PLAN FOR SAMMENSLAING
HARSTAD SPAREBANK OG LOFOTEN SPAREBANK
(FUSJONSPLAN}

Styrene i Harstad Sparebank og Lofoten Sparebank har utarbeidet en felles plan for sammensliing av bankene,
jf. finansforetaksloven § 12-3 (2) jf. allmennaksjeloven § 13-3 (1).

Planen inngar sammen med en rapport som styret har utarbeidet etter finansforetaksloven § 12-3 (2) jf.
allmennaksjeloven § 13-9, som grunnlag for & godkjenne sammensldingen i samsvar med finansforetaksioven §
12-3 (1}, jf. altmennaksjeloven § 13-3 (2}.

1 PARTENE
Sammenslaingen skal skje mellom fglgende sparebanker:

Overtakende bank:

Harstad Sparebank, organisasjonsnummer 937 905 378
Rikard Kaarbgs plass 2, 9405 Harstad

Overdragende bank:

Lofoten Sparebank, organisasjonsnummer 937 904 495
Hovdveien 22, 8360 Bgstad

2 BAKGRUNN

Styrene i Harstad Sparebank og Lofoten Sparebank har kommet til at de interesser deres banker skal ivareta vil
vere best tjent med at virksomheten i bankene slds sammen. Sammenslaingen skjer ved at
sparebankvirksomheten i Lofoten Sparebank overfgres til det om i dag er Harstad Sparebank. Den sammenslatte
banken vil endre navn i forbindelse med gjennomfgring av fusjonen, men inntil videre benyttes Lofoten-Harstad
Sparebank som prosjektnavn.

Harstad Sparebank har allerede etablert sparebankstiftelse, men Lofoten Sparebank vil etablere en
sparebankstiftelse i forbindelse med sammensidingen. Sparebankstiftelsene skal fremme sparebankvirksomhet i
omrader som bankene har drevet virksomhet. Sparebankvirksomheten fremmes ved at sparebankstiftelsene skal
eie egenkapitalbevis i den sammensldtte banken og disponere utbytte til alimennyttige formal.

Malsetningen er a viderefgre sparebankvirksomheten i Harstad Sparebank og Lofoten Sparebank med lokal
forankring og styrke sparebankenes stilling i Lofoten, Vesterdlen og Sar-Troms ved at virksomheten viderefgres
giennom en sammenslatt bank. | tillegg er det lagt til rette for at sparebankstiftelsene i henholdsvis Lofoten og
Harstad skal sparebankvirksomhet og gi gaver til alimennyttige formal i de lokalsamfunn hvor Lofoten Sparebank
og Harstad Sparebank har sin forankring og virksomhet.

Proformaregnskap for den sammens!atte banken per 30. juni 2018 viser at denne vil kunne dra nytte av
ressurser som til sammen utgjer:



* Bankkontorer i Lofoten, Vesterdlen og Harstad

e Forvaltningskapital pad NOK 5.536,7 millioner

» Forretningskapital (inkludert [an overfgrt til Eika Boligkreditt} pa 6.418,7 millioner
e Egenkapital pé NOK 654,2 millioner

¢  Samlet ren kjernekapitaldekning pa 18 prosent

3 REGNSKAPSMESSIG GJENNOMF@RING

Transaksjoner i overdragende bank, Lofoten Sparebank, skal regnskapsmessig anses 3 vaere foretatt for Harstad
Sparebanks regning fra og med den dag hvor sammenslaingen gjennomfares. Gjennomfaringen skjer ved
melding til Foretaksregisteret etter finansforetaksloven § 12-6 (1) og er planlagt til 2, januar 2019.

4 BYTTEFORHOLD — FUSJONSVEDERLAG

4.1 Grunnlag for fastsettelse av bytteforholdet

Bytteforholdet og fusjonsvederlaget er fastsatt etter forhandlinger mellom bankene og bygger p4 en prosess
som inneholder fpigende:

s  Bankenes egen gjennomgang av utlansportefgljer for vurdering av nedskrivningsniver

¢ Verdivurdering av varige driftsmidler, herunder eiendom utfart av Takst Team Vesterdlen 19. juni 2018

* Gjennomgang av bankenes balanser per 31. mars 2018 med vurdering av mer- og mindreverdier av
eiendeler og forpliktelser utfart av Norne Securities AS, og med pafslgende justeringer basert p3
oppdatert regnskap per 31. juli 2018

¢ Vektlegging av merverdianalyse av bankenes balanser, normalresultatanalyse, markedsprising av
sammenlignbare sparebanker og sparebanker notert pa Oslo Bgrs, samt prising av tidligere
sparebankfusjoner

e Juridisk due diligence av begge bankene utfart av Advokatfirmaet Selmer DA

4.2 Nzaermere om bhytteforholdet og fusjonsvederlaget

Bokfart egenkapital per 31. juli 2018 er NOK 504,4 miilioner i Harstad Sparebank og NOK 152,4 millioner i
Lofoten Sparebank. Justert for mer- og mindreverdier er egenkapitalen NOK 567,9 millioner | Harstad Sparebank
og NOK 160,3 millioner i Lofoten Sparebank.

Sett hen til mer- og mindreverdier i bankenes balanser, samt normalisert resultat {analyse av historiske resultat
justert for engangseffekter), er partene enige om et bytteforhold p4 73,5 prosent til Harstad Sparebank og 26,1
prosent til Lofoten Sparebank.

Harstad Sparebank har en kapitalstruktur bestdende av bide grunnfondskapital og eierandelskapital, med en
eierbrgk pa 37,67 prosent. Lofoten Sparebank har kun grunnfondskapital, men skal etablere en
sparebankstiftelse i forbindelse med gjennomfaring av fusjonen. Bankene er enige om at Harstad Sparebank skal
utstede egenkapitalbevis til Sparebankstiftelsen Lofoten Sparebank tilsvarende 37,67 prosent av
grunnfondskapitalen i Lofoten Sparebank justert for bytteforholdet, slik at det ved beregningen av vederlaget
foretas en teoretisk konvertering av tilsvarende andel av grunnfondskapitalen i Lofoten Sparebank. Basert pa
bokfort egenkapital i Lofoten Sparebank gir en eierbrgk pA 37,67 prosent 573 901 egenkapitatbevis med
palydende NOK 100. Den resterende delen av grunnfondskapitalen i Lofoten Sparebank skal sids sammen med
grunnfondskapitalen i Harstad Sparebank.




Dersom bokfart egenkapital i hver av bankene justeres for bytteforholdet, gir det en justert egenkapital p4 NOK
485,2 millioner i Harstad Sparebank og NOK 171,5 millioner i Lofoten Sparebank. Med en eierbrgk pi 37,67
prosent, gir det en eierandelskapital justert for bytteforholdet pd NOK 182,77 millioner i Harstad Sparebank og
NOK 64,60 millioner som justert eierandelskapital i Lofoten Sparebank.

Harstad Sparebank har { dag utstedt 1 500 000 egenkapitalbevis, med bokfgrt verdi p§ NOK 126,65 per
egenkapitalbevis {inkludert ande! av delarsresultat per 31. juli 2018). Basert pa bokfert egenkapital justert for
bytteforholdet er det beregnet en justert bokfart verdi per egenkapitalbevis pA NOK 121,84 i Harstad Sparebank,
noe som gir pris/bok 0,96. Justert bokfgrt verdi per egenkapitalbevis i Lofoten Sparebank er beregnet til NOK
112,56, noe som gir pris/bok 1,13.

Hensyntatt bytteforholdet innebzerer dette at det skal utstedes 530 149 egenkapitalbevis til Sparebankstiftelsen
Lofoten Sparebank, noe som gir en eierandel p& 26,1 prosent av egenkapitalbevisene i den fusjonerte banken.
Egenkapitalbevisene utstedes til tegningskurs NOK 121,84 per egenkapitalbevis, som tilsvarer bokfart verdi per
egenkapitalbevis i Harstad Sparebank justert for bytteforholdet.

Ved eventuelle fremtidige sammensldinger av Lofoten-Harstad Sparebank med andre sparebanker, omdanning
til aksjebank, avvikling elfer annen begivenhet som leder til helt eller delvis frigigring av sparebankens
grunnfondskapital, kan de frigjorte midler innenfor rammen av den lovgivning som gjelder p3
giennomf@ringstidspunktet, etter generalfarsamiingens vedtak og myndighetenes samtykke, overferes til
henholdsvis Sparebankstiftelsen Harstad Sparebank og Sparebankstiftelsen Lofoten Sparebank. De frigjorte
midler fordeles med 73,9 prosent til Sparebankstiftelsen Harstad Sparebank og 26,1 prosent til
Sparebankstiftelsen Lofoten Sparebank.

4.3 Utdeling av gaver frem til gijennomfaring av fusjonen

Gavefondene i bankene, som per 31. juli 2018 utgjer ca. NOK 3,7 millioner i Harstad Sparebank og NOK 200 0Q0 i
Lofoten Sparebank, inngdr i egenkapitalen og vil derfor ogsa inngd som en del av den totale egenkapitalen i
Lofoten-Harstad Sparebank.

Partene er enige om at bankene frem til giennomfering av fusjonen fritt kan disponere gavefondet, uten at dette
skal pdvirke bytteforholdet som er beskrevet ovenfor, herunder at Lofoten Sparebank kan overfgre et
kontantbelpp til Sparebankstiftelsen Lofoten Sparebank (under etablering), far gjennomfaring av fusjonen,

44  Arsoppgjprsdisposisjoner for 2018

Opptjent overskudd i bankene i 2018 fordeles ved avleggelse av arsregnskap for hver av bankene i farste kvartal
2019.

Overskudd i Harstad Sparebank fordeles i samsvar med eierbrgken per 31. desember 2018 og
finansforetaksloven § 10-17. Sparebankstiftelsen Lofoten Sparebank ikke har rett til utbytte for 2018.

Overskudd i Lofoten Sparebank disponeres i samsvar med finansforetaksloven § 10-7. Overskuddet tilordnes
grunnfondskapitalen, med unntak for utdeling av gaver til allmennyttige formal i samsvar med vanlig praksis og
en gave som gis til Sparebankstiftelsen Lofoten Sparebank. Gaven til Sparebankstiftelsen Lofoten Sparebank skal
tilpasses i forhold til utbytte fra Harstad Sparebank til Sparebankstiftelsen Harstad Sparebank, slik at
bytteforholdet ikke pavirkes i vesentlig grad.
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5 VILKAR FOR UT@VELSE AV RETTIGHETER SOM EIER AV EGENKAPITALBEVIS | DEN SAMMENSLATTE
BANKEN OG FOR INNFZRING | REGISTERET OVER EGENKAPITALBEVISEIERE

Rettigheter til egenkapitalbevis kan utgves fra registrering av nytegningen, jf. finansforetaksloven § 10-12, if.
allmennaksjeloven § 10-11. Harstad Sparebank skal uten opphold sgrge for at Sparebankstiftelsen Lofoten
Sparebank innfgres i Harstad Sparebanks verdipapirregister.

6 RETTIGHETER EIERE AV EGENKAPITALBEVIS OG INNEHAVERE AV TEGNINGSRETT | LOFOTEN
SPAREBANK SKAL HA | DEN SAMMENSLATTE BANKEN

Det er p.t. ingen egenkapitalbeviseiere i Lofoten Sparebank. Det vil derfor kun vaere Sparebankstiftelsen Lofoten
Sparebank som opprettes i forbindelse med sammensfdingen som vil fa rettigheter som egenkapitalbeviseier i
den sammenslatte banken, slik disse rettigheter fremgér av den til enhver tid gjeldende lovgivning og den
sammensl3tte bankens vedtekter.

7 SARLIGE RETTIGHETER ELLER FORDELER SOM TILKOMMER STYREMEDLEM, DAGLIG LEDER ELLER
UAVHENGIGE SAKKYNDIGE VED GIENNOMF@RING AV SAMMENSLAINGEN

Det er ingen sarlige rettigheter eller fordeler som tilkommer styremedlemmer eller daglige ledere i Harstad
Sparebank og Lofoten Sparebank ved gjennomfaring av sammensldingen.

Det tilkommer ingen szerlige rettigheter eller fordeler for uavhengige sakkyndige ved gjennomfaring av
sammensldingen.

8 FORSLAG TIL BESLUTNING FORH@YELSE AV EIERANDELSKAPITALEN OG VEDTEKTSENDRINGER |
HARSTAD SPAREBANK

Harstad Sparebank har i dag en eierandelskapital pd NOX 150.000.000 fordeit pd 1.500.000 egenkapitalbevis 2
kr 100.

Det foreslas at generalforsamlingen i Harstad Sparebank fatter fglgende vedtak om forhgyelse av
eierandelskapitalen:

a} Eierandeiskapitalen skal forhgyes med NOK 53 014 900 ved utstedelse av 530 149 nye egenkapitaibevis.
b} Egenkapitalbevisenes pdlydende skal veere NOK 100.

¢} Tegningskursen per egenkapitalbevis er NOK 121,84.

d} Egenkapitalbeviseiernes fortrinnsrett fravikes. Sparebankstiftelsen Lofoten Sparebank under etablering
tegner alle egenkapitalbevisene,

e) Egenkapitalbevisene anses tegnet ndr generaiforsamlingen i Lofoten Sparebank har godkjent
fusjonsplanen.

f)  Oppgjor for egenkapitalbevisene skjer samtidig med gjennomfaring av sammenslaing av Horstad
Sparebank og Lofoten Sparebank, jf. finansforetaksioven § 12-6. Egenkaopitalbevisene utstedes som
delvis vederlag for at Lofoten Sparebank overfgrer eiendeler, rettigheter og forpliktelser som
tingsinnskudd tif Harstad Sparebank i samsvar med Hovedavtale datert 22. august 2018 mellom Harstad
Sparebank og Lofoten Sparebank om sammensiding (Hovedovtalen), jf. finansforetaksioven § 12-3, jf. §
12-4.
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g} Egenkapitalbevisene gir rettigheter i banken fra og med registrering av kapitalforhgyelsen i
Foretaksregisteret, likevel siik at egenkapitalbevisene skal ha rett til utbytte fra og med regnskapsdret
2018, og derfor registreres pd eget ISIN frem til utbytte for 2018 er utbetalt.

h} Overkurs fordeles i samsvar med finansforetaksloven § 10-14.

i) Kostnadene i forbindelse med utstedelse av egenkapitalbevis lar seg ikke spesifisere i det de inngdr i
kostnadene knyttet til en stprre fusjonsprosess.

jl Vedtektene § 2-2 endres til & lyde som folger:

"Sparebonkens utstedte eierandelskapital utgjgr kr 203.014.900 fordelt pd 2.030.149 egenkapitolbevis 6
kr 100 fullt innbetalt."

9 PLAN FOR INTEGRERING

Det er nedsatt en styringsgruppe som skal ivareta relevante forhold i forbindelse med integrasjonene mellom
Harstad Sparebank og Lofoten Sparebank.

10 ORGANISERING AV SPAREBANKSTIFTELSEN LOFOTEN SPAREBANK

Sparebankstiftelsene i Lofoten-Harstad Sparebank skal eie egenkapitalbevis og utgve et langsiktig og stabilt
eierskap i den sammenslatte banken. Formdlet med stiftelsene er 4 gi bidrag til allmennyttige formal i
lokalsamfunnene hvor sparebankene har drevet virksomhet.

Sparebankstiftelsen Lofoten Sparebank vil etableres med forretningsadresse i Vestvigay kommune, Stiftelsen
skal forvaltes av representanter fra lokalsamfunnene. Sparebankstiftelsen Lofoten Sparebank vil ha et styre med
3 medlemmer og generalforsamling med 7 medlemmer.

Senest i maneden forut for giennomfaring av sammenslaingen utpeker generalforsamlingen i Lofoten Sparebank
medlemmer til styret, generalforsamlingen og valgkomiteen i Sparebankstifteisen Lofoten Sparebank som skal
gielde fra opprettelsen av stiftelsen. Valget forberedes av en sarskilt oppnevnt valgkomité bestiende av leder i
generalforsamlingen i Lofoten Sparebank, bankens styreleder eller nestleder i styret og leder i bankens
valgkomité.

Stiftelsens kapital vil fra starten av vaere egenkapitalbevis i den sammenslatte banken samt aktiva mottatt |
forbindelse med opprettelsen. Badde Sparebankstiftelsen Harstad Sparebank og Sparebankstiftelsen Lofoten
Sparebank vil motta kapitalavkastning i form av utbytte pa egenkapitalbevis og rente p3 annen kapital og vil
kunne disponere overskudd til allmennyttige formal safremt det er forenlig med forsiktig og god
forretningsskikk, jf. finansforetaksloven § 12-22 (2), jf. § 10-7.

Det er lagt til grunn at Sparebankstiftelsen Lofoten Sparebank er underlagt Finanstilsynets tilsyn, jf.
finansforetaksloven § 12-19 (2) og at navnet "Sparebankstiftelse" kan benyttes, jf. finansforetaksloven § 12-24

(2).

| forbindelse med opprettelsen vil det ogsa bli fastsatt vedtekter for stiftelsen, en dpningsbalanse samt oppnevnt
styre, generalforsamling og revisor for stiftelsen. Utkast til stiftelsesdokument med vedtekter utgjer vedlegg 2 til
denne planen.

* %R kR

58



Vedlegg:

1. Vedtekter for Harstad Sparebank og Lofoten Sparebank
2. Utkast til stiftelsesdokument med vedtekter for Sparebankstiftelsen Lofoten Sparebank
3 Arsregnskap, drsberetning og revisjonsberetning for Harstad Sparebank og Lofoten Sparebank for de

siste tre r, se www.harstad-sparebank.no og www.lofotensparebank.no

4. Mellombalanser per 31.7.2018 for Harstad Sparebank og for Lofoten Sparebank med revisorerklaringer




Bgstad, 22. august 2018

Styret i Lofoten Sparebank
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Johan R. Pedersens [styreleder) Knut Nik®¥alsen

Neidj£. Johansen
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Ronny A. Liland




Harstad, 22. august 2018

Styret i Harstad Sparebank

e Gamfre

Rudi M. Christensen (styreleder) Geir @verland
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