FUSJONSPLAN MELLOM

Solvang ASA
(som det overtakende selskap)
og
International Gas Carriers AS
(som det overdragende selskap)

Undertegnet og godkjent av styrene i Solvang ASA og International Gas Carriers AS den 22. april

2016.

1.

1.1

1.2

Innledning
Fusjonen reguleres av [ov av 13. juni 1997 nr 45 om allmennaksjeselskap (allmennaksjeloven)
kapittel 13.

Partsangivelse

(Overtakende selskap:

Solvang ASA, organisasjonsnummer 929 897 404
Haakon 7’s gate 8

Postboks 90

4001 Stavanger

Cverdragende selskap:

International Gas Carriers AS, organisasjonsnummer 992 197 994
Haakon VII’s gate 1

Postboks 1737 Vika

0121 Oslo

Selskapenes forretningskommune er henholdsvis Stavanger og Oslo.

Formil med fusjonen

Formdlet med fusjonen er & forenkle selskapsstrukturen og spare noe administrasjonskostnader i
konsernet. International Gas Carriers AS er et heleid datterselskap av Solvang ASA, og utfarer
befrakining og kommersiell operasjon av LPG skip, da hovedsaklig for de skip som Solvang ASA
ogsa er disponent for. Man ser det derfor som hensiktsmessig at datterselskapet fusjoneres inn i
morselskapet for & kunne opptre og lettere oppfattes som samme akter, som igjen kan gi en starre
tyngde i markedet.

Gjennomfoering av fusjonen

Fusjonen er regulert av allmennaksjelovens § 13-24, fusjon mellom morselskap og heleid
datterselskap uten vederlag. Fusjonen gjennomfares ved at Solvang ASA etter utlep av formelle
varslings- og meldingsfrister ovenfor kreditorene og Forctaksregisteret, overtar eiendeler,
retiigheter og forpliktelser i sin helhet fra datterselskapet International Gas Carriers AS.

Forutsetninger for avialen
Gjennomfaring av fusjonen er betinget av at alle lovbestemte betingelser for giennomfering av



fusjonen er opptylt, herunder gyldig styrevedtak og registrering i Foretaksregisterct. Fusjonen er
videre betinget av at eventuelle offentlige tillatelser eller tredjepartssamtykker av betydning for
overfaringen av overdragende selskaps eiendeler, rettigheter og forpliktelser er gitt uten urimelig
tyngende betingelser for overtakende selskap.

Fusjonen forutsettes giennomfert som en skattefri fusjon iht. reglene 1 skattelovens kapittel 11.

Skattemessig og regnskapsmessig virkningstidspunkt for fusjonen

Fusjonen skal gjennomfares med regnskapsmessig virkning fra og med 1. januar 2016,
Selskapsrettslig trer fusjonen i kraft nar melding om ikrafttredelse er registrert av
Foretaksregisteret, jf. allmennaksjelovens. § 13-24 (2), jf. § 13-17 (1),

Fusjonen vil ha skattemessig virkning fra det tidspunkt fusjonen registreres som gjennomfart i
Foretaksregisteret.

Fusjonen gjennomfares med regnskapsmessig og skattemessig kontinuitet fra og med 1. januar
2016 slik at Solvang ASA overtar International Gas Carriers AS sine regnskapsmessige og
skattemessige posisjoner i tilknytning til de overforte eiendeler, rettigheter og forpliktelser.

Rekkefalge/plan for gjennomfering

Fusjonsavtalen med vedlegg behandles av styrenc i henholdsvis Solvang ASA og International Gas
Carriers AS den 22. april 2016. S4 snart fusjonsavtalen er godkjent av styrene, skal Solvang ASA
melde fusjonsplanen til Foretaksregisteret. Fusjonsplanen ma veere meldt Foretaksregisteret senest
en méned for styret i Solvang ASA fatter beslutning om fusjon, jf. allmennaksjeloven § 13-24 (4).

Senest en maned for og frem til styrets beslutning i Solvang ASA skal fusjonsplanen, samt
arsregnskap, drsbereining og revisjonsberetning for overdragende og overtakende selskap for de tre
siste regnskapsar gjores tilgjengelige for aksjeeierne pa selskapets forretningskontor, eller pa
selskapets internettsider. Hver enkelt av aksjeeierne i morselskapet skal irmen en méned for styrets
beslutning skriftlig underrettes om at dokumentene er gjort tilgjengelig.

INar de ovennevnte frister er utlapt, kan styrene i henholdsvis Solvang ASA og International Gas
Carriers AS beslutte fusjonen. [ det enkelte selskap treffes beslutningen om fusjon ved at styret
godkjenner fusjonsplanen med alminnelig flertall.

Fusjonsbesluiningene meldes til Foretaksregisteret av styret i hvert av selskapene, jft.
allmennaksjelovens § 13-14. Fusjonsbeslutningen vil bli kunngjort av Foretaksregisteret i samsvar
med allmennaksjeloven § 13-15. Fra kunngjeringen i Branngysundregistrenes elektroniske
kunngjaringspublikasjon leper en seks ukers frist hvor selskapenes kreditorer kan gjere gjeldende
eveniuelle innsigelser mot fusjonen. Under forutsetning av at det ikke foreligger uavklarte forhold
til Selskapenes kreditorer, og at alle vilkér for gjennomferingen av fusjonen er oppfylt, vil det ved
utlepet av kreditorfristen bli sendt melding til Foretaksregisteret om at fusjonen er endelig
giennomfart. (jf allmennaksjeloven § 13-17). Det antas at dette vil skje primo juli 2016.

54 snart fusjonsplanen er godkjent av begge selskaper skal Solvang ASA overta forvaltningen av
overdragende selskap. Solvang ASA skal saerge for at selskapencs eiendeler og saker holdes atskilt
inntil fusjonen trer i kraft.

International Gas Carriers AS blir slettet samtidig med registreringen av gjennomfaring av
fusjonen. Samtidig er samtlige av overdragende selskaps eiendeler, rettigheter og forpliktelser
endelig overfort til det overtakende selskapet.



6.

10.

11.

12.

Vederlag til aksjecieren i overdragende selskap

Det skal ikke betales vederlag ved fusjonen iht spesialbestemmelsen i allmennaksjeloven § 13-24.
QOvertakende selskap, Solvang ASA, blir ved fusjonen direkte eier av eiendelene i International Gas
Carriers AS i stedet for 4 eie virksomheten gjennom aksjer i datterselskapet. Da det ikke ytes
vederlag, utstedes det ingen nye aksjer. Fusjonen har dermed ingen betydning for utevelsen av
aksjonwrrettigheter i overtakende selskap.

Szerlige rettigheter
Det eksisterer ikke og vil ikke tilfalle serlige fordeler i forbindelse med fusjonen til medlemmer av
Selskapenes styrer, daglige ledere eller andre.

Ingen av aksjeeierne i Selskapene har szrlige rettigheter eller rettigheter som nevnt 1 aksjeloven
§ 11-1 eller allmennaksjeloven § 11-1. Det er heller ikke utstedt opsjoner eller rettigheter forevrig
som forplikter Solvang ASA til 4 utstede aksjer.

Ansettelsesforhold
Overdragende selskap, International Gas Carriers AS har 6 ansatte. Solvang ASA har 36 ansatte,

Dec ansatte i begge selskaper er informert om fusjonen, og fusjonsplanen med vedlegg, samt
styrenes rapporter om fusjonens betydning for de ansatte, jf. allmennaksjeloven § 13-9 andre ledd
nr. 4, vil bli gjort tilgengelig for de ansatte. Ingen av de ansatte har hittil hatt innvendinger til den
foreslatt fusjonen.

De ansatte i International Gas Carriers AS fortsetter i sine ansettelsesforhold i Solvang ASA pé
samme individuelle vilkdr som for, uavhengig av fusjonen. Fusjonen far dermed ingen betydning
for de ansatte i overdragende overtakende selskap, utover at de ansatte i overdragende selskap
skifter arbeidsgiver. Det er pa fusjonstidspunktet ikke planlagt tittak eller tatt stilling til hvorvidt
det p# et senere tidspunkt kan bli aktuelt 4 vurdere organisatoriske endringer. Slike vil 1 tilfelle
falge de regler som folger av lov og gjeldende avtaleverk.

Styre
Selskapene har per i dag ulike styrer. Det planlegges ikke endringer 1 styret i Solvang ASA i
forbindelse med fusjonen.

Forretningskontor, foretaksnavn og vedtekter for det fusjonerte selskap
Det fusjonerte selskapet skal ha forretningskontor i Stavanger kommune. Selskapet skal ha som
foretaksnavn Solvang ASA, og selskapets vedtekter forblir uendret ved fusjonen.

Forpliktelser for International Gas Carriers AS

Fra det tidspunkt avtalen er undertegnet skal International Gas Carriers AS ikke foreta emisjoner,
kapitalutdelinger eller innga vesentlige forretningsmessige avtaler med mindre slike avtaler er
meddelt Solvang ASA og godkjent av dette selskap far eventuelle disposisjoner foretas.

Omkostninger/utgifter i forbindelse med fusjonen
Utgifier i forbindelse med fusjonen vil dekkes av Solvang ASA,



13. Tvister
Eventuelle tvister mellom Solvang ASA og International Gas Carriers AS i forbindelse med denne
fusjonsplan skal avgjeres etter norsk rett. Stavanger skal veere verneting,

14. Fullmakt til 4 foreta endringer
Styrene t Solvang ASA og International Gas Carriers AS kan, etter at fusjonsplanen er godkjent og
frem til innsendelse av melding om gjennomfering av fusjonen, gjennomfare mindre endringer og
eventuelle tilpasninger i fusjonsplanen som finnes nedvendige for gjennomfaring av fusjonen.

Vedlegg til fusjonsplanen
Som vedlegg til denne fusjonsplan fulger utkast til &pningsbalanse, utarbeidet i samsvar med god
regnskapsskikk i Norge, for Solvang ASA pr. 31. desember 2015 med revisors bekreftelse av

Apningsbalansen, de deltakende selskaps vedtekter, de deltakende selskapers arsregnskap, arsberetning og
revisjonsberetning for de siste tre siste regnskapsér,

Denne fusjonsplan er utstedt i 2 — to — eksemplarer, ett for hver av partene.,

Stavanger, 22. april 2016

Styrel: i ‘:‘.oivang ASA

M;chael Steensland Brun  Alf Andersen Wenche K. Rettedal Hans Petter Aas  Ellen Solstad
Styvreleder

Mlchael Steensland Brun Edvin Endresen Egll Fjogstad Astrid Oma Kristiansen
Styreleder



SOLVANG ASA
APNINGSBALANSE FUSJON - KONTINUITET PR 01.01.2016

Balanse
Sobvarg ASA -
fusjonert
01.01.2016
FICNDELKR
Anlegpsmidler
Immaterielle ciendeler
Utsalt skallefordel 4 115 549
Sum immaterielle ciendeler 4 Z15 549
Vaorige deiftsmidier
Ande] nybypgingskoniraki 37 549 099
Kontormaskin, inventar ete. 3 666 244
Sum vadge driftsmidier 41 215 343
Finansielke anleggsmidier
Tnvesteringer i dalterselskap 552 209 671
Andel skipssclskaper egenkapitalinetoden 1261782
Investeringer i tilknytiet selskap 313 604
Sum finansiclle anleggsmidier 333 783 037
Sum anleggsmidier 599 215 949
Chnigpsmidler
Fordringer
Kundeflordrnger 7 M7 671
Kortsiktige fordringer konsemnselskap 867 146
Kortsiklige fordringer skipsselskaper 333 174
Andre fordringer 16 750 472
Sum fordringer 14 663 463
Bankinnskudd, kontanter og lignende 102 211 813
Sum omlgpsmidler 126 875 276
SUM EIENDELER 726 091 216
EGENKAPITAL OCG GJIELD
Lgenhapital
Ennshuét pgenkapital
Innbetalk kapital £23 264 188
Fane aksjer -1 DR 924
Sum innskutt egenkapital 122 253 265
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 391 81c 681
Sum opptjent epenkupital 39T Bi6 641
Sum egenkapitsk 514 064 w47
Gield
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 17 B83 453
Sam avsetning for forpliktelser 17 883 053
Kortsiktig pjcld
Gjcld til kredittinstitusjoner 45 841 598
Leverandergield X 862 789
Kortsiklig gjeld kaonsemselskap 4 421 245
Betalbar skatt I 458 718
Skyldige offentlige avgifier 7 473 580
Utibytie 48 987 550
Kortsiktig gjeld skipsselskaper 74 116 908
Annen kortsiktip sjeld 9375822
Sum koristkéig gield 194 138227
Sum gjetd 112 63 37%
SUM EGENKAPITAL OG GILLD 726 091 226

£

fichael St Wenche Rettedal
Styreleder
Hans Petler Aas Ellen Solstad Edvin Endresen

Adm. Direkior




SOLVANG ASA
APNINGSBALANSE FUSJON - KONTINUITET PR 01.01.2016

Noter

Note 1 - Regnskapsprinsipper og annen noteinformasjon

Apningsbalansen er basert p arsregnskap for 2015, og er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser
og god regnskapsskikk i Norge.

Apningsbalansen er utarbeidet i trad med regnskapsprinsipper benyttet i drsregnskapet.

Det er utarbeidet en felles fusjonsplan mellom Solvang ASA og det heleide datterselskapet International Gas
Carriers AS, med Solvang ASA som overtagende part,

Fusjonen skal gjennomflares som en forenklet mor-/datterfusjon uten vederlag og gjennomferes med
regnskapsmessig og skattemessig kontinuitet fra 1. januar 2016.



Til styret 1 Solvang ASA

Uttalelse om utkast til Apningsbalanse ved fusjon

Vi har kontrollert utkast til &pningshalanse datert 01.01.2016 for Solvang ASA med noter som viser en
egenkapital pd kr 514 069 947. Utkastet til Apningshalanse er sammenstilt, kun for illustrasjonsformal,
basert pé grunnlaget som er beskrevet i note for 4 gi informasjon om Solvang ASA sin balanse med
tillegg av de eiendeler selskapet ska overta i forbindelse med fusjonen. Informasjonen er sammenstilt
for & illustrere hvordan balansen ville fremstétt dersom fusjonen var giennomfert pa den angitte
balansedagen.

Styrets ansvar for dpningshalansen
Styret er ansvarlig for utkastet il Apningsbalanse.

Reuvisors oppgaver og plikter

Var oppgave er 4 uttale oss om utkastet til §pningsbalanse p grannlag av vrt kontrollarbeid. Det er
ikke vér oppgave 4 utfore revisjon av den informasjonen som ligger til grunn for &pningsbalansen. Den
finansielle informasjonen som er benyttet ved sammenstillingen av dpningsbalansen, er revidert shik
det er beskrevet i noter. Vi pitar oss ikke noe ansvar for finansiell informasjon vi ikke har revidert.

Vi har utfert vir kontroll og avgir vér uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag

5A 3802 " Revisors uttalelser og redegjerelser etter selskapslovgivningen”, Standarden krever at vi
planlegger og utferer kontroller for & oppna betryggende sikkerhet for at informasjonen i utkastet til
dpningsbalanse er tilburlig sammenstilt basert pd det angitte grunnlaget, og at utkastet til
fpningsbalanse er klassifisert og presentert i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og de
beskrevne prinsippene. Vi har kontrollert sammenstillingen av og vurdert innholdet i klassifiseringen
av postene og presentasjonen av utkastet til pningsbalanse.

Etter var oppfatning er innhentet bevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir
konklusjon.

Konklusjon

Etter vir mening er utkastet til &pningsbalanse tilberlig samimenstilt basert pa det angitte grunnlaget
beskrevet i note og klassifisering og presentasjon er etter vr mening i samsvar med regnskapslovens
bestemmelser og prinsippene beskrevet i noter.

Stavanger, 22. april 2016
PricewaterhouseCoopers AS
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Hbnrik Zeflitz Néé?sfef ST
Statsautorisert revisor

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 02316, arg. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautariserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap



