FUSJONSPLAN

SPAREBANK 1 BV OG SPAREBANK 1 NOTTER@Y-T@NSBERG

Styrene i SpareBank 1 BV og SpareBank 1 Ngttergy-Tensberg har utarbeidet en felles plan for fusjon av bankene,
if. finansforetaksloven § 12-3 (2), jf. allmennaksjeloven § 13-3 (1).

Planen inng8r sammen med en rapport som styret har utarbeidet etter finansforetaksloven § 12-3 (2) jf.
allmennaksjeloven § 13-9, som grunnlag for § godkjenne fusjonen i samsvar med finansforetaksloven § 12-3 (1),
jf. allmennaksjeloven § 13-3 (2).

1 PARTENE
Fusjonen skal skje mellom fglgende sparebanker:

Overtakende bank:
SpareBank 1 BV
Jernbanealléen 23/25
3210 Sandefjord
Org.nr. 944 521 836

og

Overdragende bank:
SpareBank 1 Nettergy-Tensberg

Torvet 5
3120 Netterpy
Org.nr. 937 850 362

2 BAKGRUNN

SpareBank 1 BV og SpareBank 1 Ngttergy-Tensberg har identifisert et kommersielt grunnlag for en stprre og mer
slagkraftig bank p3 @stlandsomridet og det er et gnske 4 paskynde en strukturutvikling som anses viktig og
pnskelig for & befeste SpareBank 1s posisjon i denne delen av landet.

Styrene i SpareBank 1 BV og SpareBank 1 Negttergy-Tensberg har dermed kommet til at de interesser deres
banker skal ivareta vil vaere best tjent med at virksomheten i bankene slas sammen. Fusjonen skjer ved at
sparebankvirksomheten i SpareBank 1 Ngttergy-Tansberg overfaeres til det som i dag er SpareBank 1 BV, Den
fusjonerte banken viderefgres under navnet SpareBank 1 BV.

Malsetningen er a etablere en stgrre bank med gkt konkurransekraft, som kan drive mer effektivt og gi kundene
et bedre tilbud samtidig som det gir tryggere og mer attraktive arbeidsplasser for medarbeiderne. Partene har
en ambisjon om at den fusjonerte banken skal kunne tiltrekke seg ytterligere banker pa @stlandet i tiden
fremover og vaere en drivkraft for konsolidering i fremtiden.

Den fusjonerte bankens strategi skal vare a tilrettelegge for en god industriell utvikling for sparebank-
virksomheten i @stlandsomridet, og skal bedre Ignnsomheten gjennom mer kostnadseffektiv organisering og
drift. Den fusjonerte banken skal forbedre den inntektsmessige plattformen for pdkrevet utvikling av nye
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kapabiliteter innen digitalisering og multikanalstyring for 3 levere stgrre kundeverdi og skala pa industrialiserte
prosesser.

Den fusjonerte banken skal videre sikre Ignnsom drift og skape nye arbeidsplasser, og fremsté som en attraktiv,
endringsdyktig, nytenkende, Igsningscrientert og spennende organisasjon med stor medarbeidertilfredshet. Den
fusjonerte banken vil ha en starre markedsmessig plattform for utvikling av "off balance"-produkter, samt for
posisjonering og verdiskapning overfor bedriftsmarkedssegmentet.

Den fusjonerte banken skal videre ha starre volum a fordele kostnader p3, og dermed fi lavere enhetskostnader
for regulering og CSR. Banken bgr ha mulighet til 4 f4 bedre vilkar p4 funding og prising pa egenkapital gjennom
okt aktivitet i kapitalmarkedet som fglge av gkt skala og lpnnsomhet, samt vaere bedre rustet til a handtere
endrede rammebetingelser og myndighetskrav enn tidligere.

Basert pa regnskapstall for bankene pa konsernniva per 30, juni 2016, vil den fusjonerte banken kunne dra nytte
av ressurser som til sammen vil utgjere:

. Full service bankvirksomhet med S bankkontorer

. Forvaltningskapital pd ca. NOK 32 milliarder og forretningskapital p ca. NOK 42 milliarder
. Egenkapital pa ca. NOK 3,9 milliarder

. Ren kjernekapitaldekning pa ca. 16,22 prosent

3 N@KKELTALL BANKVIRKSOMHET

Tall (konsern) per 31. august 2016:

(MNOK) SpareBank 1 BV SpareBank 1 Nettergy - Tensberg
Nette renteinntekter 264 517 77424
Netto provisjons- og andre inntekter 192 228 56 326
Netto avkastning pé finansiclle investeringer 66 403 32434
Sum driftskostnader 277 827 81 657
Resultat for tap 245 321 84 526
Resultat fer skatt 303 825 78 790
Resultat etter skatt 229132 66 695
Kontanter og fordringer pd sentralbanker ‘ 91 219 66 285
Utlén til og fordringer pd kredittinstitusjoner 711 915 417 882
Netto utlén til og fordringer pa kunder 19 243 367 6032 546
Sertifikater og obligasjoner og andre verdipapirer med 557 649
fast avkastning 2 926 265

Derivater i 5798
Aksjer, 'andeler og andre verdipapirer med variabel 325 009
avkastning 693 456

Eierinteresser 199 926 136 270
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(MNOK) SpareBank 1 BY SpareBank 1 Natteray - Tensberg
Varige drifismidler 86 309 63 676
Immaterielle eiendeler 27 769 6958
Utsatt skattefordel 18 298 7541
Ovrige eiendeler 165 814 20677
Sum eiendeler 24 184 339 7 640 292
Gjeld ti! kredittinstitusjoner 163 192 100 130
Innskudd fra og gjeld til kunder 14 743 666 5116258
Gjeid stiftet ved utstedelse av verdipapirer 5350 423 1358 167
Derivater N 7 845
Annen gjeld og forpliktelser 543612 57390
Ansvarlig lanekapital 249 861 146 436
Sum gjeld 21050 754 6786277
Egenkapital ex. hybridkapital 2 833 585 804015
Hybridkapital 300 000 50 000
Sum egenkapital 3133 585 854015
Gjeld og egenkapital 24 184 339 7 640 292
4 REGNSKAPSMESSIG GJENNOMF@RING

Fusjonen av SpareBank 1 BV og SpareBank 1 Ngttergy-Tensberg regnskapsfgres i henhold til
arsregnskapsforskriften for sparebanker etter IFRS som godkjent av EU. IFRS krever at slike fusjoner skal
regnskapsferas som transaksjon til virkelig verdi pa tidspunktet for giennomfering av fusjonen.

Etter IFRS skal det identifiseres en overtakende part. Etter en samlet vurdering anses SpareBank 1 BV for 3 veere
overtakende part. Gjennomfaringstidspunktet vil vaere tidspunkt for nar risike og kontroll overfgres. Siden
denne fusjonen krever godkjennelse fra Finanstilsynet antas det at gjennomferingen skjer ved melding til
Foretaksregisteret etter Finansforetaksloven § 12-6 og er planlagt til 1. januar 2017, Transaksjoner i
overdragende bank, SpareBank 1 Nptterpy-Tensberg, skal regnskapsmessig anses 3 vaere foretatt for SpareBank
1 BVs regning fra og med den dag hvor sammensldingen gjennomfares.

Ved giennomfgring av fusjonen skal den regnskapsfgres til virkelig verdi av vederlaget. Identifiserte eiendeler og
gield tilordnas sin andel av virkelige verdier. Restverdi som ikke kan tilordnes eiendeler eller gjeld regnskapsfares

som goodwill,
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Differansen mellom virkelig verdi av vederlaget til egenkapitalbeviseierne i SpareBank 1 Ngtiergy-Tansberg far
fusjonen og deres andel av netto eiendeler i henhold til oppkjgpsanalysen, utgjgr en negativ goodwill {"badwill")
og innregnes i resultatet pa giennomfgringstidspunktet i samsvar med IFRS 3.

5 BYTTEFORHOLD OG BEREGNING AV FUSJIONSVEDERLAG

5.1 Grunnlaget for fastsettelse av bytteforholdet

Bytteforhaoldet er fastsatt etter forhandlinger mellom bankene og bygger pa en prosess som inneholder:

¢ Finansiell due diligence av begge bankene utfgrt av BDO AS

+ Juridisk due diligence av begge bankene utfgrt av Advokatfirmaet Selmer DA

* Gjennomgang av bankenes balanser per 30. juni 2016 med vurdering av mer- og mindreverdier av
eiendeler og forpliktelser, og med pafdlgende justeringer basert pa oppdatert regnskap per 31. august
2016

* Vektlegging av verdijustert egenkapital, normalisert resultat, bankenes kapitalisering, vekst- og
utbytteevne, fremtidig Iennsomhet og markedsprising (analyse av markedsprising av sammenlignbare
sparebanker pa Oslo Bgrs med fokus pa pris/bok og ren kjernekapital), samt at det er en fusjon melflon
likeverdige parter

s Utarbeidelse av fairness opinion for SpareBank 1 BV fra Arctic Securities AS og for SpareBank 1
Negtterpy-Tensberg fra Fondsfinans AS.

5.2 Nzrmere om bytteforholdet og fusjonsvederlaget

Samlet bokfagrt egenkapitat i begge bankene per 31. august 2016 utgjer NOK 3 783 millioner, hvorav NOK 3 018
millioner i SpareBank 1 BV og NOK 765 millioner i SpareBank 1 Ngttergy- Tensberg. Sett hen til mer- og
mindreverdier i balansen, normalisert resultat, normalisert egenkapitalavkastning og markedsprising, er partene
enige om et bytteforhold pa 80 prosent til SpareBank 1 BV og 20 prosent til SpareBank 1 Ngttergy- Tgnsberg.

Vederlaget for overtakelse av virksomheten i SpareBank 1 Nettergy-Tgnsberg vil ytes i form av egenkapitalbevis i
den fusjonerte banken som utstedes til eiere av egenkapitalbevis i SpareBank 1 Ngttergy-Tensberg og til
Sparebankstiftelsen Nettergy-Tegnsberg som etableres i forbindelse med gjennomfering av fusjonen.

Den fusjonerte banken skal ha en kapitalstruktur med grunnfondskapital og eierandelskapital, med en eierbrgk
pa 60 prosent. SpareBank 1 BV skal i forbindeise med gjennomfaring av fusjonen foreta en konvertering av
grunnfondskapital til eierandelskapital og utstede egenkapitalbevis til Sparebankstiftelsen BV.

Hensyntatt bytteforholdet innebaerer det at 5 108 005 egenkapitalbevis skal utstedes til eiere av eksisterende
egenkapitalbevis i SpareBank 1 Nottergy-Tansberg, 15 925 503 egenkapitalbevis utstedes til Sparebankstiftelsen
Nettergy-Tonsberg og 20 642 787 egenkapitalbevis utstedes til Sparebankstiftelsen Bv.

Egenkapitalbevisene som ytes som vederlag for overtakelse av virksomheten i SpareBank 1 Nettergy-Tensberg,
utstedes til tegningskurs NOK 20 per egenkapitalbevis, basert pa sluttkurs pa egenkapitalbevisene i SpareBank 1
BV per 31. august 2016. Bokfgrt verdi per egenkapitalbevis | SpareBank 1 BV er per 31. august 2016 beregnet til
NOK 32,31, Avviket mellom tegningskurs og bokfart verdi per egenkapitalbevis kommer som fglge av at
vederlagsbevisene vurderes til barskurs (virkelig verdi}.

Antall egenkapitalbevis som utstedes regnes ut slik at egenkapitalbeviseierne og grunnfondskapitalen i
SpareBank 1 Nptteray-Tensberg samfet skal ha en eierandel pd 20 prosent. Egenkapitalbevisbreken t SpareBank
1 Nettergy-Tensherg fordeler den samlede eierandelen pa 20 prosent mellom egenkapitalbeviseierne og
grunnfondskapitalen/sparebankstiftelsen. Egenkapitalbevisbraken i SpareBank 1 Ngttergy-Tegnsberg er 24,29
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prosent {etter at utdeling av NOK 5 millioner til Sparebankstiftelsen Ngttergy-Tgnsberg er hensyntatt), og
egenkapitalbeviseierne skal sdledes ha en eierandel pd 20 % * 24,29 % = 4,86 %.

Grunnfondskapitalen/sparebankstiftelsen skal ha en eierandel pd 20 % * 75.71 % = 15,14 %. Samlet skal
egenkapitalbeviseierne og sparebankstiftelsen en eierandel tilsvarende 15,14 % + 4,86 % = 20 % av bankens

egenkapital.

Egenkapitalbevisbreken i SpareBank 1 BV er 25,46 prosent (etter at utdeling av NOK 5 millioner til
Sparebankstiftelsen BV er hensyntatt). Egenkapitalbeviseierne i SpareBank 1 BV mottar ingen nye
egenkapitalbevis i forbindelse med fusjonen, men skat ha en eierandel av banken pa totalt 80 % * 25,46 % =
20,37 %.

For at egenkapitalbevisbreken etter fusjonen skal utgjere 60 prosent skal kun deler av grunnfondet i SpareBank
1 BV konverteres. Dersom grunnfondskapitalen i SpareBank 1 BV skal utgjgre 40 prosent av den totale kapitalen i
den fusjonerte banken, mi Sparebankstiftelsen BV fa en eierandel p4 100 % - 20 % (SpareBank 1 Notteroy-
Tensbergs bytteforholdsandel) — 40 % (grunnfondet) — 20,37 % (egenkapitaibeviseiernes i SpareBank 1 BVs
andel) = 19.63 %.

Tabellen nedenfor oppsummerer eierforholdet etter fusjonen:

Eierandel % Eierande! egenkapitalbevis %

Grunnfond SpareBank 1 BV 40,00

Eiere av eksisterende 20,37 33,95
egenkapitalbevis i SpareBank 1 BV

Sparebankstiftelsen BV 19,63 32,71
Eiere av eksisterende 4,86 8,10
egenkapitalbevis i SpareBank 1

Npttergy-Tensberg

Sparebankstiftelsen Ngttergy- 15,14 25,24
Tonsherg

Totalt 100,00 % 100,00 %

For & beregne antall egenkapitalbevis totalt i den fusjonerte sparebanken, tas det utgangspunkt i dagens antall
egenkapitalbevis i SpareBank 1 BV delt pa eierandelen tll egenkapitalbeviseierne i SpareBank 1 BV:

21 424 230 {antall egenkapitalbevis | SpareBank 1 BV} / 20.37 % (eferandel i den fusjonerte banken) * 60 %
(egenkapitalbevishrgk i den fusjonerte banken) = 63 100 526 {antall egenkapitalbevis).

Tegningskursen ved konvertering av grunnfondskapital i SpareBank 1 BV fastsettes til NOK 36,88
{konverteringskursen). Konverteringskursen fremkommer ved 3 dividere konverteringshelgpet pa antall
egenkapitalbevis som skal utstedes i konverteringen. Konverteringshelgpet er beregnet ut fra avtalt eierbrak
etter fusjonen, mens antall egenkapitalbevis er beregnet basert pd avtalt bytteforhold og eierbrgk. Forskjellen
mellom tegningskursen p4 vederiagsbhevisene og konverteringskursen, kommer som en fgige av at
vederlagsbevisene utstedes til virkelig verdi, mens konverteringen tar utgangspunkt i bokfert egenkapital og
avtalt bytteforhold.

Basert pd en tegningskurs pa NOK 20 per egenkapitalbevis, innebaerer dette at SpareBank 1 BV skal yte et
vederlag for overtakelse av virksomheten i SpareBank 1 Ngttergy- Tensberg tilsvarende NOK 420 670 160,
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Etter konverteringen skal grunnfondskapitalen i SpareBank 1 BV utgjgre TNOK 1 405 610 (inkludert andel av
arets resultat pr 31. august 2016). Dette vil ogsa utgjpre grunnfondskapitalen i den fusjonerte banken.

Ingen del av grunnfondskapitalen skal komme fra SpareBank 1 Ngtteray-Tensberg, som far fullt oppgjer for sin
grunnfondskapital i form av egenkapitalbevis. Ved eventuell fremtidig konvertering av grunnfondskapital til
eierandelskapital eller andre strukturtiltak som medferer frigjgring av grunnfondskapitalen i den fusjonerte
banken, skal det hensyntas at det bare er SpareBank 1 BV som bidrar med grunnfondskapital i den fusjonerte
banken. Sparebankstiftelsen Nptterpy-Tensberg har derfor ikke krav pa utstedelse av egenkapitalbevis ved en

fremtidig konvertering eller frigjgring av grunnfondskapital.

Tabellen nedenfor illustrerer fordelingen av eierandelskapitat og grunnfondskapital etter fusjonen:

Fordeling av egenkapi Eierkapital Samfunnskapital Total
Egenkapitalbeviskapita 946 480 946 480
Overkurs 1008 337 1008 337
Utjevningsfond 88 517 88 517
Hybridkapital
Sparebankens fond 1 206 406 1206 406
Gavefond 8708 . 8708
Annen egenkapital i BY 65 081 190 497 255578
Sum egenkapital 2 108 415 1405 610 3514 026
Prosentvis fordeling 60.00 % 40.00 % 100.00 %
Avstemming mot egenkapital | &pningsbalansen
Eierkapital + samfunnskapital 3514026
Negativ goodwill 128 876
Fond for urealiserte gevinster 2t 401
Fondsobligasjoner 350600
4014 302

Sum egenkapital

Oppgjer skjer ved gjennomfaring av fusjonen.

5.3 Fordeling av eierandelskapitalen i den fusjonerte banken

Etter gjennomfering av fusjonen vil fordelingen av egenkapitalbevis vaere som fplger:

Antall egenkapitalbevis  Eierandel %
Eiere av eksisterende 21425058 33,95
egenkapitalbevis i SpareBank 1 BV
Sparebankstiftelsen BV 20642787 32,71
Eiere av eksisterende 5108 005 8,10
egenkapitalbevis i SpareBank 1
Nettergy-Ténsberg
Sparebankstiftelsen Nattergy- 15925503 25,24
Tonsberg
Totalt 63 101 353 100,00 %
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5.4 Utdeling av gaver og utbytte fra bankene

| bytteforholdet er det hensyntatt at hver av bankene avsetter NOK S millioner fra gavefondet til de respektive
sparebankstiftelsene. Justert for denne utdelingen utgjgr gavefondene t bankene per 31. august 2016 NOK 13
millioner i SpareBank 1 BY og NOK 47 millicner i SpareBank 1 Nettergy-Tgnsberg. Gavefondene inngdr i
egenkapitalen og vil derfor ogsa inngd som en del av den totale egenkapitalen i den fusjonerte banken.

Partene er likevel enige om at hver av bankene frem til gjennomfering av fusjonen kan foreta ordinzre
gaveutdelinger p3 linje med tidligere praksis, uten at dette pavirker bytteforholdet.

Opptjent overskudd i bankene i 2016 fordeles ved avleggelse av drsregnskapet fgrste kvartal 2017 i samsvar med
eferbrgken per 31. desember 2016 og finansforetaksloven § 10-17. Ved utbetaling av utbytte pa
eierandelskapitalen legges det til grunn lik utdelingsgrad. Det legges opp til en utbyttepolitikk pd inntil 50
prosent av egenkapitalbeviseiernes andel av drets resultat.

6 VILKAR FOR UT@VELSE AV RETTIGHETER SOM EIERE AV EGENKAPITALBEVIS | SPAREBANK 1 BV
OG FOR INNF@RING § REGISTERET OVER EGENKAPITALBEVISEIERE

Rettigheter til egenkapitalbevis kan utgves fra registrering av nytegningen og konverteringen, jf.
finansforetaksloven § 10-12, jf. allmennaksjeloven § 10-11. SpareBank 1 BV skal uten opphold sérge for at
eksisterende egenkapitalbeviseiere i SpareBank 1 Ngttergy-Tensberg innfgres i SpareBank 1 BVs
verdipapirregister.

7 RETTIGHETER EIERE AV EGENKAPITALBEVIS OG INNEHAVERE AV TEGNINGSRETT | SPAREBANK
1 NOTTER@Y-T@NSBERG SKAL HA | SPAREBANK 1 BV
Rettigheter til egenkapitalbevis i SpareBank 1 BV kan utgves fra registrering av nytegningen og konverteringen,
jf. finansforetaksloven § 10-12, jf. allmennaksjetoven § 10-11. Egenkapitalbeviseierne skal ha rettigheter i den
fusjonerte banken slik disse rettighetene fremgér av den til enhver tid gjeldende lovgivning og SpareBank 1 BVs
vedtekter. Sparebankstiftelsen BV og Sparebankstiftelsen Ngttergy-Tensberg har imidlertid fgrst rett til uthytte
for regnskapséret 2017. Egenkapitalbevisene i SpareBank 1 BV som utstedes til eiere av eksisterende
egenkapitalbevis i SpareBank 1 Nettergy-Tensherg har lik rett til utbytte for regnskapsaret 2016 som
eksisterende egenkapitalbevis i SpareBank 1 BV.

8 S/ARLIGE RETTIGHETER ELLER FORDELER SOM TILKOMMER STYREMEDLEM, DAGLIG LEDER
ELLER UAVHENGIGE SAKKYNDIGE VED GIENNOMF@RING AV FUSIONEN

Det er ingen szerlige rettigheter eller fordeler som tilkommer styremedlemmer eller daglige ledere i SpareBank 1
BV og SpareBank 1 Npttergy-Tgnsberg ved gjennomfgring av fusjonen.

Det tilkommer ingen sarlige rettigheter eller fordeler for uavhengige sakkyndige ved giennomfaring av fusjonen.

9 UTKAST TIL APNINGSBALANSE FOR SPAREBANK 1 BV

Som vedlegg 1 fplger utkast til Apningsbalanse for den fusjonerte banken, samt bekreftelse fra revisor pa at
apningsbalansen er satt opp i samsvar med gjeldende regnskapsregler,
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10

FORSLAG TIL BESLUTNING OM KONVERTERING AV GRUNNFONDSKAPITAL TIL
EIERANDELSKAPITAL, FORH@YELSE AV EIERANDELSKAPITALEN OG VEDTEKTSENDRINGER

SPAREBANK 1 8V

Det foreslds at generalforsamlingen i SpareBank 1 BV fatter fglgende vedtak om henholdsvis forhgyelse ay
eierandelskapitalen ved nytegning og ved konvertering av grunnfondskapital:

Nytegning av egenkapitalbevis:

a)

b)
c)

d)

b,

gl

Eierandelskapitalen skal forhgyes med NOK 315 502 620 ved utstedelse av 21 033 508 nye
egenkapitalbevis.

Egenkapitalbevisenes pélydende skal vaere NOK 15.

Tegningskursen er NOK 20 per egenkapitaibevis, basert pd virkelig verdi.

Egenkapitalbeviseiernes fortrinnsrett fravikes. 15 925 503 egenkapitalbevis utstedes til
Sparebankstiftelsen Ngttergy-Tensberg under etablering og 5 108 005 egenkapitalbevis utstedes til eiere
av eksisterende egenkapitalbevis i SpareBank 1 Ngttergy-Tonsberg. Egenkapitalbevisene anses tegnet
ndr generalforsamiingen i SpareBank 1 Npttergy-Tensberg har godkjent fusfonspianen.

Oppgjer for egenkapitaibevisene skjer samtidig med gjennomfgring av fusjonen meliom SpareBank 1 8V
og SpareBonk 1 Ngttersy-Tensberg, jf. finonsforetakslaven § 12-6. Egenkapitalbevisene utgjer vederlag
for at SpareBank 1 Npttergy-Tensberg overfarer eiendeler, rettigheter og forplikteiser som tingsinnskudd
ti SpareBank 1 BV i samsvar med Hovedavtale datert 22. september 2016 mellom SpareBank 1 BV og
SpareBunk 1 Nottergy-Tansberg om fusjon (Hovedavtalen), f. finansforetaksloven § 12-3, jf. § 12-4.

Egenkapitalbevisene gir rettigheter i banken, herunder rett til utbytte, fro og med registrering av
kapitalforhoyelsen i Foretaksregisteret, likevel slik at egenkapitalbevisene som utstedes til
Sparebankstiftelsen Notteray-Tensberg forst skal ha rett til utbytte fra og med regnskapsdret 2017 og
derfor registreres pd et eget ISIN som vil vaere unotert frem til utbytte for 2017 er utbetalt.

Overkurs fordeles i samsvar med finansforetaksloven § 10-14.

Konvertering av grunnfondskapital:

a)

b)
c}

d)

e}

Eierandelskapitalen skal forhgyes med NOK 309 641 805 ved utstedelse av 20 642 787 nye
egenkapitalbevis.

Egenkapitalbevisenes pdlydende skal vaere NOK 15,

Tegningskursen er NOK 36,88 per egenkapitalbevis, basert pd bokfort egenkapital,

Egenkapitaibeviseiernes fortrinnsrett fravikes. Egenkapitalbevisene utstedes tif Sparebankstiftelsen BY
under etablering.

Oppgjor for egenkapitalbevisene skjer samtidig med giennomfaring av fusjonen mellom SpareBonk 1 BY
og SpareBank 1 Npttergy-Tansberg, jf. finansforetaksloven § 12-6, i samsvor med Hovedavtale datert 22,
september 2016 mellom SpareBank 1 BV og SpareBank 1 Nettergy-Tonsberg om fusjon {Hovedavtalen),
if. finansforetaksioven § 12-3, jf. § 12-4. Egenkapitaibevisene til Sparebankstiftelsen BV utstedes ved at
SpareBank 1 BV konverterer grunnfondskapital til eferandelskapital, jf. finansforetaksloven § 12-4, jf. §
10-9(2) og § 10-3 {2).

Egenkapitalbevisene gir rettigheter i banken, fra og med registrering av kapitalforhgyelsen i
Foretaksregisteret, likevel slik at egenkapitalbevisene forst skal ha rett til utbytte fra og med
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regnskapsdret 2017 og derfor registreres pa et eget ISIN som vif veere unotert frem til utbytte for2017 er
utbetalt.

g) Overkurs fordeles i samsvar med finonsforetoksloven § 10-14.

Vedtektsendring som fdlge av begge kapitalforhgyelsene!
Vedtektene § 2-2 annet ledd skal lyde som falger etter gjennomfaring av kapitalforhgyelsen:

"Sparebankens eierandelskapital utgjer kr. 946 520 295 fordelt pb 63 101 353 egenkapitalbevis pdlydende kr.
15,00 fulit innbetalt.”

11 PLAN FOR INTEGRERING

Det er nedsatt et midlertidig og uformelt styre for den fusjonerte banken som skal ha overordnet ansvar for
fusjonen og etablering av den nye banken {"Prosjekistyret”). Prosjektstyret skal bestd av leder og nestleder av
styrene i henholdsvis SpareBank 1 BV og SpareBank 1 Ngttergy-Tensherg og skal ivareta relevante forhold i
forbindelse med integrasjonene mellom de respektive bankene. Tillitsvalgte vil innkalles etter behov og der det
er naturlig {og som hovedregel en fra hver av bankene).

12 ORGANISERING AV SPAREBANKSTIFTELSENE

Sparebankstiftelsene skal eie egenkapitalbevis og utgve et Jangsiktig og stabilt eierskap i den fusjonerte banken.

Sparebankstiftelsen BV skal ha sin forretningsadresse i Sandefjord kornmune og Sparebankstiftelsen Nottergy-
Tensberg skal ha sin forretningsadresse i Tensberg kommune. Stiftelsene skal forvaltes av representanter fra
{okalsamfunnene. Sparebankstiftelsen BV vil ha et styre med 4 medlemmer og en generalforsamling med 9
medlemmer, mens Sparebankstiftelsen Ngttergy-T@nsberg vil ha et styre med 4 medlemmer og en
generalfarsamling med 10 mediemmer.

Senest | maneden forut for giennomfering av fusjonen utpeker generalforsamlingene i bankene mediemmer til
styrene, generalforsamlingene og valgkomiteene i de respektive sparebankstiftelsene som skal gjelde fra
opprettelsen av stiftelsene.

Stiftelsenes kapital vil fra starten av vaere egenkapitalbevis i den fusjonerte banken samt aktiva mottatt fra
sparebankene i forbindelse med opprettelsen. Stiftelsene vil motta kapitalavkastning i form av utbytte pd
egenkapitalbevis og rente pa annen kapital og vil kunne disponere overskudd til allmennyttige formal safremt
det er forenlig med forsiktig og god forretningsskikk, jf. finansforetaksloven § 12-22 (2), jf. § 10-7.

Det er lagt til grunn at sparebankstiftelsene er underlagt Finanstilsynets tilsyn, jf. finansforetaksloven § 12-19 og
at navnet "Sparebankstiftelse” kan benyttes, jf. finansforetaksloven § 12-24 (1).

| forbindelse med opprettelsene vil det ogsd bli fastsatt vedtekter for stiftelsen, en dpningsbalanse samt
oppnevnt styre, generalforsamling, valgkomité og revisor for stiftelsene. Utkast til stiftelsesdokument med

vedtekter og dpningsbalanse utgjgr vedlegg 4 til denne planen.
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Vedlegg:

1.

2.
3.
4

Halvarsrapporter for SpareBank 1 BV og SpareBank 1 Nettergy-Tonsberg med revisorerklzeringer

Utkast til dpningsbalanse for SpareBank 1 BV med revisorerklazring

Vedtekter for SpareBank 1 BV og SpareBank 1 Ngttergy-Tensberg

Utkast til stiftelsesdokument med vedtekter og 3pningsbalanse for Sparebankstiftelsen BV og
Sparebankstiftelsen Ngttergy-Tensberg

Arsregnskap, drsberetning og revisjonsberetning for SpareBank 1 BV og SpareBank 1 Nptterpy-Tensberg
for de siste tre dr, se https://www.sparebankt.no/nb/bv/privat.html og
https://www.sparebankl.no/nb/notteroy-tonsberg/privat.htmi
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Styret i SpareBank 1 BV

Sandefjford, 22, september 2016
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Navn: Gisle Alf Dahn
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Navn: Janne Sglvi Weseth
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Navn: HannWyhre Gravdal QO

Navn: Ole Petter Skibdalen
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Styret i SpareBank 1 Npttergy-Tensherg

Nottergy, 22. september 2016
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Na\?ﬂ/ Bjﬁrr(_Ba’ nar Hellevammen Navn: Heine Wang

Nav ArthurWennersberg Navn: Torunn SjplsHagen
fA b\x:ﬁM‘/ é I/ﬁ‘/

Navh: Anne Synnave Monsen Tellefsen Navn: Geir Arne Vestre
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Utkast tHI pningsbalanse pr 31.august 2016 for SpareBank 1 BY {tusen. kroner)

SpareBank 1 BV
Utkast til apningsbalanse pr 31.august 2016 for SpareBank 1 8Y {tusen kraner) fusjonert balanse Noter
Kontanter og fordringer p4 sentalbanker 147.505
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 1.104.872
Brutto utldn til og fordringer pd kunder 25.431.932 3
-Individuelle nedskrivninger -51.072 4
-Nedskrivninger pa grupper av utlan -113.821 5
Netto utldn til og fordringer p& kunder 25.267.039
Sertifikater, obligasjoner og rentebaerende papirer 3.487.972 [
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinteresser 1.018.464
Eierinteresser i konsernselskaper 137.224 7
Eierinteresser i felleskontroilert vicksomhet og tilknyttet selskap 322484 7
Varige driftsmidler 18.731
Kunderelasjoner 66.029 2
Utsatt skattefordel 46.055 8
Eiendom, anfegg og utstyr 83.583
Andre eiendeler 176.391
Sum eiendeler 31.853.360
Innskudd fra kredittinstitusjoner 263.372
Innskudd fra kunder 19.884.388
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 6.716.435
Betalbar skatt 84.613
Annen gjeid og forpliktelser 493.953 g
Ansvarlig lAnekapital 396.298
Sum gjeld 27.839.057
Eierandelskapital 046,480
Fondsobligasjon 350.000
@ivrig egenkapital 2.717.822 1,10
Sum egenkapital 4.014.302 10
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 31.853.360

Sandefjord, 22. september 2016
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Solheim Kristin Saia Barkost
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Denne apningsbalansen er utarbeidet for a vise den sammenslatte finansielle informasjonen
for SpareBank 1 BY og SpareBank 1 Natteray-Tensberg pr 31.8.2016. Apningsbalansen er
utarbeidet kun for illustrasjonsformal, og det er hayere usikkerhet knyttet til tallene
utarbeidet kun for illustrasjonsformal enn evrig historisk finansiell informasjon. Overtatte
eiendeler og gjeld regnskapsferes i den overtakende banken til virkelig verdi i henhold til IFRS
3. Apningsbalansen er utarbeidet i overensstemmelse med IFRS og etter de samme prinsipper
som ble benyttet i Arsregnskapet for 2015, samt de prinsippendringer som fremgar av
halvarsregnskapet for 2016.

| apningsbalansen er SpareBank 1 BV vurdert som regnskapsmessig overtakende part og
saledes er det mer-/mindreverdiene i forhold til bokferte verdier i SpareBank 1 Notterpy-
Tansberg som er allokert til de respektive regnskapspostene i apningsbatansen, jfr. 1 til 9.

1. Negativ goodwill. Negativ goodwill fremkommer som forskjellen mellom virkelig verdi
p& overtatte eiendeler og gjeld, og vederlaget. Negativ goodwill skal i henhold til IFRS
ikke balanseferes og inntektsferes pa overtakelsestidspunktet. Negativ goodwill er
forelapig beregnet til NOKt 128 876 og fremgér under egenkapital i apningsbalansen.
Den endetige kjepsprisallokeringen vil pavirke det innregnede belopet.

2. Kunderelasjoner. Ved sammenslaingen tilfredsstiller kunderelasjonene i SpareBank 1
Nettersy-Tensberg kravet til kontraktsmessige rettigheter for identifikasjon som
immateriell eiendel. Verdien i en kunderelasjon ligger i fordelen ved a fa overfart en
kundeportefelje ved en transaksjon i motsetning til § matte ga ut i markedet for selv
4 skaffe nye kunder ved ordinaer drift. Kunderelasjonen er forelepig beregnet & ha en
verdi estimert til NOKt 66 (92.

3. Brutto utlan til og fordringer pa kunder. SpareBank 1 Netteray-Tonsberg har
fastrenteutlan per 31.08.16 med balansefert verdi pa NOKt 416 210.
Fastrenteutlanene er bakfert til amortisert kost. Virkelig verdi av fastrenteutlan per
31.08.16 er beregnet til NOKt 413 841. Dette medforer en nedjustering i
apningsbatansen pa NOKt 2 369.

4. Individuelle nedskrivninger. Det er foretatt justeringer av individuelle
nedskriviinger knyttet til et enkeltengasjementet pd NOKt 8 000.

5. Gruppevise nedskrivninger. Gruppevise nedskrivninger er justert basert pa en ny
beregning med kalibrert modell fra kompetansesenteret for kredittmodeller.
Beregningen medferer en ekning i nedskrivning pa grupper av lan pa NOKt 21 000.

6. Sertifikater, obligasjoner og rentebaerende papirer. SpareBank 1 Natteray-Tensberg
har deler av sin obligasjonsportefalje fart til amortisert kost. Det er utfart en
uavhengig verdivurdering av SpareBank 1 Nettersy-Tensberg obligasjonsportefalje per
31.08.16 som indikerer en mindreverdi pa NOKt 1 740.

7. Investering i konsernselskaper, felleskontrollert virksomhet og tilknyttet selskap.
SpareBank 1 Nottersy-Tensberg eferandel i Samarbeidende Sparebanker p4 7,75 % er
bokfart tit NOKm 50,3 per 31.08.16. Sparebank 1 Markets har vurdert
egenkapitalverdien til NOKm 3 112, som indikerer en markedsverdi av SpareBank 1
Notteray-Tensbergs eierandel pa NOKm 241,2, og en merverdi pa NOKm 190,9.
Samarbeidene Sparebanker Bankinvest | AS var bokfart til NOKm 0.8. !
apningsbalansen er det foretatt en verdijustering pa NOKm 27,

8. Utsatt skattefordel. Utsatt skattefordel knyttet til justeringene i note 2 til 7 og note
9 reduserer utsatt skattefordel med NOKt 7 730.

9. Pensjonsforpliktelse, SpareBank 1 Netterey-Tensbergs balanseferte
pensjonsforpliktelse utgjer NOKm 14,5 per 31.08.16. Basert pa oppdatert
aktuarberegning utgjer pensjonsforpliktelsen NOKm 16,5, som medfarer en skt
forptiktelse pa NOKt 2 000. Aktuarberegningen benytter samme forutsetninger som pr.
31.12.2015.



10. Fordeling av egenkapital. Egenkapital i henhold til utkast til 3pningsbalanse utgjer

NOKt 4 014 302. Denne fordeles mellom egenkapitalbevisholderes andel og

samfunnskapital.
Fordeling av egenkapi Eieckspital Samfunnskapital Total
Egenkapitalbeviskapita 9446 480 946 480
Overkurs 1008 337 1008 337
Utjevningsfond 88 517 88 517
Hybridkapital
Sparebankens fond 1 206 406 1 206 406
Gavefond 8708 8708
Annen egenkapital | BV 65 081 190 497 255 578
Sum egenkapitat 2108 415 1405 610 3514026
Prosentvis fordeling 60.00% 40.00 % 100.00 %
Avstemnming mot egenkapital i apningsbalansen
Ejerkapital + samfunnskapital 3514026
Negativ goodwill 128 876
Fond for urealiserte gevinster 21401
Fondscbligasjoner 350 000
4014 302

Sum egenkapital
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KPMG AS Telephone +47 04063

P.O. Box 7000 Majorstuen Fax +47 22 60 96 01
Sorkedalsveien 6 Internet www.kpmg.no
N-0306 Oslo Enterprise 935 174 627 MVA

Til generalforsamlingen i SpareBank 1 BV

Uttalelse om utkast til 4pningsbalanse ved fusjon

Vi har kontrollert utkast til apningsbalanse pr. 31. august 2016 for SpareBank 1 BV
med noter som viser en egenkapital pd kr MNOK 4 014. Utkastet til dpningsbalanse
er sammenstilt, kun for illustrasjonsformal, basert pa grunnlaget som er beskrevet i
note for d gi informasjon om SpareBank 1 BVs balanse med tillegg av de eiendeler
selskapet skal overta i forbindelse med fusjonen. Informasjonen er sammenstilt for
4 illustrere hvordan balansen ville fremstatt dersom fusjonen var giennomfert p
den angitte balansedagen.

Styrets ansvar for utkastet til pningsbalanse
Styret er ansvarlig for utkastet til apningsbalanse.

Revisors oppgaver og plikter

Vér oppgave er & uttale 0ss om utkastet til dpningsbalanse pa grunnlag av vart
kontrollarbeid. Det er ikke var oppgave a utfere revisjon av den informasjonen som
ligger til grunn for utkastet til dpningsbalansen. Den finansielle informasjonen som
er benyttet ved sammenstillingen av utkastet til dpningsbalanse, er urevidert slik det
er beskrevet i note. Vi patar oss ikke noe ansvar for finansiell informasjon vi ikke har
revidert.

Vi har utfert var kontroll og avgir var uttalelse i samsvar med standard for
attestasjonsoppdrag SA 3802-1 “Revisors uttalelser og redegjerelser etter
aksjelovgivningen”. Standarden krever at vi planlegger og utfarer vare kontroller for
& oppna betryggende sikkerhet for at informasjonen i utkastet til dpningsbalanse
tilberlig sammenstilt basert pad det angitte grunnlaget, og at utkastet til
apningsbalanse er klassifisert og presentert i samsvar med regnskapslovens
bestemmelser og de beskrevne prinsippene. Vi har kontrollert sammenstillingen av,
og vurdert innholdet i, klassifiseringen av postene og presentasjonen av utkastet til
dpningsbalanse.

Etter var oppfatning er innhentet bevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon.
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Uttalelse om utkast til Apningsbalanse ved fusjon
SpareBank 1 BV

Konklusjon

Etter var mening er utkastet til apningsbalanse tilberlig sammenstilt basert pa det
angitte grunnlaget beskrevet i note og klassifisering og presentasjon er etter var
mening i samsvar med regnskapsiovens bestemmelser og prinsippene beskrevet i
note.

Presisering

Banken opplyser i note 1 il 11 om den forelepige kjepsprisallokeringen som er
hensyntatt og innarbeidet i utkast til apningsbalansen. Vi presiseres at det forelepig
er knyttet usikkerhet til hvordan den endelige kjgpsprisallckeringen og beregningen
av negativ goodwill vil bli. Dette forholdet har ingen betydning for var konklusjon om
apningsbalansen.

Oslo, 22. september 2016

KPMG
BN
Svein Arthiyr L

Statsautorisert
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