CROSS-BORDER MERGER PLAN GRENSEKRYSSENDE

FUSJONSPLAN
OF NETS DENMARK AfS FOR NETS DENMARK A/S
AND DIBS PAYMENT SERVICES A/S 0G DIBS PAYMENT SERVICES A/S

AND DIBS AS 0G DIBS AS



CROSS-BORDER MERGER PLAN

of

ENGLISH

NETS DENMARK AIS for
Company registration numbker (CVR) 20016175
Lautrupbjerg 10

Postboks 500

DK-2750 Balierup

Denmark

a Danish public limited company having its registered
office in the municipality of Ballerup, Denmark,
licensed as a payment institution in Denmark

and at the date of this merger plan carrying on
business under the secondary names of
Axept A/S,

Bankenes Betalingssentral Eiendom A/S,
BBS Denmark A/S,

Dancoin A/S,

Danish Payment Systems Ltd. A/S,
Dankort A/S,

Danment A/S,

e | faktura A/S,

Kortaccept Nordic A/S,

Kreditlaget A/S,

LD Betalingsautomater A/S,

LD Betalingssystemer A/S,

LD Chipkort A/S,

LD Data A/S,

LD Smartcard A/S,

Leif Dige Betalingssystemer A/S,
Luottokunta A/S,

Manison A/S,

Nets Denmark Merchant Solutions A/S,
Nets eSecurity A/S,

Nets Norway A/S,

Nordic PKI A/S,

Payment Business Services A/S,

PBS A/S,

FBS Danmark A/S,

Pengeinstitutternes BetalingsSystemer A/S,
Smart Payments A/S,

Screenway A/S,

NORSK

NETS DENMARK A/S
Organisasjonsnummer (CVR) 20016175
Lautrupbjerg 10

Postboks 500

DK-2750 Ballerup

Canmark

et dansk allmennaksjeselskap som har sitt registrerte
kontor i Ballerup kommune, Danmark, med lisens til &
veere en betalingsinstitusjon | Danmark

og som pa datoen for signering av denne fusjonsplanen
utfarer virksomhet under sekundesrnavnene
Axept A/S,

Bankenes Betalingssentral Eiendom A/S,
BBS Denmark A/S,

Dancoin A/S,

Danish Payment Systems Ltd. A/S,
Dankort A/S,

Canmgnt A/S,

e | faktura A/S,

Kortaccept Nordic A/S,

Kreditlaget A/S,

LD Betalingsautomater A/S,

LD Betalingssystemer A/S,

LD Chipkort A/S,

LD Data A/S,

LD Smartcard A/S,

Leif Dige Betalingssystemer A/S,
Luottokunta A/S,

Manison A/S,

Nets Denmark Merchant Solutions A/S,
Nets eSecurity A/S,

Nets Norway A/S,

Nordic PKI A/S,

Payment Business Services A/S,

PBS AJS,

PBS Danmark A/S,

Pengeinstitutternes BetalingsSystemer A/S,
Smart Payments A/S,

Screenway A/S,



and

and

The undersigned boards of directors of each of Nets
Denmark A/S, DIBS Payment Services A/S and DIBS AS
jointly draw up the following cross-border merger plan.

Teller A/S,

Teller Services A/S,

Visa Credit Card Denmark A/S,
Visa Credit Card Holding A/S, and
Zebsigh A/S

DIBS PAYMENT SERVICES A/S

Company registration numbker (CVR) 21158909
Arne Jacobsens Alle 13, 1. tv.

DK-23CC Copenhagen S

Denmark

og

a Danish public iimited company having its registered
office in the municipality of Copenhagen, Denmark

and carrying on business under the secondary names
of

Architrade A/S,

DIBS A/S,

DIBS Internet A/S,

DIBS Retait A/S,

DIBS Webterminal A/S,

Fri Betaling A/S,

OneZone A/S, and

Webpay A/S

DIBS AS

Company registration number 989 505 750
Hoffsveien 1E

NC-0275 OSLO

Norway

©g

a Norwegian private limited liability company having its
registered office in the municipality of Oslo, Norway.

Teller A/S,

Teller Services A/S,

Visa Credit Card Denmark A/S,
Visa Credit Card Holding A/S, and
Zebsign A/S

DIBS PAYMENT SERVICES A/S
Organisasjonsnummer (CVR) 21158909
Arne Jacobsens Allé 13, 1. tv.

DK-2300 Kgbenhavn S

Danmark

et dansk allmennaksjeselskap som har sitt registrerte
kontor i Kgbenhavn kommune, Danmark

og som utferer virksomhet under sekundasrnavnene

Architrade A/S,

CIBS A/S,

DIBS Internet A/S,
DIBS Retail A/S,

CIBS Webterminal A/S,
Fri Betaling A/S,
One2Zone A/S, and
Webpay A/S

DiBS AS

Organisasjonsnummer 989 505 750
Hoffsveien 1E

NO-0275 OSLO

Norge

et norsk aksjeselskap som har sitt registrerte kontor i Oslo,
Norge.

De undertegnede styremadlemmene for Nets Denmark A/S,
DiBS Payment Services A/S og DIBS AS har i fellesskap
utformet felgende grensekryssende fusjonsplan.



1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

BASIS OF MERGER

As further detailed in this merger plan, all of the
assets and liakilities of DIBS Payment Services
A/S and DIBS AS (the "Neon-Surviving
Companies”) shall be transferred to Nets Denmark
A/S (the "Continuing Company") (the Continuing
Company and the Non-Surviving Companies are
collectively referred to as the "Participating
Companies") through a cross-border merger (the
"Merger") pursuant to Part 16 of the Danish
Companies Act (the "Danish Companies Act") as
well as clauses 13-25 to 13-36 of the Norwegian
Public Limited Liability Companies Act {the
"Norwegian Companies Act”).

The Merger will be complete upon the Danish
Business Authority registering its completion
pursuant to Part 16 of the Danish Companies Act,
at which point in time the Merger becomes
effective pursuant to Part 16 of the Danish
Companies Act and clause 13-23 (3} of the
Norwegian Companies Act.

Upon completion of the Merger, the Non-Surviving
Companies will be dissolved without liquidation by
transfer of ail their assets and liabilities to the
Continuing Company. The activities in Norway
carried out by DIBS AS will after the Merger be
carried out through the Norwegian branch of the
Continuing Company; whereby all assets and
liabilities of DIBS AS will be retained in the
Norwegian branch. The activities in Denmark
carried out by DIBS Payment Services A/S will
after the Merger be carried out through the
Continuing Company.

The Danish puklic limited company Nets Holding
A/S (company registration number (CVR)
27225893) is the sole shareholder of the
Participating Companies.

At the date of this merger plan, the Continuing
Company has planned a cross-border merger with

1.1

12

1.3

1.4

1.5

BEGRUNNELSE FOR FUSJONEN

Som naarmere redegjort for i denne fusjonsplanen skal
eiendelene, rettighetene og forpliktelsene til DIBS
Payment Services A/S og DIBS AS (de
"Overdragende Selskapene") overferes til Nets
Denmark A/S (det "Overtakende Selskapet") (det
Overtakende Selskapet og de Overdragende
Selskapene blir i det falgende referert til som de
"Deltakende Selskaper”) gjennom en
grensekryssende fusjon ("Fusjoenen”) i henhold til del
16 av den danske selskapsioven (den "Danske
Selskapsloven") og §§ 13-251il 13-36 i den norske
allmennaksjeloven ("Allmennaksjeloven”).

Fusjonen gjennomfgres nar den danske
Erhvervsstyrelsen registrering giennomfgringen i
henhold til del 16 av den Danske Selskapsloven,
hvorpa Fusjonen trar i kraft i henhold til del 16 i den
Danske Selskapsloven og kapittel 13 i
Allmennaksjeloven.

Ved gjennomfaring av Fusjonen vil de Cverdragende
Selskapene oppleses uten avvikling gjennom en
overfdring av alle deres eiendeler, rettigheter og
forpliktelser til det Overtakende Selskapet. Aktiviteter i
Norge utfgrt av DIBS AS vil etter Fusjonen utfgres av
den norske filialen til det Overtakende Selskapet,
hvorpa alle eiendeler, rettigheter og forpliktelser til
DIBS AS vil beholdes i filialen. Aktiviteter i Danmark
utfart av DIBS Payment Services A/S vil etter Fusjonen
utferes av det Overtakende Selskapet.

Det danske allmennaksjeselskapet Nets Holding A/S
(organisasjonshummer (CVR) 27225993) er eneste
aksjoneer i de Deltakende Selskaper.

Pa datoen for signering av denne fusjonsplanen har
det Overtakende Selskapet planlagt en



2.1

2.2

3.1

the Swedish companies DIBS Payment Services
AB, company registration no. 556500 5021, DIBS
Payment Services | Goteborg AB, company
registration no. 556598 6667, DehiTech AB,
company registration no. 556576 0419, and
VerifyEasy AB, company registration no. 556588
0647 (the "Planned Merger") in accordance with a
merger plan signed on the same date as this
merger plan. The Planned Merger will be
completed prior to the completion of the Merger
described in this merger plan.

PROPOSED MERGER DATE

The Merger is planned to be completed within
2019.

All of the assets and liabilities of the Non-Surviving
Companies shall be deemed transferred to the
Continuing Company for accounting purposes as
per 1 January 2018. Further, all transactions of the
Non-Surviving Companies will be treated as being
those of the Continuing Company as per the same
date.

NAME

With the completion of the Planned Merger, the
Continuing Company will take over the names of
DIBS Payment Services | Géteborg AB, DebiTech
AB and VerifyEasy AB as new secondary names.
Accordingly, at the time of the completion of the
Merger the Continuing Company will also carry on
business under the secondary names of

DIBS Payment Services | Géteborg A/S,
DebiTech A/S,
VerifyEasy A/S.
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grensekryssende fusjon med de svenske selskapene
DIBS Payment Services AB, organisasjonsnummer
556500 5021, DIBS Payment Services | Géteborg AB,
organisasjonshummer 556588 6667, DebiTech AB,
organisasjonshummer 556576 0419, og VerifyEasy
AB, organisasjonsnummer 556588 0647 {den
"Planlagte Fusjonen”) i samsvar med en fusjonsplan
signert pa samme dato som denne fusjonsplanen. Den
Planlagte Fusjonen vil bii gjennomfert f@r Fusjonen
beskrevet i denne fusjonspianen.

FORESLATT FUSJONSDATO

Fusjonen er planlagt gjennomfart innen 2019.

Alle eiendelene, rettighetene og forpliktelsene til de
Overdragende Selskapene skal anses overfert til det
Qvertakende Selskapet for regnskapsmessige formal
fra og med 1. januar 201S. Videre vil alie transaksjoner
som utfgres av de Overdragende Selskapene be
ansett for a veere tilhgrende det Overtakende
Selskapet fra samme dato.

NAVN

Ved gjennomfaring av den Planlagte Fusjonen vil det
Overtakende Selskapet overta navnene til DIBS
Payment Services i Géteborg AB, DebiTech AB og
VerifyEasy AB som nye sekundeernavn. Falgelig, pa
tidspunktet for gjennomfering av Fusjonen, vil det
Overtakende Selskapet ogsa utfere virksomhet under
sekundaernavnene

DIBS Payment Services | Goteborg A/S,
DebiTech A/S,
VerifyEasy A/S,



3.2

4.1

4.2

6.1

Upon completion of the Merger, the Continuing
Company will take over the names (except for the
name DIBS AS) and secondary names of the Non-
Surviving Companies as new secondary hames.

CAPITAL INCREASE IN THE CONTINUING
COMPANY

At the date of this merger plan the nominal share
capital of the Continuing Company amounts to
nominally DKK 264,453 101. At the time of
completion of the Merger the share capital of the
Continuing Company will amount to nominally DKK
264,453 102 as the share capital of the Continuing
Company in connection with the Planned Merger
will be increased.

For the purposes of providing consideration to the
shareholder of the Non-Surviving Companies in
connection with the Merger, the share capital of the
Continuing Company will be increased by a
nominal amount of DKK 2 to DKK 264,453,104.

CONSIDERATION TO THE SHAREHOLDER
OF THE NON-SURVIVING COMPANY

In order to comply with the requirements under the
Danish Merger Tax Act for a tax-exempt merger,
Nets Holding A/S, as the sole shareholder of the
Non-Surviving Companies, will upon completion of
the Merger receive 2 new shares in the Continuing
Company of a total nominal value of DKK 2 as
consideration in respect of the Merger.

THE SHARES IN THE CONTINUING
COMPANY

The new shares in the Continuing Company confer
on the holder the right to receive dividend and
other rights as from the time when the Merger
takes legal effect pursuant to Section 289,
Subsection 4, of the Danish Companies Act.

32

41

42

6.1

Ved gjennomfaring av Fusjonen vii det Overtakende
Selskapet overta navnene (unntatt navnet DIBS AS)
og sekundasrnavnene tii de Overdragende Selskapene
som nye sekundazrnavn.

KAPITALFORH@YELSE | DET OVERTAKENDE
SELSKAPET

Pa datoen denne fusjonsplanen vil den nominelie
aksjekapitalen til det Overtakende Selskapet veere
palydende DKK 264 453 101. Pa tidspunktet for
gjennomfaring av Fusjonen vil aksjekapitalen til det
Overtakende Selskapet vasre palydende DKK 264 453
102, ettersom aksjekapitalen til det Overtakende
Selskapet i tilkknytning til den Planlagte Fusjonen vil
ake.

For a yte vederlag til aksjonazren i de Overdragende
Selskapene i forbindelse med Fusjonen, vil
aksjekapitalen i det Overtakende Selskapet @ke med
en nominell verdi pa DKK 2 til DKK 264 453 104.

VEDERLAG TIL AKSJONAEREN | DE
OVERDRAGENDE SELSKAPENE

For & overholde kravene i den danske
fusjonsskatteloven (DK fusionsskatteloven) for en
skattefritatt fusjon, vil Nets Holding A/S, som eneste
aksjoneer i de Overdragende Selskapene, ved
gjennomfaring av Fusjonen motta to nye aksjer i det
Overtakende Selskapet av den totale nominelle verdi
pa DKK 2 som vederlag i forbindeise med Fusjonen.

AKSJENE | DET OVERTAKENDE SELSKAPET

De nye aksjene i det Overtakende Selskapet gir
aksjonasren rett til & motta utbytte og andre rettigheter
fra det tidspunktet Fusjonen juridisk trer i kraft i
henhold til seksjon 288, underseksjon 4 i den Danske
Selskapsloven.



6.2

6.3

9.1

9.2

10.

10.1

Nets Holding A/S {the current sole shareholder of 6.2
the Continuing Company) will be registered as the

owner of the new shares to be issued by the

Continuing Company as a part of the Merger in the
shareholders’ register of the Continuing Company

as soon as possible after the registration of the

Merger by the Danish Business Authority.

No share certificates will be issued by the 6.3
Continuing Company.

TAX TREATMENT OF THE MERGER 7.

The Merger shall be carried out as a tax-exempt
merger pursuant to the Danish Merger Tax Act and
the Norwegian Tax Act section 11-11.

SHARES AND INSTRUMENTS OF DEBT WITH 8.
SPECIAL RIGHTS

No special rights have been, or shall be, conferred
on any holders of shares or other securities issued
by any of the Participating Companies and no
measures are proposed to be taken concerning
such persons.

LIKELY IMPACT OF THE MERGER ON S.
EMPLOYMENT IN THE PARTICIPATING
COMPANIES

There are employees in all of the Participating 9.1
Companies.

As of the date of this merger plan, there are no 9.2

plans to implement any specific measures that may
result in any changes to the workforce.

SPECIAL BENEFITS TO VALUATORS AND 10.
MEMBERS OF THE PARTICIPATING
COMPANIES' MANAGEMENT

No special privileges or rights shail be payable or 101

Nets Holding A/S (ndvasrende eneaksjonaer i det
Overtakende Selskapet) vil bli registrert som eier av de
nye aksjene som blir utstedt av det Overtakende
Selskapet som del av Fusjonen i aksjeeierboken i det
Qvertakende Selskapet 58 shart som mulig etter
Erhvervsstyrelsen har registrert Fusjonen.

Ingen aksjebevis vil bli utstadt av det Overtakende
Selskapet.

SKATTEBEHANDLING AV FUSJONEN

Fusjonen skal gjennomfares som en skattefritatt fusjon
i henhold til den danske fusjonsskatteloven og den
norske skatteloven § 11-11.

AKSJER OG GJELDSINSTRUMENTER MED
SPESIELLE RETTIGHETER

Ingen spesielie rettigheter er eller skal bli gitt til noen
aksjoneerer eller andre verdipapirer utstedt av noen av
de Deltakende Selskaper og ingen tiltak er foreslatt
gjennomfert vedrerende slike personer.

FUSJONENS ANTATTE INNVIRKNING PA
ANSETTELSE | DE DELTAKENDE SELSKAPER

Det er ansatte i alle de Deltakende Selskaper.

Fra og med datoen til denne fusjonsplanen er det
ingen planer om a implementere noen spesifikke tiltak
som kan medf@re endringer i arbeidsstyrken.

SPESIELLE FORDELER TIL UAVHENGIGE
SAKKYNDIGE OG MEDLEMMER AV LEDELSEN |
DE DELTAKENDE SELSKAPER

Ingen spesielie privilegier eller rettigheter skal betales



10.2

11.

12.

granted in connection with or as a result of the
Merger to any independent expert, auditor, board
member, member of a control or supervisory body,
managing director or other similar executive in any
of the Participating Companies.

The valuators and independent experts will be
entitied to invoiced and approved fees for their
work. No other rights are granted to the valuators
or independent experts in connection with or as a
result of the Merger.

BOARD STATEMENT ON THE MERGER AND
INDEPENDENT EXPERT REPORT

The boards of each of the Participating Companies
have drafted a statement on the Merger in
accordance with Section 273 of the Danish
Companies Act and the Norwegian Companies Act
section 13-27. The draft statements are attached to
this merger plan as Appendix 11.1 and executed
versions will be made available for the shareholder
and the employees of the Participating Companies
at the tatest one month prior to the conducting of
the general meetings that are to resolve the
Merger.

Nets Holding A/S has, as sole shareholder of the
Participating Companies, in a separate document,
decided that no independent expert statement will
be prepared. The declaration is attached to this

merger plan as Appendix 11.2.

ARTICLES OF ASSOCIATION OF THE
CONTINUING COMPANY

The draft Articles of Association of the Continuing
Company in the form they will have after the
Merger are attached to this merger plan as

Appendix 12.
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1.

12.

eller veere innviiget i forbindelse med eller som et
resultat av Fusjonen til uavhengige sakkyndige,
revisorer, styremedlemmer, medlem av et kontroll-
eller tilsynsorganer, daglig ieder eller tilsvarende
personer i lighende iedende stillinger i noen av de
Deltakende Selskaper.

Takstpersoner og uavhengige sakkyndige vil ha krav
pa fakturerte og godkjente gebyrer for sitt arbeid.
Ingen andre rettigheter er innvilget til takstpersoner
eller uavhengige sakkyndige i tilknytning med eller
som et resultat av Fusjonen.

STYRETS RAPPORT OM FUSJONEN OG
SAKKYNDIG REDEGJ@RELSE

Styret i hvert av de Deltakende Selskaper har

utarbeidet en rapport om Fusjonen i henhold til seksjon

273 av den Danske Selskapsloven og § 13-27 av
Allmennaksjeloven. Utkast til rapportene er vedlagt
denne fusjonspianen som vediegg 11.1, og sigherte
versjoner vil vaere tilgjengelig for aksjeeiere og de
ansatte i de Deltakende Selskaper senest en manead
fer generalforsamiingen skal behandie Fusjonen.

Nets Holding A/S har, som eneaksjonzer i de

Deltakende Selskaper, i et separat dokument, besluttet

at ingen sakkyndig redegjgrelse vii bli utarbeidet.
Denne erkleeringen er vedlagt denne fusjonsplanen

som vedlegg 11.2.

VEDTEKTER TIL DET OVERTAKENDE
SELSKAPET

Utkast til vedtekter til det Overtakende Selskapet i slik
de vil vaere etter Fusjonen er vediagt denne
fusjonsplanen som vedlegg 12.



13.

13.1

13.2

13.3

13.4

14.

EMPLOYMENT PARTICIPATION 13.
PROCEDURE

The employees in the Continuing Company and 131
DIBS Payment Services A/S have waived their
right to employee representation at the level of the
board of directors of the respective companies by
which they are employed as part of a voluntary
agreement {instead they have representation at
group level, see section 13.4 below).

The employees of DIBS AS do not have an 13.2
employee representation arrangement at the level
of the board of directors of DIBS AS.

The procedures on the establishment of empioyee 133
participation arrangements in connection with a
cross-border merger shall therefore not apply to
the Merger.

The employees in the Participating Companies, 134
including branches, are currently included in the

existing Group Representation in the Nets Group

at the level of Nets Holding (company registration

number (CVR) 27225993} based on a voluntary
agreement, and the employees in the Participating
Companies, including branches, wili continue to be
included in the existing Group Representation after

the Merger as hitherto.

VALUATION OF ASSETS AND LIABILITIES 14.

The assets and liabilities of the Non-Surviving
Companies are transferred to the Continuing
Company at their book value as stated in the Non-
Surviving Companies' annual reports for 2018 and
balances as at 31 December 2018.

PROSEDYRE FOR ANSATTES DELTAKELSE

De ansatte i det Overtakende Selskapet og DIBS
Payment Services A/S har gitt avkall pa sin rett til
ansatterepresentasjon pa styreniva i de respektive
selskapene hvor de er ansatt som del av en frivillig
avtale (i stedet har de representasjon pa gruppeniva,
se seksjon 13.4 nedenfor).

De ansatte i DIBS AS har ikke en ordning med
ansatterepresentasjon pa styreniva | DIBS AS.

Fremgangsmaten for etablering av en ordning for
ansattes deltakelse i tilknytning til en grensekryssende
fusjon kommer derfor ikke til anvendelse pa Fusjonen.

De ansatte i de Deltakende Selskaper, inkludert filialer,
er pa navarende tidspunkt inkludert i den eksisterende
"Grupperepresentasjonen” i Netsgruppen pa niva med
Nets Holding (organisasjonshummer (CVR) 27225993)
basert pa en frivillig avtale, og de ansatte i de
Deltakende Selskaper, inkludert filialer, vil fortsette p
bli inkludert i den eksisterende
«Grupperepresentasjonen» etter Fusjonen som nevnt
her.

VERDIVURDERING AV EIENDELER,
RETTIGHETER OG FORPLIKTELSER

Eiendelene, rettighetene og forpliktelsene tit de
Overdragende Selskapene er overfgrt til det
Overtakende Selskapet til bokfgrt verdi som det
fremgdar av arsrapporten for 2018 og i balansen per 31.
desember 2018 til de Overdragende Selskapene.



15.

16.

ACCOUNTS OF THE PARTICIPATING
COMPANIES AS THE BASIS FOR THE
MERGER

The basis for determining the conditions for the
Merger has been the Participating Companies’

annual reports for the financial year 1 January

2018 - 31 December 2018.

CURRENT ARTICLES OF ASSOCIATION,
ANNUAL FINANCIAL STATEMENTS, ANNUAL
REPORTS AND AUDITOR'S REPORTS FOR
DIBS AS

DIBS AS's current articles of association and
financial statements, annual reports and auditor's
reports for the three last financial years are
attached to this merger plan as Appendix 16. The
annual reports for 2017 and 2018 are not
appended, as these have not been prepared.

15.

16.

ARSREGNSKAP TIL DE DELTAKENDE
SELSKAPENE SOM BASIS FOR FUSJONEN

Grunnlaget for a avgjgre vilkarene for Fusjonen har
veert arsregnskapet tii de Deltakende Selskaper for det
finansielle aret 1. januar — 31. desember 2018

GJELDENDE VEDTEKTER, ARSREGNSKAP,
ARSBERETNING OG REVUSJONSBERETNING
FOR DIBS AS

DIBS AS sine gjeldende vedtekter, siste arsregnskap,
arsheretning og revisjonsbearetning for de tre siste
arene er vedlagt denne fusjonsplanen som vadiegg 16.
Arsberetning for 2017 og 2018 ligger ikke vedlagt, da
disse ikke er utarbeidet.

[Signature Pages Follow | Sighatursider felger]



Ballerup, 28  June 2019

The beard-of dirgctors of Nets Denmark A/S / Styret til Nets Denmark A/S:
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Ballerup, 28  June 2019
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Ballerup,__ 28  June 2019

The board of directors of DIBS AS / Styret il DIBS AS:
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Bo Einar Lohmann Nilsson

(Bl Q{WW

Lars Ggran Darum Dstmoe

Klaus Pedersen



