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Denne fusjonspianen er inngatt mellom:

som overdragende selskap

(i} Gjensidige Investeringsradgivning AS

Adresse: Schweigaards gate 14, 0185 Oslo
Kommune: Oslo
Crg nr: 089 523 362

{heretter benevnt "GIR™)
og som overtakende selskap

(i) Gjensidige Bank ASA

Adresse: Schweigaards gate 14, 0185 Osic
Kommune: Oslo
Crg nr: 900 323 429

{heretter benevnt "GB™)
o0g som vederlagsutsteder

{iii) Gjensidige Bank Holding AS

Adresse: Schweigaards gate 14, 0185 Oslo
Kommune: Oslo
Org nr: 910 083 220

{heretter benevnt "GBH")

GB, GIR og GBH er i det felgende i fellesskap kalt "Partene” og hver for seg "Part”.

1. BAKGRUNN OG BEGRUNNELSE

Styrene | GIR og GB har i fellesskap utarbeidet denne planen for sammenslaing selskapene
ved fusjon med utstedelse av vederlag fra GBH.

GIR fusjoneres inn | GB som et ledd i a forenkle Gjensidigekcnsernets selskapsstruktur.
Gjensidigekonsernet ensker prinsipielt faerrest mulig datterselskaper og da virksomhetene |
GIR og GB naturlig harer sammen og pa mange omrader er underlagt det samme
regelverket, synes det hensiktsmessig a sla dem sammen gjennom en fusjon.

Videre vil man gjennom en slik sammenslaing oppna en mer helhetlig kunderadgivning som
vil styrke veksten i sparemarkedet. Sparepenger kan plasseres pa bankkonto eller i ulike
typer fond. Nar GIR blir del av GB vil kunden fa tilgang til hele sparespekteret fra samme
selskap. Dermed styrkes satsingen pa sparing gjenncm at kunden betjenes av et felles milje
som dekker hele kundens sparebehov.

2. FREMGANGSMATE FOR FUSJONEN

Fusjonen er en sakalt trekantfusjon og reguleres av allmennaksjeloven kapittel 13, jf seerlig §
13-2 annet ledd, og skattelovens kapittel 11 om skattefri fusjon samt regnskapslovens
bestemmelser om fusjon.
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Fusjonen gjennomfares ved at samtlige eiendeler, rettigheter og forpliktelser i GIR overfgres
til GB som det overtakende selskap.

GIR cpplases og slettes ved fusjonens ikrafttredelse. Vederlaget til aksjonzerene i GIR utgjer
gkning av paiydende pa eksisterende aksjer i GBH. Det er i dag ulike aksjeeiere i GIR og
GBH, men det forutsettes at sammensetningen av aksjeeiere i disse selskapene vil vaere
identisk pa tidspunktet for gjennomfering av fusjonen. GB fortsetter som selskap etter
fusjonen med uendret foretaksnavn, vedtekter og forretningskommune.

Fusjonsplanen med vedlegg skal fremlegges for endelig vedtakelse av Partenes respektive
generalforsamlinger.

3. FUSJONSVEDERLAGET

Ca fusjonsvederlaget til aksjonaerene i GIR er akning av palydende pé eksisterende aksjer i
GBH, beregnes det ikke bytteforhold ved fusjonen. @kningen av palydende gjiennomfares ved
en kapitalforhayelse | GBH. Aksjekapitalen skal akes fra NOK 1 057 320 000 med

NCK 11 880 000 til NCK 1 069 200 000 ved gkning av aksjenes palydends fra NOK 267 med
NOK 3 til NOK 270. Aksjeinnskuddet utgjer NOK 21 454 276, hwvorav NOK 11 880 000 er
aksjekapital og NOK 9@ 574 276 overkurs.

Aksjeinnskuddet i kapitalforhayelsen gjeres opp ved at GBH far en fordring pa GB pé
NOK 21 454 276, som tilsvarer det totale tegningskelapet | GBH. Fusjonsfordringen tilsvarer
summen av bokfarte eiendeler, rettigheter og forpliktelser som GB tilfares ved fusjonen.

Tilleggsvederiag skal ikke utdeles.

4. TIDSPUNKTER FOR GJENNOMF@RING AY FUSJONEN
4.1 Selskapsretislig ikrafttredelse

En forutsetning for ikrafttredelse av fusjonen er at kreditorfristen pa seks uker er utlgpt og
ingen kreditor har krevd innfrieise eller sikkerhetsstillelse etter reglene i allmennaksjeloven,
eller at slike kreditorinnsigeiser er handtert. Nar denne forutsetningen og gvrige forutsetninger
nevnt under punkt 11 i denne fusjonsplanen er oppfylt, trer fusjonen selskapsrettslig i kraft nar
Foretaksregisteret har registrert innsendt melding om gjennomfaring av fusjonen. Det tas
sikte pa at dette kan skje tidligst f@rste kvartal 2017,

Forut for innsendelse av melding om gjennomfaring av fusjonen skai styret i GB avqi
erkizering om at GBH eier mer enn 90 % av aksjene og stemmene | GB.

Ved ikrafttredelse av fusjonen inntrer fglgende virkninger:
(i) GIR er endelig opplast og slettet.

(i)  Samtlige eiendeler, rettigheter og forpliktelser titharende GIR er overfart til GB i
samsvar med fusjonsplanens bestemmelser.

(i) Aksjekapitalen i GBH er forhayet,
{iv) Palydende pa aksjene i GBH er forhayet.
(v) Vedtektene i GBH er endret som angitt i fusjonsplanen.

{vi)  Andre virkninger som fastsatt i aksjeloven, lovgivningen for gvrig samt i fusjonsplanen.
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4.2 Skattemessig gjennomfaring

Fusjonen skal gjennomf@res med skattemessig virkning fra det tidspunkt som fusjonen
selskapsrettslig trer i kraft. Av tekniske arsaker vil det leveres inn en felles selvangivelse for
de fusjonerte selskapene for hele gijennomfaringsaret i henhold til ligningspraksis.

Det er en klar forutsetning at fusjonen kan og skal gjennomf@res som en skattefri fusjon i
overensstemmelse med skatteloven kapittel 11.

Fusjonen skjer med skattemessig kontinuitet slik at GB overtar de skattemessige posisjoner i
tilknytning tit de overfarte eiendeler, rettigheter og forpliktelser fra GIR. Fusjonen antas
dermed ikke & utlese umiddelbare skattemessige konsekvenser.

4.3 Regnskapsmessig gjennomfering

Fusjonen gjennomfa@res med regnskapsmessig virkning fra 1. januar 2017. Alle transaksjoner,
inntekter og kostnader knyttet til de eiendeler, rettigheter og forpliktelser som GB skal overta
ved fusjonen, tilordnes GB regnskapsmessig fra dette tidspunkt.

Fusjonen skjer med regnskapsmessig kontinuitet slik at GB viderefgrer regnskapsfgrte
verdier av de giendeler, rettigheter og forpiiktelser som ved fusjcnen overtas fra GIR.

5. SELSKAPSRETTSLIGE BESLUTNINGER
51 GIR

Cet foreslas at generaiforsamlingen i GIR treffer falgende beslutning:

"Fusfonsplan datert 25. oktober 2016 for fusjon melfom Gjensidige Investeringsradgivrning AS
og Gjensidige Bank ASA godijennes. Dette innebserer at selskapet opplgses for fusjon med
Gjensidige Bank ASA med ulstedelse av vederlag fra Gjensidige Bank Holding AS.”

52 GB

Det foreslas at generaiforsamlingen i GB treffer fglgende beslutning:

"Fusjonsplan datert 25. oktober 2016 for fusjon mellom Gjensidige Investeringsradgivning AS
og Gjensidige Bank ASA med utstedelse av vederlag fra Gjensidige BEank Holding AS,
godkjennes.

Fusfonen gjennomfares i henhold til fordringsmodellen ved at Gjensidige Bank Holding AS far
en fordring pa Gjensidige Bank ASA pa NOK 21 454 276, som filsvarer def fotale
tegningsbelap i Gjensidige Bank Holding AS. Fusjonsfordringen tilsvarer summen av bokfarte
slendeler, rettigheter og forpliktelser som Gjensidige Bank ASA tilfares ved fusjonen.”

53 GBH

Det foreslas at generalforsamlingen i GBH treffer fgigende beslutning:

"Fusjonsplan datert 25. oktober 20186 for fusjon mellom Gjensidige Investeringsradgivning AS
og Gjensidige Bank ASA med utstedelse av vederlag fra Gjensidige Bank Holding AS,
godijennes.”

Det foreslas videre at generalforsamlingen i Gjensidige Bank Helding AS, i anledning
utstedeise av fusjonsvederlaget, treffer falgende besiutning om kapitaiforhagyelse og
vedtektsendring:

{i) Aksjekapitalen | Gjensidige Bank Holding AS akes fra NOK 1 057 320 000 med
NOK 11 880 000 tif NOK 1 069 200 0G0 ved forhayelse av aksfenes palydende fra
NOK 267 med NOK 3 til NOK 270.
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(i)  Kapitaiforhgyelsen skier til kurs som representerer en innbetaling pa ca. NOK 541767

pr aksje. Dette vil si et totalt aksjeinnskudd pa NOK 21 454 276, hvorav
NOK 11 880 000 er aksjekapital og NOK 9 574 276 er overkurs.

(i) Aksjeinnskuddet gigres cpp | henhold til fordringsmodelien ved at Gjensidige Bank
Holding AS far fordring pa Gjensidige Bank ASA pa NOK 21 454 276, som tilsvarer det
totale tegningsbelep | Giensidige Bank Holding AS. Fusfonsfordringen tilsvarer
summen av bokfarte elendeler, rettigheter og forpliktelser som Gjensidige Bank ASA
tilferes ved fusjonen.

(iv)  Kapitalforhayelsen utgjor fusjonsvederlaget til aksjonserene i det overdragends selskap
og tegnes saledes av aksfecierne | Gjensidige Investeringsradgivning AS.
Kapitalforhayelsen anses tegnet ved at generalforsamiingen i Gjensidige
Investeringsradgivning AS godkienner fusjonsplanen.

(v) Kapitaiforhgyelsen skier ved forhgyelse av aksjenes palydende og far dermed ingen
innvirkning pé retten til utbytte pa aksjene.

(vi)  Ulgiftene til kapitalforhayeisen er ansiatt tif ca. NOK 15 600,00 inki. mva.
(vi) Som felge av forhayelsen av aksjekapitalen endres vedfektenes § 3 fra a lyde:

«Selskapets aksjekapital er kr. 1.057.320.000 fordeit pa 3.960.000 aksjer, hver
palydende kr 267 . »
Til a lvde:

Selskapets aksjekapital er kr. 1 668 200 GO0 fordelt pa 3 960.600 aksjer, hver
pélydende kr 270.

6. VILKAR FOR UT@VELSE AV AKSJEEIERRETTIGHETER

Fusjonsvederlaget utstedes gjennom kapitalforhgyelse og bestar av gkning av palydende pa
eksisterende aksjer i GBH. Dette innebeerer at aksjonaerenes aksjeeierrettigheter ikke
pavirkes som fglge av kapitalforhgyelsen.

7. SAERLIGE RETTIGHETER

Det eksisterer ingen tegningsrettigheter, opsjoner eller andre saerlige rettigheter knyttet til
aksjene i GIR. ingen siike rettigheter skal heller tildeles ved fusjonen.

Det skal ikke tilfalle noen saerlig rett eller fordel for styremedlemmer, daglig leder eller
sakkyndige i forbindelse med fusjchen.

8. REDEGJ@RELSE

Samitlige aksjeeiere i GBH, GB og GIR har ved pategning av fusjonsplanen samtykket i at det
ikke utarbeides sakkyndige redegjerelser for fusjonsplanen etter allmennaksjeloven § 13-10
{fierde ledd).

9. FUSJONENS BETYDNING FOR ANSATTE

Verken GB elier GIR har bedriftsforsamiing. De ansattes interesser ivaretas gjennom de
ansattes representasjon i styret og tillitsvalgte i henholdsvis GB og GIR.
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Fusjonsplanen med vedlegg, herunder styrenes rapport om fusjonen, vil bli gjort kjent for de

ansatte i henholdsvis GB og GIR, jf allmennaksjeloven § 13-11(2). Eventueile skriftlige
uttalelser fra de ansatte vil bli vedlagt fusjonsplanen.

Fusjonen vil bli betraktet som en virksomhetsoverdrageise i relasjon til reglene |
arbeidsmiljgloven kapittel 16.

Ce ansattes tillitsvaigte er informert om fusjonen og har vaert gitt aniedning til & drafte og
uttale seg om sammensiaingen i samsvar med reglene i allmennaksjeloven og
arbeidsmiljgloven.

Ce ansatte er informert om overdragelsen, og gitt anledning til & gjere reservasjonsretten
gieldende efter arbeidsmiljgloven § 16-3. Alle ansatte i selskapene vil bli informert om
fusjonen gjennom cpplysninger pa intransttet, samt at det vil bli avholdt et allmete fer
fusjonsplanen skal behandles av generalforsamlingene i GB, GIR og GBH. Fusjonsplanen og
gvrige saksdokumenter vil bli gjort tilgjengelig for selskapenes ansatte pé intranett.

De ansatte i GB pavirkes ikke av fusjonen og opprettholder sine ansettelsesforhold med
uendrede lgnnsvilkar og rettigheter. For ordens skyld presiseres at helier ikke de ansatte i
GBH pavirkes av fusjonen.

Nar det gjelder ansatte i GIR vil tidligere arbeidsgivers rettigheter og plikter som fgiger av
arbeidsavtale eller arbeidsforhoid som foreligger pa det tidspunkt overdrageisen finner sted,
overfares til den nye arbeidsgiver. GB har imidlertid meldt at de reserverer seg mot
bedriftsavtalen og eventuelle saeravtaler, protokoller og andre underliggende tariffavtaler i
GIR.

10. RADIGHETSBEGRENSNINGER

ngen av Partene skal fra inngaelsen av fusjcnspianen opptre i strid med bestemmelsene |
plaren.

GIR pa den ene siden og GB og GBH pa den andre siden skal ikke uten den annen Farts
forutgaende samtykke beslutte eller foreta vesentlige investeringer, salg av virksomhet eller
forandringer i sin virksomhet eller kapitalstruktur, utdelinger, eller andre disposisjoner som er
av vesentlig betydning for sammenslaingen eller som faller utenfor rammen av ordinaer drift.
Disse begrensningene gjelder ikke handlinger som er forutsatt i fusjcnsplanen, eller som er
nedvendige for a giennomfere fusjonen.

11. BETINGELSER FOR GJENNOMFGRING AV FUSJONEN

Gjennomfaring av fusjonen skal veere betinget av at:

) Partene oppnar alle tillatelser fra offentlige myndigheter eller andre instanser som er
nezdvendige for & gjennomfgre fusjonen i henhold til fusjonsplanen. Det er videre en
forutsetning at tillatelsene ikke inneholder vilkar som vil ha vesentlig negativ betydning
for det sammenslatte selskapet, med mindre Partenes styrer er enige om at virkningen
for det sammenslatte selskapet ikke vil ha vesentlig negativ betydning nar det tas
hensyn til kempensasjon som eventueit matte bli avtalt i denne forbindelse.

(i Eventuelle tredjepartssamtykker scm matte veere ngdvendige for gjennomfering av
fusjonen er gitt, med mindre Partenes styrer er enige om at virkningen for det
sammenslatte selskapet ikke vil ha vesentlig negativ betydning nar det tas hensyn til
kompensasjon som eventuelt matte bli avtalt i denne ferbindelse.
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Fusjonsplanen er godkjent med nadvendig fiertall i generalforsamlingene | GB, GIR og
GBH.

(iv) At samtlige aksjer i GBH og GIR pa tidspunktet for giennomfering er eid av Gjensidige
Forsikring ASA.

(vl  Fristenfor innsigelser fra Kreditorene er utlgpt for begge Partene, og forholdet til
kreditorer sem i tilfelie har fremsatt innsigelse, er avklart eller handtert pa annen mate i
samsvar med allmennaksjeloven.

(vi}  Det ikke frem til utlepet av kreditorfristen er inntradt omstendigheter vedrarende den
annen Part (GIR og GB/GBH) som vesentlig endrer grunnlaget for fusjonen.

(viiy Styreti GB erkleerer at GBH eier mer enn 90 % av aksjene og stemmene | GB.

12. ENDRINGER | FUSJONSPLANEN

Partenes styrer skal i fellesskap, pa vegne av de involverte selskapers generaiforsamlinger,
kunne foreta og giennomfare mindre endringer i fusjonsplanen, forutsatt at endringene ikke er
vesentlige og ikke er til skade for aksjongerene | noen av selskapene. Endringer i
fusjonsplaren skal inngas skriftlig.

13. KOSTNADER

Kostnadene i anledning fusjonen skal fordeles likt mellom GIR og GB. Emisjonskostnadense
dekkes av aksjonasrens | GBH.

14. UTKAST TIL APNINGSBALANSE

Utkast til apningsbalanse for GB pr. 30.09.2016 falger som vedlegg til denne fusjonsplanen
og inngar som en integrert del av denne

15. VEDLEGG

Denne fusjenspianen har felgende vedlegg:

) Vedtektene for GB (pr dato for fusjonsplanen)

(i Utkast til nye vedtekter for GB (med spor endringer)

(i)  Vedtektene for GBH {pr dato for fusjonsplanen)

(iv)  Tre siste arsregnskap, arsberetning og revisjonsberetning for GIR

(v}  Tre siste arsregnskap, arsberetning og revisjonsberetning for GB

(vi} Tre siste arsregnskap, arsberetning og revisjonsberetning for GBH

{(vii) Halvarsrapport etter vphl § 5-6 for GB og revidert mellombalanse for GIR
{(vii) Utkast til apningsbaianse for det fusjonerte selskapet GB

(ix) Revisors bekreftelse av apningsbalansen
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{x) Erklzering fra éamtlige aksjeeiere vedrgrende redegjareise



Styret i Gjensidige Investeringsradgivning AS:
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Styret i Gjensidige Bank ASA
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Styremedlem Styremedlem Styrémediem
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Styret i Gjensidige Bank Holding AS:
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sted, dato
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Glddg n mgdal Catharina Hellerud Lars Austin
Styreleder Styremedlem Styremedlem
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Vil Utkast til apningsbalanse for det fusjonerte selskapet GB
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Notes

Note 1 Accounting policies
The accounting policies applied in the opening balance is the same as those used in the annual
repecrt for 2015.

The company has not made significant hanges in the accounting policies regarding recognition and
measurement since 2015,

Note 2 The merger
The merger is accounted for according to continuity.

The shares are issued to Gjensidige Forsikring ASA in Gjensidige Bank Holding AS by increasing
the existing shares' par value. The share increase is executed through an issuance of a receivable
from Gjensidige Bank ASA equivalent to the equity in Gjensidige investeringsradgivning AS as
payment for the shares.

The figures in the merged financial position has not been audited.
The intermediary financial position of Gjensidige Investeringsradgivning AS has been audited

Note 3 Client accounts
There are client accounts in Gjensidige Investeringsradgivnings accounts. The client accounts are
similar to the cliert liability and amounts to NOK 8,935.5 million.



{IX) Revisors bekreftelse av apningshalansen



KPMG AS Telephone +47 (4063

P.Q. Box 7000 Majorstuen Fax +47 22 60 96 01
Serkedalsveien 6 Internet www.kpmg.no
N-0306 Oslo Enterprise 235 174 827 MVA

Til generalforsamlingen i Gjensidige Bank ASA

Uttalelse om utkast til apningsbalanse ved fusjon

Vi har kontrollert utkast til apningsbalanse datert 30.08.2016 for Gjensidige Bank
ASA med noter som viser en egenkapital pa kr 2 706 233 905. Utkastet til
apningsbalanse er sammenstilt, kun for illustrasjonsformal, basert p& grunnlaget
som er beskrevet i note for 8 gi informasjon om Gjensidige Bank ASA sin balanse
med tillegg av de eiendeler selskapet skal overta i forbindelse med fusjonen.
Informasjonen er sammenstilt for a illustrere hvordan balansen ville fremstatt
dersom fusjonen var gjiennomfart pa den angitte balansedagen.

Styrets ansvar for dpningsbalansen
Styret er ansvarlig for utkastet til &pningsbalanse.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er & uttale oss om utkastet til dpningsbalanse pa grunnlag av vért
kontrollarbeid. Det er ikke var oppgave & utfere revisjon av den informasjonen som
ligger til grunn for dpningsbalansen. Den finansielle informasjonen som er benyttet
ved sammenstillingen av dpningsbalansen, er urevidert slik det er beskrevet i noter.
Vi patar oss ikke noe ansvar for finansiell informasjon vi ikke har revidert.

Vi har utfert var kontroll og avgir var uttalelse i samsvar med standard for
attestasjonsoppdrag SA 3802 ” Revisors uttalelser og redegjerelser etter
selskapslovgivningen”. Standarden krever at vi planlegger og utferer kontroller for 4
oppné betryggende sikkerhet for at informasjonen i utkastet til dpningsbalanse er
tilberlig sammenstilt basert pd det angitte grunnlaget, og at utkastet til
apningsbalanse er klassifisert og presentert i samsvar med regnskapslovens
bestemmelser og de beskrevne prinsippene. Vi har kontrollert sammenstillingen av
og vurdert innholdet i klassifiseringen av postene og presentasjonen av utkastet til
apningsbaianse.

Etter var oppfatning er innhentet bevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon.




Lirtalaiee om uthast Hl dpningshalfanse
Gjensidige Bank ASA

Konkliusjon

Etter v8r mening er utkastet til dpningsbalanse tilberlig sammenstilt basert pé det
angitte grunnlaget beskrevet i note og kiassifisering og presentasjon er etter var
mening i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og prinsippene beskrevet i
noter.

Oslo, 26. oktober 2016

KPMG AS
ié{““\}\ i% fﬂg"”ﬂ“

lars Inge Pettersen
Statsautorisert revisor
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