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PLAN FOR SAMMENSLAING

SKAGERRAK SPAREBANK, LARVIKBANKEN ~ DIN PERSONLIGE SPAREBANK OG ANDEBU SPAREBANK

Styrene i Skagerrak Sparebank, Larvikbanken — Din personlige sparebank ("Larvikbanken") og Andebu Sparebank
har utarbeidet en felles plan for sammenslding av bankene {"Fusjonsplanen”), jf. finansforetaksloven § 12-3 (2)
jf. allmennaksjeloven § 13-3 (1).

Planen inngdr sammen med en rapport som styret har utarbeidet etter finansforetaksloven § 12-3 (2) jf.
allmennaksjeloven § 13-9, som grunnlag for 4 godkjenne fusjonen i samsvar med finansforetaksloven § 12-3 (1),
if. allmennaksjeloven § 13-3 (2}.

1 PARTENE
Sammensldingen skal skje mellom felgende sparebanker:

Overtakende bank:

Skagerrak Sparebank

Org.nr. 937 891 245

Adresse: Kirkegata 26, 3770 Kragerg
Forretningskommune: Kragerg

Overdragende banker:

Andebu Sparebank

Org.nr. 537 890 540

Adresse: Bankbakken 2, 3158 Andebu
Forretningskommune: Sandefjord

Larvikbanken — Din personiige sparebank
Org.nr. 937 890 729

Adresse: Sigurds gate 1, 3256 Larvik
Forretningskommune: Larvik

2 BAKGRUNN OG MALSETTINGER

Styrene i Skagerrak Sparebank, Larvikbanken og Andebu Sparebank er enige om at virksomheten i bankene slas
sammen. Sammenstaingen skjer ved at sparebankvirksomheten i Larvikbanken og Andebu Sparebank overfgres
til det som i dag er Skagerrak Sparebank.

Bankene er i dag i ulike attraktive og titgrensende geografiske markedsomrider, som gir den sammenslatte
banken grunnlag for videre utvikling gjennom gkt konkurransekraft og styrket markedsposisjon. Alle bankene er
en del av Eika-alliansen, og det er synergier i Eika-alliansen ved & bli en stgrre bank, samt kostnadsbesparelser p3
funding. En sammenslaing vil gjgre banken bedre rustet til & mgte dagens og fremtidens myndighetskrav, samt
pkende kundekrav.

Malet er at den sammenslatte banken skal vaere den ledende lokalbanken i Vestfold og Telemark, med de mest

forngyde kundene, de mest engasjerte ansatte og den sterkeste drivkraften for gode lokalsamfunn. Banken skal
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styrkes gjennom bedre pkonomi, mer effektiv drift og en sterkere posisjon i kapitalmarkedet, Eika og
lokalsamfunnet.

Den sammenslatte banken skal ha et mal om en arlig egenkapitalavkastning pa 9 prosent og tilfredsstillende
soliditet med god margin til gjeldende kapitalkrav. Banken skal ha en attraktiv utbyttepolitikk. Ved fastsettelsen
av utbytteniva skal bankens og konsernets soliditet hensyntas, herunder forventet resultatutvikling i en
normalisert markedssituasjon, fremtidig kapitalbehov, eksterne rammevilkar, konsernets mal og strategiske
planer.

Skagerrak Sparebank har aflerede opprettet Sparebankstiftelsen Skagerrak — Bamble og Kragerg. | forbindelse
med sammenslaingen skal Larvikbanken opprette Sparebankstiftelsen Larvik og Andebu Sparebank skal opprette
Sparebankstiftelsen Andebu. Avkastningen pa disse egenkapitalbevisene vif utgjgre grunnlaget for gaver til
allmennyttige formal i de tre bankenes opprinnelige forretningsomrader.

Basert pa regnskapstall per 31. desember 2022, vil den sammenslatte banken fa:

. Forvaltningskapital pa ca. NOK 24,1 MRD og forretningskapital {inkludert overfagringer til kredittforetak)
pa ca. NOK 33,1 MRD
. Egenkapital ekskl. hybridkapital/fondsobligasjon pd ca. NOK 3,1 MRD
"7 7 @ " Ensamlet ren kjernekapitaldekning pa ca. 19,1 prosent (proforma) - %'
3 VIDEREF@RING AV SPAREBANKVIRKSOMHET GJENNOM SKAGERRAK SPAREBANK

Styrene i Skagerrak Sparebank, Larvikbanken og Andebu Sparebank er pa det grunnlag som anfgres under punkt
2 ovenfor enige om 3 foresla en sammenslding og viderefgring av sparebankvirksomheten i sparebankene i
samsvar med prinsippene i lov 10. april 2015 nr. 17 om finansforetak og finanskonsern {"finansforetaksloven")
kapittel 12 og de vilkar som fremgar av denne Fusjonsplanen.

Skagerrak Sparebank skal viere juridisk og regnskapsrettslig overtakende bank. Sammenslding og viderefgring av
sparebankvirksomheten skjer ved at Skagerrak Sparebank overtar eiendeler, rettigheter og forpliktelser fra
Larvikbanken og Andebu Sparebank. Den sammenslatte bankens navn skal vaare Skagerrak Sparebank.

| forbindelse med sammensldingen skal de overdragende bankene opprette hver sin sparebankstiftelse, jf.
finansforetaksloven § 12-3 (4) og kapittel 12 IV og V, som vil motta egenkapitalbevis i den sammenslatte banken
som vederlag for overdragelse av virksomheten. Samtidig skal Skagerrak Sparebank utstede egenkapitalbevis til
eksisterende egenkapitaibeviseiere i Andebu Sparebank i bytte for egenkapitalbevisene i Andebu Sparebank.

Sammensldingen sgkes gjennomfart per 1. februar 2024, eller hvis dette ikke lar seg gjgre per nevnte dato, s3
raskt som mulig deretter, dog senest per 1. april 2024 ("Gjennomfaringsdato”). Sammenstdingen giennomfgres
med regnskapsmessig virkning innenfor rammen av regnskapslovgivningen.

4 ETABLERING AV SPAREBANKSTIFTELSEN ANDEBU OG SPAREBANKSTIFTELSEN LARVIK

De to overdragende sparebankene skal opprette hver sin sparebankstiftelse; henholdsvis Sparebankstiftetsen
Larvik og Sparebankstiftelsen Andebu, jf. finansforetaksloven § 12-3 (4) og § 12-4, jf. kapittel 12 IV og V.
Sparebankstiftelsene skal ha som formal 3 fremme sparebankvirksomhet i omradet der bankene har drevet sin
virksomhet gjennom a eie egenkapitalbevis i den sammenslatte banken og disponere overskudd til 3 fremme
allmennyttige formal.
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Det er utarbeidet utkast til stiftelsesdokumenter og vedtekter for sparebankstiftelsene. Vedtektene skal inngd
som en del av den plan for sammenslding som styrene bankene skal utarbeide, jf. finansforetaksloven § 12-3 (4),
if. § 12-3(2).

Hver sparebankstiftelse opprettes av styret i den respektive sparebanken etter fullmakt fra
generalforsamlingen/forstanderskapet.

Sparebankstiftelsen Larvik skal ha forretningsadresse i Larvik kommune, mens Sparebankstiftelsen Andebu skal
ha forretningsadresse i Andebu i Sandefjord kommune. Sparebankstiftelsene skal forvaltes av representanter fra
de respektive lokalsamfunn. Etter vedtektene skal Sparebankstiftelsen Larvik ha et styre pa 3-5 medlemmer en
generalforsamling pa 8 medlemmer og 3 varamedlemmer, mens Sparebankstiftelsen Andebu skal ha et styre pa
5 medlemmer og 2 varamedlemmer og en generalforsamling pa 8 mediemmer og 3 varamedlemmer.

Senest i maneden forut for giennomfgring av sammenslaingen velger henholdsvis generaiforsamlingen i
Larvikbanken og forstanderskapet i Andebu Sparebank medlemmer til styret, generalforsamlingen og
valgkomiteen i sparebankstiftelsene.

Kapitalen i sparebankstiftelsene vil fra starten besta av egenkapitalbevis i den sammensldtte banken og

kontanter mottatt fra sparebankene i forbindelse med opprettelsen. | forbindelse med opprettelsen overfgrer
Larvikbanken-NOK. 200 000-til. Sparebankstiftelsen.Larvik-og- Andebu.Sparebank overfgerer NOK-200.000 41— — — —
Sparebankstiftelsen Andebu. Sparebankstiftelsene vil kunne motta kapitalavkastning i form av utbytte pa

egenkapitalbevis og avkastning pd annen kapital og vil kunne disponere arlig overskudd til allmennyttige formal

safremt det er forenlig med forsiktig og god forretningsskikk, jf. finansforetaksloven § 12-22 (2) og § 10-7.

Styrene i sparebankstiftelsene forutsettes 4 utarbeide retningslinjer for arlige disponeringer.,

Sparebankstiftelsene vil vaere en betydelig eier av egenkapitalbevis i den sammenslatte banken, Eierfordelingen
vil vaere som angitt under punkt 7.2 nedenfor.

5 ORGANISERING AV DEN SAMMENSLATTE BANKEN

5.1 Generalforsamlingen

Generalforsamlingen i den sammenslatte banken skal bestd av 24 medlemmer og 6 varamediemmer, hvorav 9
medlemmer og 2 varamedlemmer er innskytervaigte, 8 medlemmer og 2 varamedlemmer er
egenkapitalbeviseiervalgte og 6 medlemmer og 2 varamedlemmer er ansattvalgte. Ved farste gangs valg velges
mediemmene og varamedlemmene som fglger:

* Innskyterne i Skagerrak Sparebank velger 4 medlemmer, innskyterne i Larvikbanken velger 3
mediemmer og innskyterne i Andebu Sparebank velger 2 medlemmer. Varamedlemmer velges av
innskyterne i Skagerrak Sparebank og Larvikbanken.

» Avde egenkapitalbeviseiervalgte medlemmene velges 1 fra hver av sparebankstiftelsene, mens 6
medlemmer velges blant gvrige egenkapitalbeviseiere. Varamedlemmer velges av gvrige
egenkapitalbeviseiere i Skagerrak Sparebank og Andebu Sparebank.

e De ansatte i hver av bankene velger 2 medlemmer hver. Varamedlemmer velges av Skagerrak
Sparebank og Larvikbanken.

Ferste gangs valg av medlemmer skjer fgr sammenslaingen giennomferes og falger ordinaere valgregler si langt
de passer. Valget av egenkapitalbeviseiervalgte medlemmer vil skje umiddelbart etter gjennomfgring av
sammensldingen. Valgene forberedes av bankenes eksisterende valgkomiteer.
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Ved fgrste gangs valg utpekes generalforsamlingens leder av forstanderskapet i Andebu Sparebank, mens
nestlederen utpekes av representantskapet i Skagerrak Sparebank.

For a sikre representasjon fra innskyterne i de tre bankene ogsa etter farste gangs valg, skal vedtektene for den
sammenslatte banken inneholde bestemmelser om geografisk fordeling av de innskytervalgte medlemmene og
varamediemmene av generalforsamlingen. Partene er enige om at minst 4 medlemmer og 1 varamedlem skal ha
bostedsadresse i Telemark og minst 4 medlemmer og 1 varamedlem skal ha bostedsadresse i Vestfold.

5.2 Valgkomiteen

Den sammenslatte banken skal ha en valgkomité bestaende av 9 medlemmer, hvorav 3 medlemmer fra
innskyterne, 1 medlem fra hver av de tre sparebankstiftelsene, 1 medlem fra gvrige egenkapitalbeviseiere og 2
ansatte.

Ved fgrste gangs valg velges 1 innskyter fra hver av bankene, 1 medlem fra hver av de tre sparebankstiftelsene, 1
fra gvrige egenkapitalbeviseiere i Skagerrak Sparebank, samt 1 ansatt fra hver av bankene Skagerrak Sparebank
og Andebu Sparebank.

5.3 Styret

Styret.i.den.sammenslitte.banken skal.besta.av.8 medlemmer.der.6. medlemmer-velges av.generalforsamlingen
og 2 medlemmer velges av og blant de ansatte.

Ved fgrste pangs valg av styret, vil medlemmene bli foreslatt valgt som fglger:

s Styrets leder utpekes av generalforsamlingen i Larvikbanken. Det vil bli fores|att at ndvaerende
styreleder i Larvikbanken, Are Stokstad, vil ha rollen som styreleder.

e Styrets nestleder utpekes av representantskapet i Skagerrak Sparebank. Det vil bli foreslatt at nestleder
er Roy Vike Vardheim, som i dag er styreleder i Skagerrak Sparebank.

* 1styremedlem utpekes av generalforsamlingen i Larvikbanken.

o 1styremediem utpekes av representantskapet i Skagerrak Sparebank.

o 2 styremedlemmer utpekes av forstanderskapet i Andebu Sparebank.

+= Det velges 1 ansatt fra hver av bankene Larvikbanken og Skagerrak Sparebank.

s Det velges 1 ansatt fra Andebu Sparebank som fast mgtende varamedlem.

Valgene forberedes av bankenes eksisterende valgkomiteer. Valgkomiteene skal koordinere sitt arbeid, slik at
lovkrav til styrets sammensetning, herunder krav til egnethet og kjgnnsrepresentasjon, ivaretas. Det formelle
valget av styre for den sammenslatte banken skjer i overtakende bank umiddelbart far gjennomfering av
sammenslaingen.

5.4 Ledelse

Partene er enige om at navaerende adm. banksjef i Skagerrak Sparebank, Jan Kleppe, blir administrerende
direktgr i den sammenslatte banken og at ndvaerende adm. banksjef i Larvikbanken, Joachim Steinsett, blir
viseadministrerende direktgr. Navarende adm. banksjef i Andebu, Bgrre Grovan, blir banksjef gkonomi og leder
for stgttefunksjoner og medlem i ledergruppen. Kleppe, Steinsett og Gravan blir enige om forslag til gvrige
medlemmer av ledelsen og eventuelt andre ngkkelpersoner, basert pa kompetanse og sterrelsesforholdet
mellom bankene.
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5.5 Forretningsadresse og markedsomrade

Den sammenslatte banken vil ha forretningsadresse i Porsgrunn kommune. Banken vil viderefgre de tre
bankenes profil og forankring som en sterk lokal sparebank. Det skal viderefgres en modell som sikrer sterke
kompetansemiljger i hele bankens hovedmarkedsomrade i Vestfold og Telemark.

Den sammenslatte banken skal ha et lite og effektivt forretningskontor i Porsgrunn og for gvrig drive virksomhet
med utgangspunkt i 4 stgrre lokale enheter knyttet til Kragera, Stathelte, Larvik og Andebu. Viderefgring av
kundebetjening i Andebu skal nedfelles i vedtektene til den sammenslitte banken.

6 REGNSKAPSMESSIG GIENNOMF@RING

Sammensldingen skal i henhold til IFRS regnskapsfgres som en transaksjon til virkelig verdi pa tidspunktet for
gjennomfgring av sammenslaingen. Skagerrak Sparebank er identifisert som overtakende part etter IFRS.
Tidspunktet for regnskapsmessig giennomfgring vil vaere tidspunktet for nar risiko og kontroll overfgres. Siden
sammenslaingen krever godkjennelse fra Finanstilsynet og det det er en forutsetning for gjennomfering at
Finansdepartementet gir skattefritak {jf. ogsd neste avsnitt}, antas det at regnskapsmessig gjennomfaring skjer
ved melding til Foretaksregisteret etter finansforetaksloven § 12-6, det vil si pa Gjennomfaringsdato.
Transaksjoner i overdragende banker, Larvikbanken og Andebu Sparebank, skal regnskapsmessig anses a vaere
foretatt-for-Skagerrak-Sparebanks-regning-fra-og- med-dette-tidspunkt;-og-inntekter-og-kostnader-knyttet-til-de-
eiendeler, rettigheter og forpliktelser som Skagerrak Sparebank skal overta ved sammensldingen, tilordnes fra
dette tidspunkt Skagerrak Sparebank.

Sammenslaingen forutsettes a skje med skattemessig kontinuitet. Sammenslaing av sparebanker der det ogsa
etableres en sparebankstiftelse i forbindelse med sammenslaingen krever etter skattepraksis sgknad om
skattefritak til Finansdepartementet og gjiennomfaring av sammenslaingen er betinget av positivt vedtak om
skattefritak. Sammenslaingen vil skattemessig giennomfgres med kontinuitet i henhold til slikt vedtak og pa de
vilkar som oppstilles i slikt vedtak. Tidspunktet for skattemessig gjennomfering er sammenfallende med
selskapsrettslig og regnskapsrettslig gjiennomfgring, det vil si pa Gjennomfgringsdato.

7 BYTTEFORHOLD OG SAMLET VEDERLAG

7.1 Prinsipper for fastsettelse av bytteforhold

Bytteforholdet og vederlaget er fastsatt etter forhandlinger mellom partene og bygger pa en prosess som
inneholder finansiell og juridisk due diligence av alle bankene, vurdering av bokfgrt og verdijustert egenkapital
samt at det er en sammenslaing av likeverdige parter,

7.2 Narmere om hytteforholdet og samlet vederlag

Bokfert egenkapital (fratrukket hybridkapital) per 31. desember 2022 er NOK 1.618 millioner i Skagerrak
Sparebank, NOK 890 millioner i Larvikbanken og NOK 579 millioner i Andebu Sparebank. Sett hen til identifiserte
mer — og mindreverdier i bankenes balanser, er partene enige om et bytteforhold pa 51,8 % til Skagerrak
Sparebank, 29,5 % til Larvikbanken og 18,7 % til Andebu Sparebank.

Skagerrak Sparebank og Andebu Sparebank har forut for sammenslaingen en kapitalstruktur bestaende av
grunnfondskapital og eierandelskapital. | Skagerrak Sparebank er eierbrgken per 31. desember 2022 beregnet til
ca. 59 %, mens den i Andebu Sparebank er beregnet til ca. 8 % pa samme tidspunkt.

Vederiaget for overtakelse av virksomheten i Larvikbanken skal ytes i form av egenkapitalbevis i den
sammenslatte banken, som utstedes til Sparebankstiftelsen Larvik. Vederlaget for overtakelse av virksomheten i
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Andebu Sparebank skal ytes i form av egenkapitalbevis i den sammenslatte banken, som utstedes til
eksisterende egenkapitalbeviseiere i Andebu Sparebank og til Sparebankstiftelsen Andebu.

Egenkapitalbevis i Skagerrak Sparebank som utstedes som vederlag til eksisterende egenkapitalbeviseiere i
Andebu Sparebank og til Sparebankstiftelsen Andebu og Sparebankstiftelsen Larvik ved konvertering av
grunnfondskapital utstedes til markedsverdi per egenkapitalbevis pa det tidspunkt styret vedtar giennomfgring
av sammensldingen, antatt tidspunkt er 1. februar 2024. Beregnet markedsverdi per egenkapitalbevis per
31.12.2022 basert pa egenkapital per 31.12.2022 i Skagerrak Sparebank justert for utbytteavsetning og
gaveutdeling er NOK 121,62. Gjenvaerende grunnfondskapital i Larvikbanken og Andebu Sparebank utover det
som konverteres til eierandelskapital i Skagerrak Sparebank forbindelse med sammenslaingen, slas sammen med
grunnfondskapitalen i Skagerrak Sparebank.

Antall egenkapitalbevis som utstedes er basert pa avtalt bytteforhold pa 51,8 % til Skagerrak Sparebank, 29,5 %
til Larvikbanken og 18,7 % tit Andebu Sparebank og antall egenkapitalbevis i Skagerrak Sparebank som
overtakende bank. | forbindelse med konverteringen vil det utstedes 4.385.308 nye egenkapitalbevis til
Sparebankstiftelsen Larvik. Videre vil det utstedes 2.392.962 nye egenkapitalbevis til Sparebankstiftelsen
Andebu som fglge av konverteringen, og 381.099 egenkapitalbevis utstedes til eksisterende
egenkapitalbeviseiere i Andebu Sparebank. Det innebzer at ett {1) egenkapitalbevis i Andebu Sparebank byttes
med 0,953 egenkapitalbevis i den sammenslatte banken. Dette gir fglgende fordeling av eierandelskapitalen i

“den sammensi3tte banken:

Navn Antall Ek-bevis Eierandel
Sparebankstiftelsen Skagerrak — Bamble og Kragerg 4,564.422 30,74%
Pvrige eiere i Skagerrak Sparebank 3.123.209 21,04%
Sparebankstiftelsen Larvik 4,385.308 29,54%
Sparebankstiftelsen Andebu 2.392.962 16,11%
@Pvrige eiere i Andebu Sparebank 381.099 2,57%
Sum 14.847.000 100,0%

7.3 Handtering av grunnfondskapitalen ved fremtidige strukturendringer

Ved eventuelle fremtidige sammenslainger av Skagerrak Sparebank med andre sparebanker, konvertering av
grunnfondskapital til eierandelskapital, omdanning til aksjebank eller avvikling som etter saerskilt vedtak i
generalforsamlingen leder til hel eller delvis frigjgring av sparebankens grunnfondskapital, skal frigjorte midler
innenfor rammen av den lovgivning som gjelder pa gjennomfaringstidspunktet, etter generalforsamlingens
vedtak og myndighetenes samtykke, overferes til henholdsvis Sparebankstiftelsen Skagerrak — Bamble og
Kragerg, Sparebankstiftelsen Larvik og Sparebankstiftelsen Andebu. De frigjorte midler fordeles prosentvis til
henholdsvis Sparebankstiftelsen Skagerrak - Bamble og Kragere, Sparebankstiftelsen Larvik og
Sparebankstiftelsen Andebu basert pa gjenvaerende grunnfondskapital i hver av de tre bankene etter
konverteringene omtalt i avtalens punkt 7.2, beregnet pa grunnlag av arsregnskapene for 2023. Tilsvarende
regulering tas inn i vedtektene for den sammenslatte banken og endring av en slik vedtektsbestemmelse kan kun
skje ved enstemmighet.
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7.4 Disponering av overskudd og kapitalendringer

| perioden frem til Gjennomfgringsdato forplikter hver av partene seg til ikke 3 foreta noen utdelinger i form av
utbytte eller tilsvarende, utover det som eventuelt er ledd i gjennomfgring av sammensldingen. Dette er likevel
ikke til hinder for overskuddsanvendelse innenfor normalt niva, herunder utbetaling av utbytte/utdeling av
gavemidler, som ma anses som vanlige disponeringer etter arsregnskapet. Det skal heller ikke foretas
forhgyelser av grunnfondet eller utstedelse av nye egenkapitalbevis, endringer av egenkapitalbevisenes
palydende eller utstedelse av eventuelle tegningsretter ut over det som skjer som ledd i sammenslaingen.
Skagerrak Sparebank skal likevel kunne utdele fullt utbytte for hele regnskapsaret 2022 til Sparebankstiftelsen
Skagerrak Sparebank som ble etablert i desember 2022. Disponeringen av resultat for 2022 til
egenkapitalbeviseierne i Skagerrak Sparebank og Andebu Sparebank er hensyntatt i bytteforholdet i punkt 7.2.

Disponering av resultatet for 2023 i de tre bankene, i form av utbytte og gaver, vil ta utgangspunkt i en
likebehandling av eksisterende eiere i Andebu Sparebank, Sparebankstiftelsen Andebu, Sparebankstiftelsen
Larvik og eksisterende egenkapitalbeviseiere i Skagerrak Sparebank basert pd egenkapitalavkastningen i hver av
bankene for 2023. Som en del av disponeringen vil det overfgres NOK 5 millioner fra overskuddet i Larvikbanken
som gave til Sparebankstiftelsen Larvik og NOK 4 millioner fra overskuddet til ordnet grunnfondskapitalen i
Andebu Sparebank som gave til Sparebankstiftelsen Andebu.

— - ——— "8~ VILKAR FOR UT@VELSE AV RETTIGHETER SOM EIER AV EGENKAPITALBEVIS | DEN SAMMENSLATTE
BANKEN OG FOR INNFPRING | REGISTERET OVER EGENKAPITALBEVISEIERE

Rettigheter til egenkapitalbevis kan uteves fra registrering av nytegningen og konverteringen, jf.
finansforetaksloven § 10-12, jf. allmennaksjeloven § 10-11. Skagerrak Sparebank skal uten opphold sarge for at
de nye egenkapitalbevisene registreres i verdipapirregisteret, jf. finansforetaksloven § 10-12 (2).

Egenkapitalbevisene som utstedes til Sparebankstiftelsen Larvik og Sparebankstiftelsen Andebu som
fusjonsvederlag for grunnfondskapitalen i Larvikbanken og Andebu Sparebank, har lik rett til utbytte for
regnskapsaret 2024 som eksisterende egenkapitalbeviseiere i Skagerrak Sparebank. Bakgrunnen for dette er at
ved gjennomfgring av sammenslaingen vil deler av den tidligere grunnfondskapitalen i de overdragende banker
areklassifiseres» til eierandelskapital i Skagerrak Sparebank. Grunnfondskapitalen har fer tidspunktet for
giennomfgring av sammensldingen bidratt til 3 opparbeide overskudd i henholdsvis Larvikbanken og Andebu
Sparebank, og deler av dette overskuddet tilf@res sparebankstiftelsenes andel av eierandelskapitalen som
viderefaring av tidligere grunnfondskapital. Videre kompenseres eksisterende egenkapitalbeviseiere i Andebu
Sparebank tilsvarende for opptjening for den perioden eierandelskapitalen har virket i Andebu Sparebank fra
arsskiftet og frem til tidspunktet for gjennomfaring av sammenslaingen, basert pa egenkapitalbevisene som
utstedes som vederlag for sammenslaingen og som er justert for mer- og mindreverdier.

9 RETTIGHETER EIERE AV EGENKAPITALBEVIS OG INNEHAVERE AV TEGNINGSRETT |
OVERDRAGENDE SPAREBANKER SKAL HA | DEN SAMMENSLATTE BANKEN

Det er p.t. ingen egenkapitalbeviseiere i Larvikbanken, men Sparebankstiftelsen Larvik, Sparebankstiftelsen
Andebu og eksisterende egenkapitalbeviseiere i Andebu Sparebank vil fa rettigheter som egenkapitalbeviseiere i
den sammenslatte banken, slik disse rettigheter fremgar av den til enhver tid gjeldende lovgivning og den
sammenslatte bankens vedtekter.
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10 SZARLIGE RETTIGHETER ELLER FORDELER SOM TILKOMMER STYREMEDLEM, DAGLIG LEDER ELLER
UAVHENGIGE SAKKYNDIGE VED GJENNOMF@RING AV SAMMENSLAINGEN

Det er ingen saerlige rettigheter eller fordeler som tilkommer styremedlemmer eller daglige ledere i Skagerrak
Sparebank, Larvikbanken eller Andebu Sparebank ved gjennomfgring av sammenslaingen.

Det tilkommer ingen sarlige rettigheter eller fordeler for uavhengige sakkyndige ved gjennomfgring av
sammenslaingen.

11 FORSLAG TIL BESLUTNING OM KONVERTERING AV GRUNNFONDSKAPITAL TIL
EIERANDELSKAPITAL OG FORH@AYELSE AV EIERANDELSKAPITAL OG VEDTEKTSENDRINGER |
SKAGERRAK SPAREBANK

Det foreslas at representantskapet i Skagerrak Sparebank fatter falgende vedtak:

a} Eierondeiskapitalen skal forhgyes med NOK 715.936.900 ved utstedelse av 7.159.369 nye
egenkapitalbevis.

b) Pdélydende skal vaere NOK 100 per egenkapitalbevis.

vedtar gjennomfgring av sammensldingen.

d) Egenkapitalbeviseiernes fortrinnsrett fravikes. Eksisterende egenkapitalbeviseiere i Andebu Sparebank
tegner 381.099 egenkapitalbevis, Sparebankstiftelsen Larvik under etablering tegner 4.385.308
egenkapitalbevis og Sparebankstiftelsen Andebu under etablering tegner 2.392.962 egenkapitalbevis,

e) Egenkopitalbevisene anses tegnet ndr forstanderskapet i Andebu Sparebank og generalforsamlingen i
Larvikbanken har godkjent planen for sammensiding.

f} Oppgjor for egenkapitalbevisene skjer samtidig med gjennomfaring av sammenslding av Skagerrak
Sparebank, Larvikbanken og Andebu Sparebank, jf. finansforetaksloven § 12-6. Egenkapitalbevisene som
tegnes av Sparebankstiftelsen Larvik, Sparebankstiftelsen Andebu og eksisterende egenkapitaibeviseiere
i Andebu Sporebank utstedes som vederlag for at henholdsvis Larvikbanken og Andebu Sparebank
overfarer eiendeler, rettigheter og forpliktelser som tingsinnskudd til Skagerrak Sparebank i samsvar
med denne Fusjonsplanen, ff. finansforetaksioven § 12-3, jf. § 12-4.

g) Egenkapitalbevisene gir rettigheter i banken, herunder rett til utbytte fra og med registrering av
kapitalforhayelsen i Foretaksregisteret, likevel slik at eqgenkapitalbevisene som utstedes tif eksisterende
egenkapitalbeviseiere i Andebu Sparebank, Sparebankstiftelsen Larvik og Sparebankstiftelsen Andebu
skal ha rett til utbytte fra og med regnskapsdret 2024. Egenkapitalbevisene registreres pd et eget ISIN
frem til utbytte for 2023 er utbetalt. Fordeling av drets overskudd etter finonsforetaksloven § 10-17 for
2024 skol skje etter eierbroken etter konvertering og nyutstedelse for dret som helhet (ikke tidsvektet
eierbrok).

h} Overkurs fardeles i samsvar med finansforetaksloven § 10-14.

i} Kostnadene i forbindeise med konvertering og utstedelse av egenkapitalbevis lar seg ikke spesifisere i det
de inngdr i kostnodene knyttet til en st@rre strategisk og strukturell prosess.

i) Vedtektene § 2-2 annet ledd farste punktum endres til G lyde som falger: Sparebankens utstedte
eierandelskapito! utgjor kr 1 484 700 000 fordelt pd 14 847 000 egenkapitalbevis & kr. 100,- fullt
innbetalt.
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12 SAKSBEHANDLING OG VEDTAK

Saksbehandling og selskapsvedtak i Skagerrak Sparebank, Larvikbanken og Andebu Sparebank gjennomfgres i
samsvar med bestemmelsene i finansforetaksloven.

Denne Fusjonsplanen med vedlegg iegges frem for representantskapet i Skagerrak Sparebank,
generalforsamlingen i Larvikbanken og forstanderskapet i Andebu Sparebank til behandling.

Endelig vedtak i bankenes respektive representantskap, generalforsamling og forstanderskap forutsettes &
foreligge innen utgangen av mars 2023.

13 ENDREDE FORHOLD

Dersom det oppstar awvik i perioden 1. januar 2023 til 30. september 2023 som viser at verdijustert egenkapital
per 31. desember 2022 var feil, kan styrene i Skagerrak Sparebank, Larvikbanken og Andebu Sparebank far
Gjennomfgringsdato kreve nye forhandlinger eller alternativt, med godkjenning fra representantskapet/
generalforsamlingen/forstanderskapet, trekke tilbake sparebankens tilslutning til Fusjonsplanen. | forhold til
bytteforholdet skal et avvik pd mer enn NOK 15 millioner av hver av bankenes egenkapital anses 4 veaere av
vesentlig betydning. ! forhold til alternativet med a trekke tilbake bankenes tilslutning til Fusjonsplanen, skal et

avvik pa mer enn NOK 30 millioner av hver av bankenes egenkapital anses for 3 vare av vesentlig betydning.

14 NZARMERE OM GJENNOMF@RING AV SAMMENSLAINGEN

14.1 Innledning

Bankene skal utarbeide en giennomfaringsplan som skal inneholde aktiviteter som ma utfagres for a sikre
giennomfgring av sammenslaingen pa de vilkar som fremgar av Fusjonsplanen. Gjennomfegringsplanen skal
lppende oppdateres og skal for hver aktivitet angi hvem som er ansvarlig for gjennomfgringen og tidspunkt nar
aktiviteten skal vaere utfart.

Etter giennomfgring av sammenslaingen vil Larvikbanken og Andebu Sparebank bli meldt slettet i
Foretaksregisteret. Gjennomfg@ringsaktiviteter som ikke er utfgrt pa gjennomfaringstidspunktet vil overfares til
Skagerrak Sparebank dersom ikke annet er avtait.

14.2 Forholdet til kontraktsmotparter

14.2.1 innlan

De tre sparebankene ska! hver for seg notifisere langivere, herunder Nordic Trustee AS mv. som har gitt innlan til
bankene, om sammensldingen. Hver av bankene har ansvaret for notifisering i forhold til sine 1an.

14.2.2 Innhenting av samtykke

De tre bankene skal hver for seg innhente samtykke fra avtalemotpart som har betinget seg rett til 4 si opp
inngatt avtale med sparebanken ved en sammensling.

14.2.3 Manglende samtykke

Det er et vilkar for gjennomfe@ring av sammenslaingen at kontraktsparter som har betinget seg rett til a si opp
kontrakter eller har andre saerskilte rettigheter sam utlgses ved sammenslaingen, har gitt samtykke pa vilkar
som er akseptable for bankenes styrer. Dersom samtykke pa akseptable vilkar ikke foreligger senest 2 uker fgr
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avtalt gjennomfgring, kan styret i de andre sparebankene beslutte a utsette gjennomfgringstidspunktet og
fastsette en frist for 3 rette farholdet.

Lar samtykke pa akseptable vilkar seg ikke innhente og hortfall av avtalen har vesentlig negativ betydning for
den sammensidtte bankens finansielle stilling eller videre virksomhet, kan representantskapet/
generalforsamlingen/forstanderskapet i de andre bankene kreve nye forhandlinger eller trekke tilbake bankens
tilslutning til Fusjonsplanen i samsvar med punkt 13.

14.3  Informasjon til kunder

Kundene i Skagerrak Sparebank, Larvikbanken og Andebu Sparebank gis uten ugrunnet opphold underretning i
samsvar med finansforetaksloven § 12-3 (5) og (6) om sammensldingen. Underretning skal gis minst en maned
for sammensldingen gjennomfgres. Underretningen skal samordnes i form og innhold.

Det skal gis informasjon om vedtaket og hva dette betyr for kundenes rettigheter og sikkerhet. Dersom vedtaket
medfarer endringer av betydning for kundene, skal det gis opplysning om kundenes rett til a avslutte
kundeforholdet. Innskytere med innskudd i begge sparebankene skal gis informasjon om mulige konsekvenser i
forhold til innskuddsgarantien til Bankenes sikringsfond. Det skal fremga av underretningen at innskudd i
Larvikbanken og Andebu Sparebank med virkning fra Gjennomfgringsdato overferes Skagerrak Sparebank.

14.4 Fast eiendom
Fast eiendom som eies og leies av Larvikbanken og Andebu Sparebank, overfgres til den sammenslatte banken.
Bankene skal hver for seg innhente samtykke fra utieiere dersom sammensldingen medfgrer krav om samtykke.

Om innhenting av samtykke ved gjennomfaring av sammenslaingen vises til punkt 14.2.2 og 14.2.3.

14.5 Aksjer og andre finansielle instrumenter

Skagerrak Sparebank avgjgr om det skal sendes melding om eierskifte til seiskapet eller VPS for aksjer og andre
finansielle instrumenter som overfgres fra Larvikbanken og Andebu Sparebank.

Er samtykke ngdvendig ved eierskiftet, gjelder vilkdrene i punkt 14.2.2 og 14.2.3 ovenfor.

14.6 Ansatte

Skagerrak Sparebank overtar per Gjennomfgringsdato arbeidsgiveransvaret for alle ansatte i Larvikbanken og
Andebu Sparebank. Rettigheter og plikter som fglger av arbeidsforholdet i Larvikbanken og Andebu Sparebank
og som foreligger pa Gjennomfgringsdato, overfgres til Skagerrak Sparebank etter reglene om
virksomhetsoverdragelse i lov 17. juni 2005 nr. 62 om arbeidsmiljg, arbeidstid og stillingsvern mv
{"arbeidsmiljsloven") kapittel 16 og gjeldende tariffavtaler,

Ansiennitet fra Larvikbanken og Andebu Sparebank vil bli viderefart i den sammenstatte banken.

Det skal gjennomfgres drgftinger med de tilIitSva!gte i de tre bankene i henhold til arbeidsmiljgloven § 16-5 og
gieldende tariffavtaler.

Tariffavtaler overfgres til Skagerrak Sparebank, med mindre Skagerrak Sparebank reserverer seg overfor
relevante fagforeninger i samsvar med arbeidsmiljplovens regler og frister. De individuelle vilkdrene som fglger
av slike tariffavtaler beholdes uansett for de overfgrte arbeidstakerne inntil tariffperiodens utlgp eller til det
inngas ny tariffavtale.
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De ansattes pensjonsordninger vil bli viderefgrt innenfor rammen av lov av 22, november 2000 nr. 81 om
innskuddspensjon kapittel 11. Detaljene rundt viderefgringen vil foreligge far sammenslaingen gjennomfagres.

@vrige personalforsikringer og personal- og velferdsgoder, vil i utgangspunktet bli viderefgrt pa et tilsvarende
niva som f@r sammenslaingen, men enkelte ordninger vil kunne justeres og harmeniseres. Detaljene rundt dette
vil avklares fgr sammensldingen giennomfares.

Ansatte som overfgres skal, fer sammenslaingen gjennomfares, gis opplysninger om de rettigheter og plikter de
har etter arbeidsmiljgloven, inkludert retten til 3 reservere seg mot overfgring til ny arbeidsgiver, jf.
arbeidsmiljgloven § 16-6. Slik informasjon ma gis slik at utgvelse av reservasjonsrett kan skje innenfor lovens
minstefrist og fer Gjennomferingsdato.

Bankene vil jobbe for en best mulig samhandling med de tillitsvalgte i de tre bankene for 3 sikre de ansattes
rettigheter og gode lgsninger for alle ansatte. Bankene vil giennomfgre flere ulike HR-prosjekter med deltakelse
og involvering av de ansatte, for A sikre de aller beste lgsningene for den fusjonerte banken. Sammensldingen
skal ikke lede til oppsigelser.

Fusjonsplanen med vedlegg og rapport fra styret om sammenslding skal ogsa gjores kjent for de ansatte i de tre
bankene, jf. finansforetaksloven § 12-3 (2) og allmennaksjeloven § 13-11 (2).

14.7  IT-lgsning
Bankene vil per Gjennomfgringsdato ha sine kjernesystemer gjennom TietoEvry. | forbindelse med

giennomfgring av sammensliingen ma det foretas en teknisk konvertering til felles plattform.

Bankene skal samarbeide om 3 utarbeide en plan for overgangen, herunder rette felles henvendelser til
relevante leverandgrer.
14.8  Ansvar for drift frem til Gjennomfgringsdato

Skagerrak Sparebank, Larvikbanken og Andebu Sparebank skal sta for drift av hver av bankene frem til
Gjennomfgringsdato. Hver av bankene skal i perioden fra tidspunktet for inngaelse av denne Fusjonsplanen og
frem til Gjennomferingsdato drive bankvirksomheten pa sedvanlig mate, herunder opptre lojalt overfor
hverandre.

Dersom noen av bankene mottar klager eller andre henvendelser eller det inntrer andre forhold som kan ha
betydning for giennomfgringen av sammenstaingen skal den andre banken kontaktes uten ugrunnet opphold.

14.9  Kostnader ved gjennomfgring av sammenslaingen

Bankenes kostnader til felles rédgivere frem til Gjennomfgringsdato dekkes med en tredel pa hver av bankene.
Utover dette skal hver av bankene dekke sine egne kostnader og utlegg i forbindelse med forhandlingene om
denne Fusjonsplanen og arbeidet med sammenslaingen for gvrig. Kostnader som palgper etter
Gjennomfgringsdato dekkes av Skagerrak Sparebank.

15 VILKAR FOR IKRAFTTREDEN
Denne Fusjonsplanen er avhengig av at:

1) Representantskapet i Skagerrak Sparebank, generalforsamlingen i Larvikbanken og forstanderskapet i
Andehu Sparebank treffer de ngdvendige vedtak.
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2) Kontraktsparter som har betinget seg rett til 3 si opp kontrakter eller har andre szerskilte rettigheter
som utlgses ved sammenslaingen har gitt samtykke pa vilkar som er akseptable for bankenes styrer.

3) Kreditorvarselperioden pa seks uker i henhold ti{ finansforetaksloven § 12-5 (2), jf. allmennaksjeloven §
13-15 skal vaere utlapt og forholdet til bankens kreditorer skal ikke vaere til hinder for gjennomfgringen.

4} Finanstilsynet gir ngdvendig godkjenning av planen for sammenslaing med vedlegg og heller ikke stiller
viikar som vesentlig endrer de forutsetninger bankene har lagt til grunn i Fusjonsplanen.

5) Utkastet til vedtekter for Sparebankstiftelsen Larvik og Sparebankstiftelsen Andebu, samt vedtekter for
den sammenslitte banken godkjennes av Finanstilsynet.

6) Finansdepartementet gir skattefritak pa vilkar som er akseptable for hver av sparebankene for eventuell
gevinst ved overfgringen av virksaomhet, eiendeler, rettigheter og forpliktelser fra Larvikbanken og
Andebu Sparebank til Skagerrak Sparebank.

7) Ingen av bankene inngdr for giennomfaring av sammensiaingen avtaler om eller for gvrig foretar
disposisjoner som har eller forventes a fa en ikke uvesentlig innvirkning pa sammenslaingen slik den er
forutsatt gjennomf{art etter denne Fusjonsplanen, uten at slike disposisjoner pa forhand er skriftlig
godkjent av de andre bankene.

16 VOLDGIFT

_Mulige uoverensstemmelser-mellom.partene som.gjelder-Fusjonsplanen-og-vedlegg skal sgkes lgst iminnelighet ———— ———— —
mellom partene. Dersom forhandlinger ikke fgrer frem, avtaler partene voldgift etter lov om voldgift av 14. mai
2004,

Dersom saken gjelder uenighet hvor tvistegjenstandene samlet er mindre enn NOK 2 millioner, skal saken
forelegges en enevoldgiftsdommer etter skriftlig saksbehandling, dersom voldgiftsdommeren selv ikke ber om
muntlig saksbehandling i tillegg.

Dersom partene ikke blir enige om voldgiftsrettens sammensetning, utpekes det eller de medlemmer som
uenigheten er knyttet til av sorenskriveren ved Telemark tingrett.

Tvisten skal i alle tilfeller behandles konfidensielt. Voldgiftsbehandlingen og voldgiftsrettens avgjorelse er
underlagt taushetsplikt.

Vedlegg:

1. Vedtekter for Skagerrak Sparebank, Larvikbanken — Din personlige sparebank og Andebu Sparebank

2. Halvarsrapporter for 2022

3. Utkast til stiftelsesdokument med vedtekter for Sparebankstiftelsen Andebu og Sparebankstiftelsen
Larvik

4. Arsregnskap, arsberetning og revisjonsberetning for Skagerrak Sparebank, Larvikbanken og Andebu

Sparebank for de siste tre ar, se hitps://ekbevis.noffinansiell-info/.no,
https://www.larvikbanken.no/ombanken/finansiell informasjon/rapporter og https://www.andebu-

sparebank.no/Ombanken/Finansiell-informasjon
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Kragera, 16. februar 2023

Styret i Skagerrak Sparebank

DocuSigned by: Docusm
Roy Vike Vardheim (styrets leder) Tor Markussen

»— DocuSigned by:

Poslin Andicocn

DocuSigned by:

fdvi Bllegird—Jocsbsin
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Morten Andresen Astri Ellegard-Jacobsen

— DocuSigned by: DocuSigned by:
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“Kirsti SohemTe
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Kjersti Reneid Larsen

= DocuSigned by:
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Erik Bie Johansen
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Larvik, 16. februar 2023

Styret i Larvikbanken — Din personlige sparebank

DocuSigned by:

fire Steun Stokstad

Are Stgen Stokstad (styrets leder)

DocuSigned by:

Koy Tlemas Johanmessin

Roy Thomas Johannessen

DocuSigned by;
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Camilla Anvi

DocuSigned by:

Mortun Eryua

Morten Bryne
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DocuSigned by:

knatten, fugid

Andebu, 16. februar 2023

Styret i Andebu Sparebank

DocuSigned by:

Ingrid Knottenaﬁéﬁéberg (styrets leder)
DocuSigned by:

W

John AE Rnippen

DocuSigned by:
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aiRBDT20MeeT

Esp; §kjerVEn

DocuSigned by:
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Jow Buunt Srindlia

John Henry Bravold
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