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.- Forutsetninger og mal for Fusjonen

Den grenseoverskridende opptaksfusjonen (heretter "Fusjonen”) mellom det norske
aksjeselskapet SKIOO HOLDING AS (heretter "SKIOQ" eller "Overtakende Selskap™} og
spansk aksjeselskapet SKITUDE TECHNOLQOGIES, S.L.U. (heretter "SKITUDE" eller
"Overdragende Selskap"), anses som hensiktsmessig for & oppna malene som er angitt
nedenfor.

Blant de strategiske malene for Overtakende Selskap er behovet for & ekspandere sin
virksomhet. | denne forbindelse har selskapene sammenfallende mal, da de begge driver
forretninger i solid vekst i et felles, stadig mer kompetitivt marked.

Det er det sammenfallende synspunkt for begge Selskapenes styrer at Fusjonen vil gi tilgang
for det Overtakende Selskap til forretningsmuligheter i sterre markeder med mer kapital, og
dermed akselerere veksten. Ved a innlemme Overdragende Selskaps portefalje og
tienestetilbudet vil Overtakende Selskap utvide sitt utvalg av tjenester, gi selskapet mulighet
til & na et starre potensielt marked enn det navaerende, og muliggjere sakalte kryss-salg.
Fusjonen vil derfor fare til en mer konkurransedyktig enhet.

En av egenskapene til Overdragende Selskap som styrene i begge selskapene anser a veere
spesielt relevante i denne prosessen, er kunnskapen i Overdragende Selskap i forhold til &
bygge digitale samfunn (comunities) som forbinder og engasjerer skilapere over hele verden.

Pa samme mate vil Fusjonen innebzere en optimalisering av faste kostnader knyttet til driften
av begge selskapene, samt eliminering av kostnader som falge av overholdelse av
forpliktelsene som er forbundet med den ordinzere driften av det overdradde selskapet.
Sammenslaingen vil ogsa forbedre den @konomiske situasjonen til Overtakende Selskap,
ved a effektivisere finansieringen av begge selskapene.

Etter gjennomfaringen av Fusjonen vil virksomheten til Overdragende Selskap bli drevet av
Overtakende Selskap gjennom etableringen av en filial i Spania (heretter "Filial"). Filialen vil
bli etablert gjennom Fusjonen og fa tilfart alle eiendeler og gjeld i Overdragende Selskap,
som Qvertakende Selskap har ervervet gjennom vellykket implementeringen av rammene i
Fusjonen.

Som nevnt nedenfor er Fusjonen underlagt naytralt skattesystemet som er fastsatt i kapittel
VIl i Tittel VII i Det spanske kongelige lovverket 27/2014 av 27. november.

Falgelig og i samsvar med bestemmelsene i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2017/1132 (heretter "Direktivet"}, i spansk lov 3/2009, av 3. april om strukturelle endringer av
kommersielle selskaper (heretter "Strukturmodifikasjonsloven” eller "LME"} og i den norske
loven: "Aksjeloven" og "Allmennaksjeloven” ("ASL" og "ASAL"), har styrene i selskapene
SKIOQO og SKITUDE, utarbeidet utkast til fusjonsplan og foreslatt tegnet aksjer, i navnet til og
pa vegne av de nevnte selskapene, gjennom denne forelagte fusjonsplanen hvis innhold er
forklart nedenfor.
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Il.- Grunnleggende premisser og juridisk rammeverk

Gjeldende lovverk defineres som falge av disse grunnleggende trekkene ved fusjonen: (i} En
grenseoverskridende fusjon i EU/E@S, og (ii} En fusjon enstemmig godkjent av samtlige
aksjoneerer i de deltagende selskapene.

II.1.- Grenseoverskridende fusjon

SKIOQ er et privat aksjeselskap underlagt norsk lov. SKITUDE er et selskap underlagt
spansk lovgivning. Fusjonen er falgelig en grenseoverskridende fusjon, regulert av
bestemmelsene i den ASL / ASAL jf. ASL § 13-25 jf. ASAL §13-25 flg., Direktiv 2005/56 / EF
artikkel 1 og ved bestemmelsene i kapittel Il i Tittel Il i LME. Slike lovbestemmelser
kombinerer seg med falgende juridiske regime:

I.1.1.- Den norske loven gjelder for:

(i) "fusjonsforberedelser og formaliteter" (ASAL. §13-25 til §13-36), i den utstrekning de
gjelder SKIQO;

(i) "delen av prosedyren som gjelder gjennomigring av den grenseoverskridende fusjonen
og endringer av det overtakende selskapet, samt godkjenning av felles utkast til
grenseoverskridende fusjonsplan pa samme vilkar i begge de fusjonerende selskapene og,
hvor det er hensiktsmessig, hennsynta konfereringsretten for medarbeiderne” (ASAL. 813-26
(2.4) ASAL. § 13-26 (2.10) i narsk lov); og

(iii) offentlig registrering av fusjonen (ASAL §13-29 til §13-32).

I1.1.2.- Den spanske loven gjelder for:

(i) "fusjonsforberedelser og formaliteter " (artikkel 64 i LME), i den grad de gjelder SKITUDE;
(i) oppl@sningen av det overdradde selskapet

(ii) Innfaring og offentlig registrering av filialen.

I1.1.3 .- Direktivet gjelder for Overtakende og Overtakende Selskap:

(i} " fusjonsforberedelser og formaliteter og delen av prosedyren som gjelder ferdigstillelse av
grenseoverskridende fusjon” (artikkel 91-102);

(i) "offentlig registrering av fusjonen og dens effekter" (artikkel 103-108).
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I1.2.- Fusjonen er enstemmig godkjent

Til slutt, i den utstrekning Fusjonen skal godkjennes av aksjonserene i SKIOQO, og av den
eneste aksjonaeren til SKITUDE (som tilsvarer godkjenning av fusjonen ved en enstemmig
generalforsamling), og som tidligere har godkjent denne fusjonsprosessen, vil Fusjonen
utferes i samsvar med artikkel ASL & 13-25 jf. ASAL 8§13-25 flg. og med artikkel 42 i LME.

SKIOQO tilgjengeliggjer de dokumenter som refereres til i ASAL. & 13-26 og §13-27 og artikkel
97 i direktivet, gratis for inspeksjon av aksjonzerene i SKIOO og SKIOOs
ansatterepresentanter (eller, i mangel av slike representanter, de ansatte).

Nar det gjelder SKITUDE, vil fusjonsplanen publiseres i det lokale handelsregisteret i
Barcelona og der sende inn de dokumenter som kreves ved lov. Videre skal dokumentene
nevnt i artikkel 39 i LME (i forhold til artikkel 42 i LME) gjares tilgjengelige for
ansatterepresentanter (eller, i mangel av slike representanter, de ansatte).

| tillegg, i henhaold til artikkel 60 i LME og artikkel ASAL & 13-27 i norsk lov, vil
styreberetningene om fusjonsplanen bli gjort tilgjengelig for ansatterepresentanter (eller, hvor
det ikke er representanter, de ansatte) og til aksjonaerene i hvert av de fusjonerende
selskapene minst en maned fer godkjenningen av fusjonen.

I1.3.- Forbehold om forutsetninger

Fullfering av fusjonen er betinget av tilfredsstillelse av felgende krav angitt i norsk lov og
LME:

(i} SKIOO og SKITUDE aksjoneerers godkjenning av fusjonen, som beskrevet naermere i
punkt 1.2 ovenfor;

(i} I henhold til artikkel 46 i LME er et fusjonsbevis utstedt av Handelsdirektoratet, der det
star at SKITUDE har utfert alle handlinger og prosedyrer far fusjonen pa riktig mate, og

(iii} 1 henhold til artikkel ASAL & 13-29 til 13-32 i norsk lov, registrering av fusjonen i
Foretaksregisteret.
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lll.- Liste over fusjonerende selskap og resulterende selskap.
Spesifisering av tekniske, juridiske, gkonomiske og finansielle
egenskaper

ll.1.- Overtakende selskap: Skioo Holding As

li.1.1.- Identifikasjon

Aksjeselskapet med navnet SKIOO HOLDING AS er av Norsk nasjonalitet og har sin
registrerte adresse i Oslo (0278), Karenslyst alle 9A; er registrert i Brennaysundsregistrene
(BRREGY), og har nasjonalt skatteidentifikasjonsnummer (Organisasjonsnummer)
916539754, (heretter "SKIQQ").

lll.1.2.- Juridiske funksjoner

Stiftelse

SKIOQ er et privat aksjeselskap, som opprinnelig ble stiftet under navnet "ATHOMSTART
INVEST 53 AS". Selskapet skiftet navn til Skioo Holding AS den 8. april 2016.

STYRETS LEDER:
YNGVE TVEDT, 4. januar 2016.

Bedriftsformal

Selskapets formal er investeringen i verdipapirer og andre eiendeler, inkludert deltakelse i
andre selskaper med aktiviteter knyttet til digitalisering av @kosystemet rundt skikjering.

Aksjekapital

Aksjekapitalen i SKIOO er pa tidspunktet for fusjonen pa 447 578,42 kroner fordelt pa 22 378
921 aksjer, palydende NOK 0,02 hver, nummerert fra 1 til 23 650 262, (med unntak av 1 271
341 egne eide aksjer som er slettet), alle inkluderende og med like rettigheter og
forpliktelser. Ovennevnte aksjekapital er fulltegnet og innbetalt pa tidspunktet for fusjonen.

Regnskapsar

SKIOOsregnskapsar, inkludert eksisterende datterselskaper, starter 1. juli og slutter 30. juni
hvert ar.
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liL.2.- Overdragende selskap: SKITUDE TECHNOLOGIES S.L.U.

lll.2.1.- Identifikasjon

Selskapet med spansk nasjonalitet heter SKITUDE TECHNOLOGIES S.L.U. har sin
registrerte adresse i Tordera (Barcelona), Calle Bruc nummer 20, PC 08490; er registrert i
det kommersielle registret i Barcelona (Registro Mercantil de Barcelona), Tome 44.312, Side
123, Ark B-452.473, og har nasjonalt skatteidentifikasjonsnummeret (NIF) B-66281593
(heretter "SKITUDE").

lll.2.2.- Juridiske funksjoner

Stiftelse

SKITUDE ble stiftet som et aksjeselskap, for en ubestemt tid, avnotarius Girona, Mr. Enrique
Brancés Nafiez, under nummer 728 i protokollen sin, 23. april 2014.

Bedriftsformal

Selskapets formal er forskning og utvikling innen informasjons- og kommunikasjonsteknologi,
samt andre tienester knyttet til informasjonsteknologi og databehandling; og ledelse av
sportsarrangementer og utendearsaktiviteter og turistprodukter.

Aksjekapital

Aksjekapitalen i SKITUDE er pa tidspunktet for Fusjonen 75.624 euro, fordelt pa 75.624
aksjer, hver palydende 1 euro i nominell verdi, nummerert fra 1 til 75.624, alle inkluderende
og med like rettigheter og forpliktelser. Ovennevnte aksjekapital er fulltegnet og innbetalt pa
tidspunktet for fusjonen.

Alle aksjene i SKITUDE er besittelse av den eneste aksjonaeren, hvis identifikasjon er angitt
nedenfor:

- SKITUDE HOLDING SPANIA, S., av spansk nasjonalitet, med tilharighet i Tordera
(Barcelona), Calle Bruc nummer 20, PC 08490, og nasjonalt skatteidentifikasjonsnummer B-
67412643.

Regnskapsar

Regnskapsaret for SKITUDE starter 1. januar og slutter 31. desember hvert ar.
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Ingen av de fusjonerende selskapene har iverksatt likvidasjon eller pa annen blitt opplast, er
under pagaende granskning, har fatt utnevnt en bestyrer over noen eller alle sine eiendeler,
er blitt erkleert konkurs eller er satt underbetalingstilsyn.

Begge selskapene styres og forvaltes av sine respektive styrer og har ikke hayere
kontrollorganer.

Hverken SKIOOs vedtekter eller SKITUDEs vedtekter inneholder noen spesielle
bestemmelser med hensyn til godkjenning av Fusjonen.

liL.3.- Resulterende seiskap: SKITUDE HOLDING AS

111.3.1.- Bedriftsnavn

SKIOO HOLDING AS er et privat aksjeselskap med registrert adresse i Oslo (0278),
Karenslyst alle 9A, og vil endre sitt selskapsnavn til SKITUDE HOLDING AS (heretter
"Resulterende Selskap"). Selskapets vedtekter &1 oppdateres i henhold til dette.

l11.3.2.- Juridiske funksjoner

Bedriftsformal

Det Resulterende Selskapet skal ha bedriftsformal som angitt nedenfor og Vedtektenes
artikkel 83 i Overtakende Selskap skal oppdateres som falger:

"Artikkel §3.- Virksomhetsformal

Selskapets formal er investering i verdipapirer og andre formuesobjekter, herunder
deltakelse i

andre selskaper med virksombhet relatert til digitalisering av ekosystemet rundt skikjering."

Aksjekapital

Pa grunn av bytteforholdet som er beskrevet i etterfelgende del 11l av denne planen, vil
selskapet SKIOO HOLDING AS i sin egenskap av Overtakende Selskap som falge av
fusjonen @ke sin aksjekapital, pa tidspunktet for fusjonen 447.578,42 kroner fordelt pa
22.378.921 aksjer, hver med palydende verdi NOK 0,02, nummerert fra 1 til 23.650.262 (med
unntak av 1 271 341 egne eide aksjer som er slettet), alle inkluderende og med likeverdige
rettigheter og forpliktelser. Aksjekapitalen @kes med totalt 447.578,42 kroner, ved utstedelse
av 22.378.921 nye aksjer, nummerert fra 23.650.263 til 46.029.183, alle inkluderende, med
like rettigheter og forpliktelser som eksisterende aksjonzerer. Total aksjekapital i det
resulterende selskapet blir siledes 895.156,84 kroner fordelt pa 44.757.842 aksjer.
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Alle nye aksjer utstedes til den eneste aksjonaeren i Overdragende Selskap ved hjelp av
kapitalforh@yelsen nevnt i punktet ovenfor.

Forskjellen mellom (i} verdsettelsen av det Overdragende Selskapet som er beskrevet i
avsnitt b} i avsnitt IV.1. av denne fusjonsplanen, og (ii} palydende verdi av de nye aksjene
som er utstedt av Overtakende Selskap, skal betraktes som aksjens overkurs.

Bade palydende verdi av aksjene utstedt og den aktuelle aksjekursen vil bli fullt ut gjort opp
som falge av overfaringen av eiendelene fra Overdragende Selskap til Overtakende Selskap.
Ved Fusjonens endelige gjennomfarelse vil rettighetene og forpliktelsene fra Overdragende
Selskap overfares til Overtakende Selskap og tilskrives den ovennevnte Filialen.

Styresammensetning

Selskapet SKITUDE HOLDING AS, i sin rolle som Resulterende Selskap, skal styres av et
Styre med falgende foreslatte styresammensetning, pa ubestemt tid:

- Styreformann Yngve Tvedt, av lovlig alder, norsk statsborger, med bosted i Norge.
- Medlem Bent Graver, av lovlig alder, norsk statsborger, med bosted i Norge.

- Medlem Christer Kjos, av lovlig alder, norsk statsborger, med bosted i Sveits.

- Medlem Marc Bigas, av lovlig alder, spansk statsborger, med bosted i Spania.

- Medlem David Huerva, av lovlig alder, spansk statsborger, med bosted i Spania.

- Medlem Luis Bonell, av lovlig alder, spanskstatsborger, med bosted i Spania.

Selskapet SKITUDE HOLDING AS, i sin rolle som Resulterende Selskap, vil ogsa utnevne to
(2) ikke-stemmeberettigede observatarer til & delta pa styremater, som har rett til & snakke,
men ikke & stemme. Det oppnevnes falgende observaterer pa ubestemt tid:

- Observer Xavier Campasol, av lovlig alder, av spansk nasjonalitet, med bosted i Spania.
- Observer Daniel Holth Larsen, av lovlig alder, norsk statsborger, med bosted i Norge.

Regnskapsar

Regnskapsaret for selskapet SKITUDE HOLDING AS, som resulterende selskap av
fusjonen, skal starte 1. mai og slutte 30. april hvert ar.
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IV.- Bytteforhold for aksjene, eventuell tilleggskompensasjonene
som er planlagt og, ved tilfelle, vekslingsprosedyre

For det formal som er etablert i artikkel ASAL. § 13-26 (2) i norsk lov, EUs fusjonsdirektive
artikkel 5 (b) og artikkel 25 i forhold til artikkel 31.2 i LME, er utvekslingsforholdet mellom
aksjene i selskapene som deltar i fusjonen undersakt og har blitt etablert basert pa den
virkelige verdien av sine eiendeler. Denne del IV beskriver ogsa informasjonen som har veert
vurdert for & bestemme det fastsatte bytteforholdet som er pa 22 378 921 aksjer i
Overtagende Selskap verdsatt til kr 3,4219 per aksje, mot 75.624 aksjer i Overdragende
Selskap, verdsatt til kr 1 012,620725826457 hver.

IV. 1. Verdsettelse av selskapene som deltar i fusjonen

Verdsettelsen av det Overdragende Selskap og det Overtakende Selskap som styrene i de
deltagende selskapene i Fusjonen har gitt til Overtakende Selskap og Overdragende
Selskap er basert pa den virkelige verdien av de to selskapenes eiendeler, og belaper seg
som falger:

a) Overtakende selskap: 7.830.000.- € (76.577.400 kroner).
b} Overdragende selskap: 7.830.000.- € (76.577.400 kroner).

Verdsettelsesmetoden som felges for begge selskapene, felger disse prinsippene:

- For det farste har utviklingen de siste arene og dagens situasjon for begge selskapene bilitt
analysert.

- For det andre har estimerte fremtidige budsjetter og balanseutvikling i henhold til de to
selskapenes fremtidige planer blitt vurdert. Prognoser er utarbeidet, basert pa informasjon fra
begge selskapene, med realistiske kriterier basert pa historisk og naveerende situasjon for
begge selskapene, samt de gkonomiske utsiktene i deres felles marked.

- For det tredje er fremtidig potensielt utbytte som kan distribueres av begge selskapene
estimert, hensyntatt finansieringsbehov for arbeidskapitalen, ngdvendige investeringer og
forventet niva pa gjeld, blitt beregnet.

- Til sist har fremtidig potensielt utbytte blitt naverdiberegnet til en diskonteringsrente
beregnet ut fra risikokompensasjonen som forventes av aksjonaerene i begge selskapene.

- Tre scenarier har blitt projisert: det ferste i henhold til konservative kriterier, det andre i
henhold til normale kriterier og det tredje i henhold til optimistiske kriterier.

- | verdsettelsen av begge selskapene har den reelle verdien av selskapenes respektive
eiendeler blitt lagt til grunn.
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IV. 2. Antall aksjer som skal utstedes av Overtakende Selskap

Antall aksjer som skal utstedes av Overtakende Selskap, som beskrevet i Plan 111.3.2, er
resultatet av a anvende falgende formel:

((Overtakende Selskaps verdi + Overdragende Selskaps verdi} / Overtakende Selskaps verdi
* Antall aksjer i Overtakende Selskaps aksjer) — Overtakende selskaps aksjer.

Som belaper seq til:

((7.830.000.- € + 7.830.000.- €} / 7.830.000.- €} * 22.378.921 - 22.378.921 = 22.378.921
IV. 3. Bytteforhold for aksjonaerene i Overdragende Selskap

Bytteforholdet er resultatet av & anvende falgende formel:

Antall aksjer som skal utstedes av Overtakende Selskap (22.378.921) / Antall aksjer i
Overdragende Selskap fer Fusjonen (75.624), det vil si: 295,923529567333.

Det enighet mellom styremedlemmene til begge selskapene som deltar i fusjonen, at ingen
ytterligere kompensasjon i kontanter eller annet skal gis til aksjonaerene i Overdragende
Selskap.

Styret | Overtakende Selskap erkleerer herved at de vil notere | Overtakende Selskapet sin
aksjeeierbok eierskapet til aksjene utstedt til aksjonseren i Overdragende Selskap nar Fusjon
er vedtatt i begge selskapers generalforsamlinger.

V.- Fusjonens effekt pa sysselsetting og evnen til & utfgre arbeid
eller levere tjenester.

I henhold til hva som fremgar av artikkel ASAL § 13-26 (2.4), direktiv 91.2 (d) og artikkel 24.2
jf. artikkel 31.1 i LME er det uttrykkelig fastslatt at Fusjonen ikke vil fa innvirkning pa
bemanningssituasjonen, ansattes arbeidsoppgaver, aksjonzerenes bidragsforpliktelser eller
andre tilleggsforpliktelser i Overdragende Selskap fordi driften vil fortsette som normalt i tiden
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fer Fusjonen gjennom Filial. Sysselsettingen vil ikke pavirkes i noen av de deltagende
selskapene.

VI.- Rettigheter tildelt i det resulterende selskap fra fusjonen.

I henhold til bestemmelsene i artikkel ASAL & 13-26 (2.7) og artikkel 31.4 i LME, er det
uttrykkelig fastslatt at det ikke er noen spesielle rettigheter knyttet til aksjene eller
egenkapitalinstrumenter i Overdragende eller Overtakende Selskap. | tilfelle at skjulte feil og
mangler oppstar i form av f.eks. ukjente forpliktelser, tegningsretter eller andre mangler som
pavirker verdsettelsen av selskapene, er aksjoneerene i det ansvarlige selskapet (SKIOO
eller SKITUDE) forpliktet til & kompensere tapet ved overfaring av aksjer i det fusjonerte
selskap med en verdi tilsvarende verdien av mangelen sammenholdt med den verdi som er
lagt til grunn ved bytteforholdet i Fusjonen.

VIl.- Spesielle fordeler eventuelt tildelt eksperter som undersgker
fusjonsplanen, eller til medlemmer av ledelsesorganet.

I henhald til bestemmelsene i artikkel ASAL. § 13-26 (2.8) og artikkel 42.1 i LME, vil ingen
uavhengig ekspert bli utnevnt til undersakelse av fusjonsplanen (etter aksjeeiernes
samtykke}, og det vil derfor ikke bli gitt noen spesielle fordeler i denne forbindelse.

Pa samme mate, i henhold til hva som er angitt i artikkel ASAL. § 13-26 (2.8) og artikkel 31.5
i LME, er det uttrykkelig fastslatt at ingen saerlig fordel vil bli gitt til styremedlemmene i
selskapene som deltar i Fusjonen.

Til slutt, i henhold til artikkel 59.2 | LME, er det uttrykkelig fastslatt at ingen spesielle fordeler
skal tilskrives eksperter som studerer fusjonsplanen. Heller ikke styret, dets medlemer,
overvakning eller kontroll av styrene verken i Overtakende Selskap eller Overdragende
Selskap skal tilskrives spesielle fordeler pa dette grunnlag.

VIil.- Dato fra hvilken innehaverne av de nye aksjene vil ha rett til
utbytte og eventuelle saeregenheter knyttet til denne rett.

I henhold til det som er angitt i artikkel ASAL. § 13-26 (2.5} og artikkel 31.6 i LME gir de nye
aksjene rett til utbytte i det Overtakende Selskap fra den dagen foretaksregisteret har
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registrert de nye aksjene de tegner seq for ved hjelp av kapitalforhayelsen som skal
gjennomfares i det Overtakende Selskapet, som beskrevet i avsnitt I11.3 i denne
fusjonsplanen, og savel kapitalforh@yelsen og fusjonen er beharig registrert i
Foretaksregisteret (BRREG).

IX.- Dato hvor sammenslaingen vil ha regnskapsmessige effekter i
samsvar med bestemmelsene i gjeldende regnskapsbestemmelser.

I henhold til det som er angitt i artikkel ASAL. & 13-26 (2.6) og artikkel 31.7 i LME og
gjeldende regnskapsbestemmelser, skaltransaksjonene utfart av Overtakende Selskap
anses som regnskapsmessige hendelser i det Resulterende Selskapet fra og med 1. juni
2018.

Datoen for nar SKITUDE-operasjoner vil bli vurdert som regnskapsmessig utfart av SKIOO,
da det Overtakende selskapet (dvs. Resulterende Selskap), "Regnskapsdatoen” er 1. juni
2018.

X.- Fusjonens apningsbalanse.

I henhaold til det som er angitt i artikkel ASAL. §13-25, (2), og § 13-8, (2), og artikkel 36 i
LME, balansedato som anses som startdato for fusjonens apningsbalanse for Overtakende
Selskap og Overdragende Selskap er den 31. desember, 2018. Apningsbalansen inkluderer
halvarsregnskapet per 31. desember 2018 for SKIQO, og arsregnskapet som ble avsluttet
31. desember 2018 for SKITUDE. Fusjonsbalansen er vedlagt som vedlegg |.

Balansen vil bli forelagt for godkjenning av aksjonzerene i begge selskapene far selve
fusjonsvedtaket.

Xl.- Endringer som skal innferes i vedtektene til Resulterende
selskap.

Ved gjennomiaring av Fusjonen vil endringen i de oppdaterte vedtektene til Overtakende
Selskap godkjennes, og de gamle vedtektene vil bli opphevet. Utkast til vedtektene til det
Resulterende Selskapet er vedlagt som vedlegg 1.

XIl.- Informasjon om verdsettelsen av eiendeler og gjeld i
Overdragende Selskap som overfgres til Overtakende Selskap.
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Som felge av vedtak om og gjennomfering av Fusjonen vil Overdragende Selskap overfare
til Overtakende Selskap 100% av sine eiendeler og gjeld, som igjen vil tilskrives den tidligere
nevnte Filialen.

Hovedkomponentene i eiendeler og gjeld i Overdragende Selskap er falgende:
(a) Total verdivurdering av eiendelene: 1 791 329.- €.
(b} Samlet verdsettelse av forpliktelsene: 1 200 545.- €.

(c) Samlet verdsettelse av egenkapitalen: 590 783.- €.

Tallene over er i samsvar med balansefarte verdier i arsregnskapet av 31. desember for
Overdragende Selskap.

XIll.- Datoer for arsregnskapene til de fusjonerende selskapene
brukt til & fastsla vilkarene for bytteforholdet i fusjonen.

| trad med ASAL. § 13-26 (2.12) og artikkel 31.10 i LME, er det fastslatt at vilkarene for
Fusjonener fastsatt pa bakgrunn av regnskapet avsluttet 31. desember 2018 for
Overtakende Selskap og 31. desember 2018 for det Overdragende Selskap.

XIV.- Sannsynlige konsekvenser av fusjonen pa sysselsetting,
Kjgnn og samfunnsansvar.

I henhold til det som fremgar av artikkel ASAL § 13-26 (2.4) i norsk lov og artikkel 31.11 i
LME, er det uttrykkelig fastslatt at Fusjonen omtalt i denne planen ikke forventes & ha noen
konsekvener pa sysselsettingen, eller sammensetningen av styret i Overtakende Selskap nar
det gjelder kjann.

Pa samme mate som effekten av de nevnte bestemmelsene, er det uttrykkelig fastslatt at
Fusjonen som er angitt i denne planen, ikke forventes a ha noen innvirkning pa selskapets
samfunnsansvar for Overtakende Selskap.

I henhold til artikkel 59.2 | LME er det uttrykkelig fastslatt at prosessen hvor
implikasjonsforholdene for de ansatte er kartlagt i henhold til deres medbestemmelsesrett i
det resulterende selskap, og at retten ikke er relevant for Fusjonen.

Nar Fusjonen er gjennomfart, overfares rettigheter og forpliktelser iht ansettelseskontrakter
som SKITUDE er forpliktet etter Overtakende Selskaps Filial. Dette innebzerer at SKITUDE-
ansatte automatisk vil fa status som ansatte i Filialen, underlagt de samme vilkarene for
deres ansettelsesforhold med SKITUDE umiddelbart fer ikrafttredelsesdatoen.
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Virksomhetsendringen er den eneste effekten av Fusjonen for de ansatte i SKITUDE, som vil
fortsette a arbeide for avdelingen i Spania og utfare de samme oppgavene og under de
samme vilkarene som ville ha veert gjeldende i sitt arbeidsforhold med SKITUDE pa
tidspunktet umiddelbart fe@r Fusjonen. SKITUDE-ansatte vil de samme rettigheter og
forpliktelser etter Fusjonen, uten at disse blir pavirket pa noen mate av Fusjonen. Etter
Fusjonen kan eventuelle rettigheter som allerede eksisterer til fordel for de arbeidstakere
som i henhold til spansk lovgivning var palagt, bli palagt av SKITUDES tidligere ansatte
overfor SKIQO.

Enhetene som deltar i Fusjonen skal overholde eventuelle forpliktelser vedrarende
informasjon og konsultasjon, etter hvert som det er nadvendig under gjeldende betingelser
og lovgiving. | tillegg vil Fusjonen bli varslet til de aktuelle administrative myndighetene.
Spesielt vil SKITUDE konsultere sine ansatte om overfgring av sitt ansettelsesforhold (fra
SKITUDE til Filial) i samsvar med konsultasjonsprosedyren i denne forbindelse i Sl nr.
131/2003 - De europeiske fellesskap (Beskyttelse av ansatte ved overdragelse av foretak)
Forskrift 2003), eller gjeldende regelverk.

Oppsummeringsvis, og unntatt endringene som angitt ovenfor, forutser styrene for SKITUDE
0g SKIQO ingen negativ effekt for de ansatte i SKITUDE eller SKIOO som falge av fusjonen.

XV.- Fusjonsordning for skatt

Fusjonen vil bli underlagt det spesielle skattesystemet som er fastsatt i kapittel V1I i Tittel VII i
spansk selskapsskatteavtale (Ley 27/2014 de 27 novembre del Impuesto sobre Sociedades).

I henhold til § 1 i artikkel 48 i kongelig dekret 643/2015 av 10. juli godkjennelse av Skattelov
for selskapsinntekter (heretter "Regulation of Corporate Income Tax Law"}, vil
kommunikasjonen til spansk skattemyndighet vedrerende anvendelsen av lovverket som er
angitt ovenfor, bli utfert av Overdragende Selskaps aksjonzerer innen tre maneder etter
registreringsdatoen i Foretaksregisteret for Fusjonens offentlige kunngjaring.

XVL.- Innlevering av fusjonsplanen, publisering, aksjonaer- og
kreditorrettigheter.

| samsvar med artikkel 42 i LME vil det veere nedvendig & publisere eller kunngjere
Fusjonsplanen i handelsregistret i Barcelona.
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| samsvar med ASAL. & 13-29 og §13-13, vil denne fusjonsplanen bli kunngjort til
foretaksregisteret (Branngysundregisterene, brreg) 1 maned far generalforsamling. Etter
fusjonens kunngjaring vil beslutningen, og etter begge parters ekstraordinaere
generalforsamling vil beslutning om fusjon bli sendt til Foretaksregisteret i samsvar med
ASAL. § 13-14. Dersom alle betingelsene for fusjonen er oppfylt og etter utlap av
kreditorfristen, vil melding om at vilkarene for Fusjonen er oppfylt blir sendt il
Foretaksregisteret. Etter at vilkarene for fusjonen pa samme mate er meldt til det spanske
foretaksregisteret, og fusjonsattest er mottatt fra begge lands foretaksregister, vil melding om
at fusjonen er gjennomfart sendes til det norske foretaksregisteret slik at Fusjonen kan
registreres. Det norske foretaksregisteret vil varsle registreringsmyndighetene der de
deltakende selskap er registrert.

| tillegg, i henhold til artikkel 97 i direktivet, og artikkel ASAL. § 13-26 og § 13-27 i den norske
loven og artikkel 39 og 60 i LME, vil fusjonsplanen bli gjort tilgjengelig for
ansatterepresentanter (eller, hvor det ikke er noen representanter, de ansatte) og til
aksjoneerene i hver av Fusjonsselskapene minst en maned i forveien til vedtak av Fusjonen
pa generalforsamling.

SKIOQO og SKITUDE er enige om at de ikke vil registrere fusjonens «kriterier innfridd», ihht
ASAL. 13-32, til aktuelle kommersielle register far ovennevnt filial i Spania er beharig
autorisert til & operere.

Dette dokumentet er utarbeidet pa engelsk, norsk og spansk. | tilfelle av avvik skal den
engelske versjonen veere radferende den norske og spanske versjonen.

Styret | Overtakende selskap og styret i Overdragende Selskap som deltar i denne Fusjonen
vil avsta fra a utfare enhver handling eller fra & innga noen kontrakt som kan kompromittere
godkjenningen av denne planen eller vesentlig endre utvekslingsforholdet av aksjene som er
planlagt deri.

| vitners naerveer, og for alle tjenlige formal som mulig, har Fusjonsplanen blitt undertegnet av
styret i SKIOO HOLDING AS (Overtakende Selskap) in Oslo (Norge) 10. mai 2019, og av
styret i SKITUDE TECHNOLOGIES, S.L.U., i Barcelona (Spania), den 10. mai 2018.

Yyl

Yngve Tvedt, styreleder SKIOO Marc Bigas, leder SKITUDE
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s e

Bent Graver, Medlem SKIOQQO

Gt

Christer Kjos, medlem SKIQO

s Werenen

Gunnar Hvammen, Medlem SKIQO

Vedlegg |

David Huerva, Medlem SKITUDE

Victor Oliva, medlem SKITUDE

e

Luis Bonell, Medlem SKITUDE

Xavier Campasol, medlem SKITUDE
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Fusjonenes apmingsbalanse

Vedleggl: Skitude Holding AS Fusjonsbalanse EUR_NOK FX: 9,80
Balansedato: 31.12.2019
NOK EUR NOK EUR NOK EUR
Overtakende selskap ertakende selskap Overdradd selskap Overdradd selskap Resulterende selskap Resulterende salskap
SKIoO SKIOO SKITUDE SKITUDE SKITUDE HOLDING SKITUDE HOLDING
Anleggsmidler 130 780 417,00 13 344 940,51 10 213 218,37 1042 165,14 140 993 635,37 14 387 105,65
Immaterielle Eiendeler - 8 460 463,48 863 312,60 8460 463,48 863 312,60
Varige Driftsmidler - 179 800,70 18 347,01 179 800,70 18 347,01
Finansielle Anleggsmidler 130 780 417,00 13 344 940,51 56 653,80 5781,00 130837 070,80 13 350721,51
Utsatt Skattefordel - 1516 300,39 154 724,53 1516 300,39 154 724 53
Omispsmidler 340 980,00 34 793,88 7341 812,30 749 164,52 7 682 792,30 783 958,40
Varer - - - -
Kundefordringer - 524405232 535 107,38 5244 052,32 535 107,38
Andre kortsiktige fordringer - - - -
Forskudd til Leverandgr - - - -
Bankinnskudd, kentanter og liknende 340980,00 34 793,88 2097 759,897 214 057,14 2 438 738,97 248 85102
Totale Eilendeler 131121 397,00 13 379 734,39 17 555 030,67 1791 329,66 148 676 427,67 15 171 064,05
Egenkapital 125 598 796,00 12 816 203,67 5 789 683,10 590 783,99 131 413 906,10 13 405 582,26
Aksjekapital 333 248,00 34 004,90 712 371,80 72 691,00 1045 619,80 106 695,90
Egeneide aksjer - 25427,00 - 2 594,59
Overkursfond 126 516 168,00 12 809 813,06 9622579,43 981 895,86 136 138 747,43 13 891 70892
Annen EK - 3199,90 326,52 319990 326,52
Opptjent EK - 120999200 - 123 468,57 - 194939503 - 198 917,86 3 159387,03 - 322 336,43
Periodens gevinst/tap - 1520100 - 155112 - 259907299 - 265 211,53 261427399 - 266 762,65
Annen EKII - - - -
Langsiktig Gjeld 4 373 789,00 446 305,00 9 250 694,73 943 943,34 9250 644,73 943 943,34
Langsiktig rentebarende gjeld - 9250 644,73 943 943,34 9250 644,73 94354334
Konvertible 1an 4 373 789,00 446 305,00
Midlertidige skattemessige forskjeller - - - -
Kortsiktig Gield 1 050 937,00 107 238,47 251470283 256 602,33 3 565 639,83 363 840,80
Kartsiktig rentebasrende gjeld 1 050937,00 107 238,47 514 876,81 52 538,45 1565 813,81 159 776,92
Leverandergjeld - 1999 826,02 204 063,88 1999 826,02 204 063,88
Forskudd fra kunder - . - -
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 131 023 522,00 13 369 747,14 17 555 030,67 1791 329,66 144 230 190,67 14 717 366,39
Midlertidige forskjeller 97 875,00

Vedlegg Il

Vedtektene til det resulterende selskap
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VEDTEKTER
TIL
SKITUDE HOLDING AS

sist endret 1. juni 2019

8§ 1 - Firmanavn

Selskapets navn er Skitude Holding AS.

& 2 - Forretningskontor

Selskapets kontor er i Oslo kommune.

§ 3 - Virksomhetsformal
Selskapets virksomhet er investering i verdipapirer og andre eiendeler, inkludert deltakelse i

Andre selskaper med aktiviteter knyttet til digitalisering av @kosystemet rundt ski.

§ 4 - Aksjekapital
Aksjekapitalen er NOK 895 156,84, fordelt pa 44 757 842 aksjer, hver palydende NOK 0,02.

Selskapets aksjer ma veere registrert i et verdipapirregister (VPS).

§ 5 - Styret

Selskapets styre skal ha fra 1 til 6 medlemmer etter generalforsamlingens beslutning.
Formannen skal ikke ha dobbel stemme.

& 6 - signatur

Selskapets underskrift kan tegnes av formannen alene eller av to styremedlemmer i
fellesskap.

§ 7 - Generalforsamling

Pa generalforsamlingen skal falgende sparsmal behandles og vedtas: Godkjennelse av
arsregnskapet og arsrapporten, herunder utdeling av utbytte.
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CROSS-BORDER MERGER PLAN

Absorbing company

SKIOO HOLDING AS

and

Absorbed company

SKITUDE TECHNOILOGIES, S.L..U.
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L-  Report and objectives of the Merger.
IL.-  Basic features and legal framework.

IIL- List of the merging companies and resulting company. Details of its technical, legal,
economic and financial characteristics.

IV.- Exchange ratio of the shares, additional cash compensations that have been foreseen and,
as the case may be, exchange ratio procedure.

V.-  Repercussions of the Merger on the labor contributions and undertakings to perform work
or supply services.

VL- Rights conferred to the resulting company from the Merger.

VIL- Special advantages granted experts who examine the merger plan, as the case may be, or
to members of the management body.

VIIL- Date from which the holders of the new shares will have the right to participate in the
profits and any peculiarities related to this right.

IX. Date from which the Merger will have accounting effects in accordance with the provisions
of the General Accounting Plan.

X.-  Merger balance sheets.
XL- Modifications to be introduced in the Bylaws of the resulting company of the Merger.

XIL- Information on the valuation of the assets and liabilities of the Absorbed Company that are
transferred to the Absorbing Company.

XIIL- Dates of the accounts of the merging companies used to establish the conditions under
which the Merger is executed.

XIV.- Likely repercussions of the merger on employment, gender and corporate social
responsibility.

XV.- Tax regime of the Merger.

XVL.- Filing of the Merger plan, publicity and shareholders” and creditors rights.
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IL.- Report and objectives of the Merger

The cross-border merger by absorption (hereinafter, the “Merger”) of the company of Norwegian
nationality Sk100 HOLDING AS (hereinafter, “SKIQO” or “Absorbing Company”) and the
company of Spanish nationality SKITUDE TECHNOLOGIES, S.L.U. (hereinafter, “SKITUDE” or
“Absorbed Company”), is considered appropriate for the achievement of the objectives set forth
below.

Among the strategic objectives of the Absorbing Company is the need to expand the business. In
this regard, the objectives of both companies meet, as they both pursue a solid business growth
in an increasingly contested market.

From the point of view of the directors of both companies, the Merger will provide Access to the
Absorbing Company to business projects of greater dimensions and capital, thus accelerating its
growth. Being able o incorporate to the Absorbing Company's portfolio the services provided by
the Absorbed Company will broaden its range of services, allow the company to reach a greater
potential market than the currently targeted one, and will enable the so-called cross sales. The
Merger would consequently result in a more competitive entity.

One of the characteristics of the Absorbed Company that the directors of both companies consider
to be particularly relevant in this process is the know-how of the Absorbed Company in relation
to build digital communities connecting and engaging skiers around the world.

Likewise, the Merger will involve an automatic optimization of fixed costs associated with the
operations of both companies, as well as the elimination of costs derived from compliance with
the commercial and fiscal obligations inherent in the existence and functioning of the Absorbed
Company. The Merger will also improve the financial situation of the Absorbing Company, by
streamlining the treasury and the financing of both companies.

Upon completion of the Merger, the business of the Absorbed Company will be operated by the
Absorbing Company on a freedom of establishment basis through a branch, that will be
incorporated immediately prior to the Merger and to which all the assets and liabilities of the
Absorbed Company that the Absorbing Company has acquired through universal succession
within the framework of the Merger will be assigned (hereinafter, the “Branch”).

As stated below, the Merger set forth in these terms is subject to the neutrality tax regime
established in Chapter VII of Title VII of the Spanish Royal Legislative Decree 27/2014, of
November 27th,

Consequently, and in compliance with the provisions set forth in Directive (EU) 2017/1132 of the
European Parliament and of the Council (hereinafter “Directive”), in Spanish Law 3/2009, of
April 3, on Structural Modifications of Commercial Companies (hereinafter, the "Structural
Modifications Act' or "LME") and the Norwegian Law: “Norwegian Limited Liability
Companies Act” and “Norwegian Public Limited Liability Companies Act” (hereinafter,
“ASL” and “ASAL")., the Boards of Directors of the companies SKI00 HOLDING AS (Absorbing
Company), and SKITUDE TECHNOLOGIES, 5.L.U. {(Absorbed Company), draft and subscribe, in the
name and on behalf of the aforementioned companies, the present Merger Plan, comprehensive
of all those mentions legally required and whose content is as explained below.
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II.- Basic features and legal framework

The applicable legal framework is determined as a result of the following basic {eatures of the
Merger, that is (i) a cross-border merger; and (ii) a merger unanimously approved.

II.1.-  Cross-border merger

SKIOQ is a Private limited liability company incorporated under the laws of Norway. SKITUDE
is a company incorporated under the laws of Spain. Hence, the Merger is a cross-border merger,
governed by the provisions of the Norwegian regulation ASL/ASAL §13-25, Directive 2005/56/EC
Artide 1., and by the provisions of Chapter Il of Title Il of LME. Such pieces of legislation combine
into the following legal regime:

[1.1.1.- The Norwegian regulation is applicable to:

(1) the “pre-merger acts and formalities” (ASAL. §13-25 to §13-36), to the extent they
concermn SKIOO;

(ify  “the part of the procedure that concerns the completion of the cross-border merger
and the modification of the acquiring company, as well as the approval of the
common draft terms of cross-border merger in the same terms by the merging
companies and, where appropriate, the adequacy of arrangements made for
employee participation” (ASAL. §13-26 (2.4) ASAL. §13-26 (2.10) of the Norwegian
Law); and

(iif) the public registration of the Merger.

[1.1.2.- The Spanish law is applicable to:

(1) the “pre-merger acts and formalities” {article 64 of LME), to the extent they concern
SKITUDE;

(ify  the dissolution of the Absorbed Company;

(iif) Incorporation and public registration of the Branch.

[1.1.3.- The Directive is applicable to the Absorbing and Absorbed Company:

(i)  the “pre-merger acts and formalities and the part of the procedure that concerns
the completion of the cross-border merger” (articles 91-102);
(ify  “public registration of the Merger and its effects” {articles 103-108).

11.2.-  Merger unanimously approved

Finally, to the extent that the Merger is expected to be approved by the shareholders of SKIOO,
and by the sole shareholder of SKITUDE (which is equivalent, with respect to the merger
resolution, to the approval of the Merger by a universal shareholders” meeting by unanimity),
and who have previously declared its approval of this process, the Merger will be carried out in
accordance with article ASL /ASAL §13 of the Norwegian law and with article 42 of LME.

SKIOO will make available at its registered office the documents referred to in ASAL. §13-26 and
§13-27 in the Norwegian regulation, and article 97 of the Directive, for inspection, free of charge,

by the shareholders of SKIOO and SKIOO's employee representatives {or, in the absence of such
representatives, the employees).
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In the case of SKITUDE, it will not be necessary to publish the Merger Plan or deposit any of the
documents required by law. Notwithstanding the foregoing, the documents referred to in article
39 of LME {in relation to article 42 of LME) shall be made available to the employee
representatives (or, in the absence of such representatives, the employees).

In addition, according to article 60 of LME and article ASAL §13-26 and §13-27 of the Norwegian
Law, the directors’ reports on the Merger Plan will be made available to the employees
representatives {or, where there are no representatives, the employees) and to the shareholders
of each of the Merging Companies at least one month in advance of the approval of the Merger.

11.3.- Conditions precedent

Completion of the Merger is conditional upon satisfaction of the following requirements specified
in the Norwegian Law and LME:

(i)  SKIOO and SKITUDE shareholders’ approval of the Merger, as described in more
detail in paragraph I1.2 above;

(ify Pursuant to article 46 of LME, a pre-merger certificate having been issued by the
Commercial Registrar, in which it is stated that SKITUDE has correctly performed
all the acts and procedures prior to the merger; and

(iif) Pursuant to article ASAL §13-29 of the Norwegian Law, registration of the Merger
in the Norwegian Commercial Registry.

II1.- List of the merging companies and resulting company. Detail of its technical, legal,
economic and financial characteristics

1iL.1.- Absorbing Company: Skioo Holding As

H1.1.1.- Identification

The company of Norwegian nationality named Sk100 HOLDING AS has its registered address in
Oslo (0278), Karenslyst alle 9A; is registered in the Norwegian Commercial Registry
(Bronnoysundsregistrerene, BRREG), and is provided with tax identification number of its
nationality 916539754 (hereinafter, “SK100”).

M1.1.2.- Legal features

Incorporation

SKIOO, a private limited liability company, was incorporated, for an indefinite time and under
the name “ATHOMSTART INVEST 53 AS”

STYRETS LEDER:

YNGVE TVEDT, on January 4t of 2016.

Corporate purpose

Its corporate purpose is the investment in securities and other assets, including participation in
other companies with activities related to the digitization of the ecosystem around skiing,.
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Share capital

The share capital of SKIOO is currently set, as detailed below, in the amount of NOK 447,578.42
divided into 22,378,921 shares, of NOK 0.02 of par value each of them, numbered from 1 to
23,650,262 (except from 1,271,341 own shares that has been deleted), both inclusive, and with
equal rights and obligations. The abovementioned share capital is fully subscribed and paid up.

Business year

The business year of SKIOO including existing subsidiaries starts on July 1+ and ends on June 30t
every year.

II1.2.- Absorbed Company: SKITUDE TECHNOLOGIES, S.L.1L

II1.2.1.- Identification

The company of Spanish nationality named SKITUDE TECHNOLOGIES, S.L.U. has its registered
address in Tordera (Barcelona), Calle Bruc nimero 20, PC 08490; is registered in the Barcelona
(Spanish) Commercial Registry (Registro Mercantil de Barcelona), Tome 44.312, Page 123, Sheet
B-452.473 and is provided with tax identification number of its nationality (NIF) B-66281593
(hereinafter, “SKITUDE").

1.2.2.- Legal features

Incorporation
SKITUDE was incorporated as a limited liability company, for an indefinite time, by virtue of

public deed before the Notary of Girona Mr. Enrique Brancés Nufiez, under number 728 of his
protocol, on April 234 of 2014.

Corporale purpose

Its corporate purpose is the research and development in the field of information and
communication technologies, as well as other services related to information technology and
computing; and the management of sporting events and outdoor activities and tourist products.

Share capital

The share capital of SKITUDE is currently set, as detailed below, in the amount of 75.624 EUROS,
divided into 75.624 shares, of 1 EURO of par value each of them, numbered from 1 to 75.624, both
inclusive, and with equal rights and obligations. The abovementioned share capital is fully
subscribed and paid up.

All the shares of SKITUDE are hold by the sole shareholder, whose identification is set forth
below:

- SKITUDE HOLDING SPAIN, S.L., of spanish nationality, with domicile at Tordera
{Barcelona), Calle Bruc namero 20, PC 08490, and tax identification number B-
67412643,
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Business year

The business year of SKITUDE starts on January 1% and ends on December 31 every year.
None of the merging companies has entered into liquidation or has otherwise been dissolved, has
entered examinership, has had a receiver appointed over some or all of ils assets, has been

declared bankrupt or is under moratorium of payment.

Both merging companies are managed and governed by their board of directors and neither has
a separate supervisory board.

Neither the articles of association of SKIOO nor those of SKITUDE contain any special provisions
in respect of the approval of the Merger.

IIL3.- Resulting company: SKITUDE HOLDING, AS

111.3.1.- Corporate Name

SK1I00 HOLDING AS a private limited liability company with its registered address in Oslo (0278),
Karenslyst alle 9A, will change its corporate name to SKITUDE HOLDING, AS (hereinafter, the
“Resulting Company™).

I11.3.2.- Legal features

Corporale purpose

The Resulting Company shall have the corporate purpose set forth below, and so the Article §3
of the Absorbing Company will be modified as follows:

“Article §3.- Corporate purpose

The company's purpose is investment in securities and other assets, including participation in
other companies with activities related lo digitization of the ecosystem around skiing.”

Share capilal

By virtue of the exchange rate detailed in the following section III of this plan, the company
SKIOO HOLDING AS, in its capacity as Absorbing Company, consequently, as a result of the
Merger, will increase its share capital, currently set at NOK 447,578.42, divided into 22,378,921
shares, of NOK 0.02 of par value each, numbered from 1 to 23,650,262 (except from the 1,271,341
own shares that has been deleted), both inclusive, and with equal rights and obligations, in the
total amount of NOK 447,578.42, issuing 22,378,921 new shares, numbered from 23,650,263 to
46,029,183, both inclusive, with equal rights and obligations as those already existing, resulting
in a total of 44,757,842 shares with a total share capital of NOK 895,156.84.

All the new shares issued will be allocated to the sole shareholder of the Absorbed Company by
means of the capital increase mentioned in the above paragraph.

The difference between (i) the valuation of the Absorbed Company detailed in section b) of
section IV.1. of the present Merger Plan, and (ii) the par value of the new shares issued by the
Absorbing Company, shall be considered as a share premium issuance price.
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Both the par value of such shares and the corresponding share premium issuance price will be
fully disbursed as a result of the transfer of the assets from the Absorbed Company to the
Absorbing Company, which will acquire by universal succession the rights and obligations of the
Absorbing Company and will ascribed it to the Branch.

Management body

The company SKITUDE HOLDING AS, in its condition as Resulting Company of the Merger,
will be governed by a Board of Directors, appointing as members, for an indefinite period of time,
the following:

- Chairman Yngve Tvedt, of legal age, of Norwegian nationality, with domicile in Norway.

- Member Bent Grever, of legal age, of Norwegian nationality, with domicile in Norway.

- Member Christer Kjos, oflegal age, of Norwegian nationality, with domicile in Switzerland.
- Member Marc Bigas, of legal age, of Spanish nationality, with domicile in Spain.

- Member David Huerva, of legal age, of Spanish nationality, with domicile in Spain.

- Member Luis Bonell, of legal age, of Spanish nationality, with domicile in Spain.

The company SKITUDE HOLDING AS, will also appoint two (2) non-voting observers to attend
Board meetings, that shall have the right to speak but not to vote. Such observers shall be initially
appointed as follows:

- Observer Xavier Campasol, of legal age, of Spanish nationality, with domicile in Spain.

- Observer Daniel Holth Larsen, of legal age, of Norwegian nationality, with domicile in
Norway.

Business year

The business year of the company SKITUDE HOLDING, AS, as Resulting Company of the
Merger, shall start on May 1¢ and shall end on April 30t every year.

Iv.- Exchange ratio of the shares, additional cash compensations that have been foreseen

and, as the case may be, exchange ratio procedure

For the purposes of what is established in article ASAL. §13-26(2) of the Norwegian Law, EU
Merger Directive article 5 (b), and article 25 in relation to article 31.2 of LME, the exchange ratio
of the shares of the companies participating in the Merger is examined, and has been established
based on the real value of its assets. This section also details the information that has been
employed to determine the exchange ratio, that, as it will be explained, is of 22,378,921 shares of
the Absorbent Company, of NOK 34219 par value each, for 75,624 shares of the Absorbed
Company, of NOK 1,012.620725826457 par value each.

IV. 1. Valuation of the companies parlicipaling in the Merger
The valuations that the directors of the companies participating in the Merger have granted to
the Absorbing Company and the Absorbed Company, and based on the real value of the assets

of both companies, are the following:

a) Absorbing Company: 7,830,000.-€ (NOK 76,577,400).
b) Absorbed Company: 7,830,000.-€ (NOK 76,577,400).
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The valuation method followed for both companies has been developed as follows:

- Firstly, the trajectory of recent years and the current situation of both companies have been
analyzed.

- Secondly, the estimation of future operating accounts and balance sheets according to the
future plans of both companies. Such projections have been made, based on information
from both companies, with realistic criteria based on the historical trajectory, the current
situation of both companies, as well as the economic situation of the environment.

- In the third place, the dividends that could be distributed by both companies have been
estimated according to the financing needs of the working capital, the necessary
investments and the expected level of indebtedness.

- Finally, future dividends have been updated at present value at a discount rate calculated
based on the risk required by the shareholders of both companies.

- Three scenarios have been projected: the first according to conservative criteria, the second
according to normal criteria and the third according to optimistic criteria.

- In the valuation of both companies, it has been the real value of their respective assets that
has been taken into consideration.

1V. 2. Number of shares to be issued by the Absorbing Company

The number of shares to be issued by the Absorbing Company, as detailed in Section IIL.3.2 of the
Plan, is the result of applying the following formula:

(Value of the Absorbing Company + Value of the Absorbed Company/ Value

of the Absorbing Company*number of shares of the Absorbing Company) -

shares of the Absorbing Company.
That is:

[((7,830,000.-€ + 7,830,000.-€) / 7,830,000.-€.)* 22,378,921] - 22,378,921 = 22,378,921

IV. 3. Exchange ralio of the shareholders of the Absorbed Company
The exchange ratio is the result of applying the following formula:

Number of shares to issue by the Absorbing Company (22,378,921) / number of

shares of the Absorbed Company prior to the Merger (75,624), that is:

295.923529567333.
Likewise, the directors of both companies participating in the Merger expressly state that no
additional compensation in cash has been provided or forecasted for the shareholders of the
Absorbed Company.
Lastly, with regard to the exchange ratio procedure, the directors of the Absorbing Company
expressly state that they will include in the shareholders registry book of the company, once the

Merger has been approved, the ownership of the shares attributed by the exchange to the new
shareholders of the Absorbing Society.
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V.- Repercussions of the Merger on the labor contributions and undertakings to perform
work or supply services

Pursuant to what is set forth in article ASAL §13-26 (2.4) of the Norwegian Law, the Directive
article 91.2 (d), and article 24.2 in relation to article 31.1 of LME, it is expressly stated that there
are no labor or industry contributions assumed by shareholders, nor ancillary obligations in the
Absorbed Company and that the Merger will not have effects for employment in both companies.

VI.- Rights conferred to the resulting company from the Merger

For the purposes of the provisions of article ASAL §13-26 (2.7) of the Norwegian Law and article
31.4 of LME, it is expressly stated that there are no special rights attached to the shares of the
Absorbed or the Absorbing Company. In the event that hidden errors and deficiencies emerges
in the form of ex. unknown obligations, subscription rights or deficiencies that affect the
valuation, the shareholders of the responsible part are committed to compensate accordingly.

VIL- Special advantages granted experts who examine the merger plan, as the case may be,

or to members of the management body

For the purposes of the provisions of article ASAL. §13-26 (2.8) of the Norwegian Law and article
42.1 of LME, no independent expert will be appointed for the examination of the Merger Plan
and, therefore, no special advantages will be granted in this regard.

Likewise, pursuant to what is set forth in article ASAL. §13-26 (2.8) of the Norwegian Law and
article 31.5 of LME, it is expressly stated that no special advantage will be granted to the directors
of the companies participating in the Merger.

Lastly, for the purposes of article 59.2 of LME, it is expressly stated that no particular advantage
shall be attributed to the experts that study the Merger Plan, nor to the management body,
direction, surveillance or control of neither the Absorbing Company or the Absorbed Company.

VIIL- Date from which the holders of the new shares will have the right to participate in the
profits and any peculiarities related to this right

Pursuant to what is set forth in article ASAL. §13-26 (2.5) of the Norwegian Law and article 31.6
of LME, the holders of the new shares will have the right to participate in the profits and any
peculiarities related to this right from the day on which they effectively assume the new shares
issued by means of the capital increase to be carried out in the Absorbing Company, as detailed
in Section IIL.3 of this Merger Plan, and both the capital increase and the Merger are duly
registered in the Norwegian Register of Business Enterprises.

IX.- Date from which the Merger will have accounting effects in accordance with the
provisions of the General Accounting Plan

Pursuant to what is set forth in article ASAL. §13-26 (2.6) of the Norwegian Law and article 31.7
of LME and the General Accounting Plan, it is stated that the date from which the transactions
carried out by the Absorbing Company will be treated for accounting purposes as being those of
the Resulting Company will be June 1+ of 2019.

10 de 14

Doc ID: 096745986123d84fa28574bab4ca2aib1bbobabe



The date from which SKITUDE operations will be considered, for accounting purposes, carried
out by SKIOOQ, as the absorbing company (i.e. successor) (the "Accounting Effective Date") will
be June 1st 2019,

X.- Merger balance sheets

Pursuant to what is set forth in article ASAL. §13-25 (2) and §13-8 (2) of the Norwegian Law and
article 36 of LME, the balance sheets considered as Merger Balance Sheets of the Absorbing
Company and of the Absorbed Company are the ones as of December 31st, 2018, included in the
interim half year accounts as of December 31+, 2018 for SKIOQ, and Financial Statement closed
as of December 31st, 2018 for SKITUDE. For the appropriate purposes, the Merger Balance Sheets
are attached as Annex L.

Such balance sheets will be subject to the approval of the Shareholders of both companies, prior
to the Merger agreement itself.

XI.- Modifications to be introduced in the Bylaws of the Resulting Company of the Merger

Upon completion of the Merger, the amendment and approval of the new Bylaws of the
Absorbing Company will he approved, and the old Bylaws will be repealed. The Bylaws of the
Resulting Company are attached as Annex 11 to the present Merger Plan.

XIL.- Information on the valuation of the assets and liabilities of the Absorbed Company

that are transferred to the Absorbing Company

As a result of this Merger, the Absorbed Company will transfer by universal succession to the
Absorbing Company 100% of its assets and liabilities, which in tum will be ascribed to the
previously mentioned Branch.

The main components of the assets and liabilities of the Absorbed Company are the following;:
(a) Total valuation of the assets: 1,791,329.-€.

(b) Total valuation of the liabilities: 1,200,545.-€.

{c) Total valuation of the equity: 590,783 .-€.

The figures above correspond to the accounting value with which the assets and liabilities are
recorded in the Absorbed Company on December 31st 2018.

XIIL- Dates of the accounts of the merging companies used to establish the conditions under

which the Merger is executed

Likewise, it is stated, pursuant to what is set forth in article ASAL. §13-26 (2.12) of the Norwegian
Law and article 31.10 of LME, it is stated that the conditions under which the Merger is executed
have been determined considering the Financial Statements closed as of June 30th 2018 for the
Absorbing Company and December 31+ 2018 for the Absorbed Company.
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XIV.- Repercussions of the merger on employment, gender and corporate social

responsibility

Pursuant to what is set forth in article ASAL §13-26 (2.4) of the Norwegian Law and article 31.11
of LME, it is expressly stated that the Merger set forth in this Plan is not expected to have any
impact on the employment structure, nor the composition of the management bodies of the
Absorbing Company in terms of gender.

Likewise, to the effects of the mentioned provisions, it is expressly stated that the Merger set forth
in this Plan is not expected to have any impact in terms of corporate social responsibility to the
Absorbing Company.

For the purposes of article 59.2 of LME, it is expressly stated that the procedure by which the
implication conditions of the employees are determined in terms of participating rights in the
Resulting Company is not applicable to the present Merger.

Once the Merger has been executed, the rights and obligations derived from the employment
contracts subscribed by SKITUDE will be transferred to the Branch. This means that SKITUDE
employees will automatically acquire the status of employees of the Branch, subject to the same
terms and conditions of their employment relationship with SKITUDE immediately prior to the
Effective Date.

The change of company is the only effect of the Merger for the employees of SKITUDE, who will
continue working for the Branch in Spain and performing the same functions and under the same
terms and conditions that would have governed their working relationship with SKITUDE at the
time immediately prior to the Merger. SKITUDE employees will be entitled to the same rights
and benefits after the Merger, without being affected in any way by the Merger. After the Merger,
any existing rights already existing in favor of the workers that, in accordance with Spanish
legislation, were accrued, may be required by the previous employees of SKITUDE to SKIOO.

The entities participating in the Merger shall comply with any obligations regarding information
and consultation, as the case may be, that may be required by current labor regulations.
Additionally, the Merger will be notified to the corresponding administrative authorities. In
particular, SKITUDE will consult its employees regarding the transfer of their employment
relationship (from SKITUDE t{o SKIOQ) in accordance with the consultation procedure
established in this regard in SI No. 131/2003 - European Communities (Protection of Employees
on Transfer of Undertakings) Regulations 2003), or the existing regulation applicable.

In summary, and except as stated above, the directors of SKITUDE and SKIOO do not foresee
any adverse effect for the employees of SKITUDE or SKIOO as a result of the Merger.

XV.- Taxregime of the Merger

The Merger will be made subject to the special tax regime set forth in Chapter VII of Title VII of
Spanish Corporate Income Tax Law (Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades).

Pursuant to section 1 of article 48 of the Royal Decree 643/2015, of July 10%, approving the
Corporate Income Tax Law (hereinafter, the “Regulation of Corporate Income Tax Law”), the
communication to the Treasury Department of the application of the fiscal regime indicated
above will be carried out by the Absorbed Company shareholders within three months following
the date of registration in the Commercial Registry of the public deed of the Merger.
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XVIL.- Filing of the Merger plan, publicity and shareholders’ and creditors rights

In accordance with the article 42 of the LME, it will not be necessary to publish or deposit the
Merger Plan with the Commercial Registry of Barcelona.

In accordance with the article ASAL. §13-29, §13-13, and §13-14 of the Norwegian Law, This
Merger Plan will be filed to the Norwegian Commerce Register (Brenneysundregisterene,
BRREG). Following the announcement of the Merger, the decision from both parties” EGMs will
be submit to The Norwegian Commerce Register in accordance with ASAL. §13-31 and § 13-32 /
merger directive nature. 10 and 11. If all the conditions for the merger are fulfilled, the Register
of Business Enterprises will issue a merger certificate, register the merger and notify the
registration authorities where the participating company is registered.

In addition, according to article 97 of the Directive, article ASAL. §13-26 and § 13-27 of the
Norwegian Law and article 39 and 60 of the LME, will be made available to the employees’
representatives {or, where there are no representatives, the employees) and to the shareholders
of each of the Merging Companies at least one month in advance to the approval of the Merger.

SKIOO and SKITUDE agree that they will not proceed to request the registry of the Merger with
the applicable Commercial Registry until the Branch is duly authorized to operate.

This document has been drafted in English, Norwegian and Spanish. In case of divergence, the
English version shall prevail the Norwegian and Spanish versions.

The Board of Directors of the Absorbing Company and the Board of Directors of the Absorbed
Company that subscribe this Merger Plan will refrain from carrying out any type of act or from
concluding any contract that could compromise the approval of this Plan or substantially modify
the exchange ratio of the shares foreseen therein.

In witness whereof, and for such purposes as may arise, this Merger Plan has been signed by the
Board of Directors of SKIOO HOLDING AS {Absorbing Company) in Oslo (Norway) on May
10t, 2019, and by the Board of Directors of SKITUDE TECHNOLOGIES, 5.L.U., in Barcelona
(5pain), on May 10%, 2019.

Yngve Tvedt, Chairman SKIOO Marc Bigas, Chairman SKITUDE
g -
Bent Grever, Member SKIOO David Huerva, Member SKITUDE
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Christer Kjos, Member SKIOO

u\(\(\[a/

W\/"—o\/-\__,___J,
Gunnar Hvammen, Member SKIOO
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Victor Oliva, Member SKITUDE

1V

Luis Bonell, Member SKITUDE

-

Xavier Campasol, Member SKITUDE
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Annex|

Merger Balance Sheets

Annex 1: Skitude Holding Merger balance EUR_NOK FX: 9,80
balance date as of: 2019.12.31
NOK EUR NCK EUR NOK EUR
Absorbing companybsorbing company Absorbed company Absorbed company esulting company lesulting company
SKIDO SKIQ0 SKITUDE SKITUDE SKITUDE HOLDING SKITUDE HOLDING
NON CURRENT ASSETS 130 780 417,00 13 344 940,51 10 213 218,37 104216514 14099363537 14 387 105,65
Intangible Assets - 8 460 463,48 863 312,60 8 460 463,48 863 312,60
Tangible Asssets - 179 800,70 18 347,01 179 800,70 18 347,01
Long-term Financial Assets 130 780417,00 13 344 940,51 56 653,80 5 781,00 130 837 070,80 1335072151
Assets for deferred taxes - 1516 300,35 154 724,53 1516 300,39 154 724,53
CURRENT ASSETS 340 980,00 34 793,88 7 341 812,30 749 164,52 7 682 792,30 783 958,40
Stock/Inventories - - - -
Trade debtors - 5244 052,32 535 107,38 5244 052,32 835107,38
Short-term financial assets - - - -
Short-term accruals - - - -
Liquid Assets 340 580,00 34 793,88 2097 759,97 214 057,14 2438 739,97 248 851,02
TOTAL ASSETS 131121 397,00 13 379 734,39 17 555 030,67 1791 329,66 148 676 427,67 15 171 064,05
EQUITY 125 598 796,00 12 816 203,67 5 785 683,10 590 783,99 131 413 906,10 13 409 582,26
Share Capital 33324300 34 004,90 712 371,80 72 691,00 1045 619,80 106 695,90
Own Shares - 2542700 2 594,59
Issue premium 126 516 168,00 12 309 813,06 5622579,43 981 895,86 136 138 747,43 13 891 708,92
Reserves - 319990 326,52 319990 326,52
Accumulated Losses - 1209 992,00 123 468,57 1949 395,03 198 917,86 3155 387,03 - 322 386,43
Profit (Loss) for the period - 15 201,00 1551,12 259907299 265 211,53 261427399 - 266 762,65
Subsidies, Donations and Legacies received - - - -
NON CURRENT LIABILITIES 4 373 789,00 446 305,00 9250 644,73 943 943,34 9 250 644,73 543 943,34
Long-term debt - 925064473 943 943,34 9 250 644,73 943 943,34
Convertible debt 4 373 789,00 446 305,00
Liabilities for taxable temporary differenc - - - -
CURRENT LIABILITMES 1 050 937,00 107 238,47 251470283 256 602,33 3565639483 353 840,80
Short-term debts 105093700 107 238,47 514 876,81 52 538,45 1565581381 159 776,92
Trade and services payable - 1999 826,02 204 063,88 1999 826,02 204 063,88
Short-term accruals - - - -
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 131 023 522,00 13 369 747,14 17 555 030,67 1791 329,66 144 230 190,67 14 717 366,39

Temporary differences

97 875,00

15de 14

Doc ID: 096745986123d84fa28574bab4ca2aib1bbobabe



Annex 11
Bylaws of the Resulting Company

STATUTES
FOR
SKITUDE HOLDING AS
last modified June 1st, 2019
§ 1 - Company name
The company's name is Skitude Holding AS.
g 2 - Business office
The company's business office is in Oslo municipality.

§ 3 - Business Purpose

The company's activities are investment in securities and other assets, including participation in
other companies with activities related to digitization of the ecosystem around skiing.

§ 4 - Share capital
The share capital is NOK 895 156,84, divided into 44 757 842 shares, each with a nominal value
of NOK 0.02.
The company's shares must be registered in a securities register {VPS).

§ 5 - Board

The company's Board of Directors shall have from 1 to 6 members, following the decision of the
general meeting. The chairman shall not have casting vote.

§ 6 - Signature

The company’s signature can be subscribed by the chairman alone or by two board members
jointly.

§ 7 - General meeting
At the Annual General Meeting, the following questions shall be addressed and

resolved: Approval of the annual accounts and the annual report, including the distribution of
dividends.
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