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Styret 1 Axxis Geo Solutions AS og Songa Bulk ASA har 1 dag inngitt denne fusjonsplanen
("Fusjonsplanen").
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OM FUSJONEN

Axxis Geo Solutions AS ("AGS"), forretningskommune Ulstein, med adresse Brendehaugen
20, 6065 Ulsteinvik, og organisasjonsnummer 921 350 775, som overdragende selskap,

fusjoneres med

Songa Bulk ASA ("Songa Bulk™), forretningskommune Oslo, med adresse Haakon VIIs gate
1, 0161 Oslo, og organisasjonsnummer 917 811 288, som overtagende selskap,

ved at AGS sine eiendeler, rettigheter og forpliktelser som helhet overdras til Songa Bulk mot
at aksjeeierne 1 AGS far som fusjonsvederlag aksjer 1 Songa Bulk ved forheyelse av
aksjekapitalen 1 dette selskapet ("Fusjonen").

Fusjonen gjennomferes etter bestemmelsene 1 allmennaksjeloven kapittel 13, jf. § 13-1 farste
punktum og § 13-2 (1) nr. 1 og ectter skattelovens regler om skattefri fusjon samt
regnskapslovens bestemmelser.

AGS oppleoses og slettes ved Fusjonens ikrafitredelse. Songa Bulk fortsetter som
allmennaksjeselskap ctter Fusjonen med de endringer som ellers nermere spesifisert 1 denne
Fusjonsplanen.

BAKGRUNN OG BEGRUNNELSE FOR FUSJONEN

Songa Bulk har siden september 2016 drevet virksomhet innen cierskap og drift av
torrbulkskip, og har vart notert pd Oslo Axess siden 24. mai 2017. 6. juli 2018 varslet Songa
Bulk markedet om gjennomfering av avtale med Star Bulk Carriers Corp. ("Star Bulk") om
salg av samtlige av sine skip mot vederlag 1 kontanter og 13 688 000 aksjer 1 Star Bulk ("Star
Aksjer"). Star Aksjene har 1 etterkant av gjennomforingen blitt delt ut til aksjeeiere 1 Songa
Bulk gjennom utbytter og kapitalnedsettelse. Songa Bulk er 1 dag et selskap med begrensede
finansielle eiendeler og uten operativ virksomhet, og har 1 etterkant av transaksjonen med Star
Bulk vurdert ulike strategiske alternativer for selskapets videre drift.

AGS drifter som leverer seismikktjenester til olje- og gassindustrien.

AGS vil gjennom fusjonen oppné bersnotering av sin virksomhet og en storre aksjonerbase.
For Songa Bulk vil fusjonen bidra til i realisere gjenverende aksjonerverdier 1 selskapet.

FUSJONSMETODE - VEDERLAG OG BY TTEFORHOLD
Fastsettelse av bytteforholdet - verdivurdering

Ved fastsettelsen av hva som er et rimelig bytteforhold for bade Songa Bulk og AGS sine
aksjeeiere har Partene tatt hensyn til flere faktorer, herunder underliggende verdier, regnskaper
og balanseforte verdier, samt aksjenes markedsverdi basert pa siste emisjonskurs og berskurs
for henholdsvis AGS og Songa Bulk. Verdsettelsen er basert pa et bytteforhold som er
fremforhandlet av Selskapenes styrer 1 samrid med Selskapenes respektive finansielle
radgivere, dvs. mellom vavhengige parter, og er siledes fastsatt pd markedsmessig vilkir.



Partenc har videre gjennomfert en juridisk due diligence av hverandre, med et for begge parter
tilfredsstillende resultat.

Pa denne bakgrunn er Partene enige om felgende verdsettelse av de respektive Partene:
Songa Bulk NOK 17 930 000
AGS NOK 514 818 443

Partene anser verdsettelsen som rimelig og at Fusjonen vil veere til fordel for Partene og deres
aksjeeiernc. Selskapenes styrer er av den oppfatning at ovenstiende verdsettelser tilsvarer
virkelig verdi av Selskapene per 16. april 2018 som er verdimilingstidspunktet lagt til grunn
for Fusjonen.

Nzermere om bytteforholdet og antall vederlagsaksjer

Bytteforholdet mellom selskapene er som felge av overnevnte verdsettelser avtalt til at hver
aksje 1 AGS gir rett 1.4 aksjer 1 Songa Bulk.

Det er 1 dag 35 860 000 aksjer 1 Songa Bulk, hver palydende NOK 0.027886224. AGS har
utstedt 735 454 918 aksjer , hver pilydende NOK 0,10.

Utover 35 067 112 opsjoner utstedt av AGS i forbindelse med sitt opsjonsprogram for ansatte,
har ingen av partene utstedt tegningsretter, opsjoner, konvertible obligasjoner eller andre
finansielle instrumenter som gir innchaverne rett til 4 kreve aksjer utstedt, eller andre serskilte
rettigheter som nevnt 1 den norske allmennaksjeloven eller aksjeloven kapittel 11.

Utover det som fremgar av denne Fusjonsplan eller den annen Parts forutgaende samtykke,
skal ingen av Partene for Fusjonen trer 1 kraft foreta endringer 1 sin aksjekapital eller antallet
aksjer, utstede tegningsretter, opsjoner eller tilsvarende instrumenter som gir innchaver rett til
a kreve utstedt aksjer, eller erverve egne aksjer. Tilsvarende skal ingen av Partene frem til
Fusjonen trer 1 kraft beslutte a utdele utbytte eller foreta andre utdelinger pé aksjer.

Aksjekapitalen 1 Songa Bulk skal ekes fra NOK 1 000 000 med NOK 28 712 684,81377224
til NOK 29 712 684,81377224 ved utstedelse av 1 029 636 885 nye aksjer hver palydende
NOK 0.027886224 som vederlag 1 Fusjonen. Aksjeinnskuddet utgjer NOK 514 818 443,
hvorav NOK 28 712 684,8137722 er aksjekapital og NOK 486 105 758,186228 er overkurs.
Aksjeinnskuddet gjores opp ved overforing av de eiendeler, rettigheter og forpliktelser som
Songa Bulk tilferes ved fusjonen. Tilleggsvederlag skal ikke utdeles.

Aksjeeierne 1 AGS vil samlet motta 1 029 636 885 nyemutterte aksjer 1 Songa Bulk som
vederlag for sine aksjer 1 AGS. Aksjeeierne 1 AGS vil motta 1,4 vederlagsaksjer 1 Songa Bulk
for hver aksje 1 de eier 1 AGS per ikrafttredelsen av Fusjonen. Ettersom aksjeeierne bare vil
bli tildelt hele aksjer, vil det vaere behov for 4 foreta en avrunding. Det vil bli benyttet
almimnelige avrundingsregler for fordelingen av vederlagsaksjene pa aksjeeierne 1 AGS. Dette
innebrer at aksjeeiere som har en beholdning av aksjer 1 AGS som gir minst 0,5 aksjer 1
Songa Bulk, 1 utgangspunktet vil motta én aksje 1 Songa Bulk for slik brekdel. Aksjeeiere som
har en beholdning aksjer 1 AGS som gir mindre enn 0,5 1 Songa Bulk vil 1 utgangspunktet ikke
motta vederlagsaksjer for slik brekdel, dvs. at slike brokdelsaksjer vil bli innlest uten noen
form for kompensasjon.
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AGS SINE EIENDELER, RETTIGHETER OG FORPLIKTELSER

Den virksomheten som fusjoneres inn 1 Songa Bulk fra AGS 1 og med Fusjonen omfatter
samtlige av AGS sine balanseforte og ikke-balanseforte eiendeler, rettigheter og forpliktelser
("Virksomheten™). En detaljert spesifikasjon av Virksomheten per 28. februar 2019 fremgir
av mellombalansen for AGS inntatt som vedlegg 5 ("Mellombalansen").

NARMERE OM ORGANISERINGEN AV SELSKAPENE ETTER FUSJONEN

I forbindelse med gjennomfering av Fusjonen vil Songa Bulk foresla a endre sitt foretaksnavn
til Axxis Geo Solutions ASA.

Det vil pa den ekstraordin®re generalforsamlingen 1 Songa Bulk som skal behandle Fusjonen
ogsd bli foretatt valg av nytt styre. Det nye styret velges med virkning fra
gjennomferingstidspunktet for Fusjonen. I den forbindelse vil blant annet de sterste eierne 1
det fusjonerte selskapet konsulteres.

Alle ansatte 1 AGS overfores til Songa Bulk som en folge av Fusjonen. Songa Bulk har per
datoen for denne Fusjonsplanen ingen ansatte. Selskapets ambisjoner om vekst vil skape nye
muligheter for hevt kvalifiserte medarbeidere.

Ansatte fra AGS opprettholder sine ansettelsesforhold med vendrede lenns- og arbeidsvilkér.
Opsjonsavtaler mellom AGS og ansatte 1 AGS skal endres slik at opsjonene gir rett til aksjer
utstedt av det overtakende selskap, og antallet aksjer og vilkirene for opsjonene skal justeres
ut fra bytteforholdet 1 Fusjonen slik at verdien av opsjonene ikke endres som folge av
Fusjonen.

SELSKAPSRETTSLIGE BESLUTNINGER

Beslutning i AGS
Det forslas at generalforsamlingen 1 AGS fatter folgende beslutning:

"Fusjonsplan datert 16. april 2019 for fusjon av Axxis Geo Solutions AS (som overdragende
selskap) ved overforing av Axxis Geo Solutions AS eiendeler, rettigheter og forpliktelser som
helhet til Songa Bull ASA (som overtagende selskap) godkjennes. Dette innebeerer at AXXis
Geo Solutions AS oppiases ved ikrafitredeise av fusjonen.

Beslutninger i Songa Bulk
Det forslds at generalforsamlingen 1 Songa Bulk fatter folgende beslutninger:
1. Godkjennelse av Fusjonsplan

"Fusjonsplan datert 16. april. mars 2019 ("Fusjonsplanen”) for fusjon av Axxis Geo
Solutions AS (som overdragende seiskap) ved overforing av Axxis Geo Solutions AS
sine eiendeler, rettigheter og forpliktelser som helhet til Songa Bulk ASA (som
overtagende seiskap) godkjennes.”

1l. Kapitalforhoyelse og vediekisendring
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Aksjekapitalen forhoves med NOK 28 712 684,8137722 fra NOK 1 000 000 til
NOK 29 712 684,8137722 ved wistedelse av nyve aksjer hver pdlydende NOK
0,027886224.

Angivelsen av aksjekapitalen og aksjenes pdalydende i vedfektenes § 4 endres
tilsvarende.

Det skal betales NOK 0,5 (avrundet) for hver aksje. Samliet tegningsbelop er
dermed NOK 514 818 443, hvorav NOK 28 712 684,8137722 er aksjekapital og
NOK 486 105 7581862280 som ftilfores annen egenkapital. [usjonen
giennomfores regnskapsmessig som en fransaksjon, og samlet tegningsbelop
tilsvarer virkelig verdi av de eiendeler som tilfores Songa Bulk ASA.

Aksjoncerene i Axxis Geo Solutions AS vil motta .4 aksjer i Songa Bulk ASA for
hver aksje de efer i Axxis Geo Solutions AS per tidspunktet for giennomfaringen
av  fusjonen.  Kapitalforhovelsen  vedias o©g anses ftegret  ved
generalforsamlingenes godkjennelse av fusjonsplanen. IFor a fa riktig
bytteforhold uten at aksjer ma eies i sameie av aksjoncerene, vil antall
vederlagsaksier til den enkelte aksjoncer avrundes nedover Hl neermeste antall
hele aksjer.

Aksjeinnskuddsforpliktelsen skal gjores opp ved overforing av de eiendeler,
reftigheter og forpliktelser som er inntatt i Vedlegg 5 #il Fusjonsplanen. Slik
overforing skfer med virkning per den selskapsrettslige ikrafitredelsen av
Jusjonen.

De nye aksjene gir rett til uthytte som vedtas etter at kapitalforheyelsen er
registrert 1 Foretaksregisteret. Det gielder ingen scerlige vilkar for a uteve
utbyiteretten.

Aksjekapitalen anses okt ndr generalforsamlingen i fusjonspartene gyldig har
godijent Fusjonsplanen og fusjonen registreres giennomyfort i Foretaksregisteret
etter utlopet av kreditorfristen og innfrielse av avrige vilkar for fusjonen, jf.
allmennaksjeloven § 13-17.

Utgiftene til kapitalforhayvelsen er ansldtt til ca. NOK 30,000.

REGNSKAPSMESSIG OG SKATTEMESSIG BEHANDLING

Regnskapsmessige forhold

Fusjonen skal ha regnskapsmessig virkning fra Fusjonens selskapsrettslige ikrafitredelse. Alle
transaksjoner, inntekter og kostnader knyttet til Virksomheten tilordnes Songa Bulk fra dette

tidspunkt.

Fusjonen gjennomfores med regnskapsmessig som en transaksjon.
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Skattemessige forhold
Fusjonen skal ha skattemessig virkning fra Gjennomferingstidspunktet.

Fusjonen gjennomferes med skattemessig kontinuitet 1 overensstemmelse med skatteloven
kapittel 11. Saledes overtar Songa Bulk de skattemessige posisjoner i tilknytning til
Virksomheten fra AGS. Fusjonen antas dermed ikke a utlese umiddelbare skattemessige
konsekvenser.

Partene har ikke utredet om og eventuelt pa hvilken mate fusjonen far skattemessige
konsekvenser for aksjeeiere som er hjemmehorende utenfor Norge.

BETINGELSER FOR IKRAFTTREDELSE AV FUSJONEN

AGS' plikt t1l & gjennomfore Fusjonen er betinget av at:

Fusjonsplanen er godkjent med det nedvendige flertall 1 generalforsamlingene 1 Songa Bulk,
herunder beslutning om 4 utstede vederlagsaksjene, samt at generalforsamlingen har truffet de
beslutninger som er avtalt 1 Fusjonsplanen.

Lovgivningen ikke er til hinder for 4 registrere Fusjonen.

Partene oppnar samtykke fra kontraktsparter og offentlige myndigheter som er nedvendige for
i gjennomfore Fusjonen.

Oslo Bers har ikke vedtatt eller varslet at Songa Bulk sin notering pa Oslo Axess (eller Oslo
Bors) ikke kan videreferes som folge av Fusjonen.

Songa Bulk godtatt at innehaverne av opsjoner 1 AGS far opsjoner utstedt av Songa Bulk, og
vilkarene for opsjonene endres 1 trid med denne Fusjonsplanen.

Fristen for innsigelser fra kreditorer etter allmennaksjeloven § 13-16 skal vaere utlopt for begge
Parter, og forholdet til kreditorer som eventuelt har fremsatt innsigelser skal veere avklart eller
domstolen har besluttet at Fusjonen uansett kan gjennomferes og registreres 1
Foretaksregisteret.

Songa Bulk har ikke vesentlig misligholdt sine forpliktelser etter Fusjonsplanen.

Betingelsene 1 punkt 8.1.1 — 8.1.7 kan frafalles av AGS helt eller delvis.

Songa Bulks plikt til 4 gjennomfere Fusjonen er betinget av at:

Fusjonsplanen er godkjent med det nodvendige flertall 1 generalforsamlingene 1 AGS, samt at
generalforsamlingen har truffet andre beslutninger som er avtalt 1 Fusjonsplanen.

Lovgivningen ikke er til hinder for a registrere Fusjonen.

Partene oppnir samtykke fra kontraktsparter og offentlige myndigheter som er nedvendige for
i gjennomfore Fusjonen {inkludert samtykke/dokumentasjon knyttet til AGS som leverander
1 ONGC-prosjektet).
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Fristen for innsigelser fra kreditorer etter allmennaksjeloven § 13-16 skal veere utlept for begge
Parter, og forholdet til kreditorer som eventuelt har fremsatt innsigelser skal veere avklart eller
domstolen har besluttet at Fusjonen uansett kan gjennomferes og registreres i
Foretaksregisteret.

AGS har ikke vesentlig misligholdt sine forpliktelser etter Fusjonsplanen.
Betingelsene 1 punkt 8.2.1 — 8.2.5 kan frafalles av Songa Bulk helt eller delvis.

Dersom betingelsene for gjennomfoering ikke er oppfylt eller frafalt innen 30. oktober 2019,
bortfaller Fusjonen med mindre styrene 1 AGS og Songa Bulk mnen fristen avtaler 4 forlenge
fristen for gjennomforing.

FUSJONENS SELSKAPSRETTSLIGE IKRAFTTREDELSE

Fusjonen trer selskapsrettslig 1 kraft nar seksukersfristen for a kreve innfrielse eller
sikkerhetsstillelse er utlept og melding om Fusjonens ikrafttredelse deretter er registrert i
Foretaksregisteret, jf. allmennaksjeloven jf. 13-17 ("Gjennomferingstidspunktet™). Det tas
sikte pa registrering for 31. juni 2019.

Pi Gjennomferingstidspunktet inntrer folgende virkninger av Fusjonen:

(1) AGS er opplest,
(1) aksjekapitalen 1 Songa Bulk er forhayet;
(11) AGS sine eiendeler, rettigheter og forpliktelser er overfort til Songa Bulk;

(111) aksjene 1 AGS er mnlost og aksjonsrenc har fitt aksjer utstedt av Songa Bulk; og

(1v) andre virkninger som 1 henhold til Fusjonsplanen skal inntre ved Fusjonens
ikrafttredelse.

FORTSATT NOTERING PA OSLO AXESS

Etter Virkningsdagen vil Songa Bulk fortsette sin notering pa Oslo Axess eller annen regulert
markedsplass. Vederlagsaksjene opptas til notering si snart som mulig iht.
verdipapirhandelloven og Oslo Bers' Lepende Forpliktelser.

Songa Bulk skal senest innen fem bersdager etter signering av Fusjonsplanen sende en
redegjorelse om fortsatt notering til Oslo Bers, jf. punkt 12.1 1 Oslo Bers' Lepende
Forpliktelser.

RADIGHETSBEGRESNINGER I FORBINDELSE MED FUSJONEN

Hver av Partene skal fra dagens dato og frem til Gjennomferingstidspunktet uteve sin
forretningsvirksomhet pa ordiner mite. Verken AGS, Songa Bulk eller deres datterselskaper,
skal fra inngelsen av Fusjonsplanen opptre 1 strid med bestemmelsene 1 denne planen, eller
uten den annen Parts forutgiende skriftlige samtykke beslutte eller foreta vesentlige
investeringer, salg av virksomhet (herunder aksjer eller andeler 1 selskaper) eller forandringer
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1 sin virksomhet eller kapitalstruktur, eller andre disposisjoner som er av vesentlig betydning
for Fusjonen eller som faller utenfor rammen av ordingr drift. Ingen av partene skal for
gjennomfoering av Fusjonen utdele utbytte, utstede nye aksjer eller kjope tilbake egne aksjer
uten at det er skriftlig godkjent av den annen part (eller vedta eller innga avtaler som gar ut pa
dette).

Verken AGS eller Songa Bulk skal gjere tiltak med sikte pa at det skal bli fremsatt noe tilbud
eller forslag som wvil vere til hinder for gjennomfering av Fusjonen eller redusere
sannsynligheten for at Fusjonsplanen skal bli godkgent av  deres respektive
generalforsamlinger.

ENDRINGER
Styrenc 1 selskapene kan 1 fellesskap, pd vegne av generalforsamlingene, gjennomfore mindre
endringer 1 Fusjonsplanen dersom dette er nedvendig eller enskelig.

PARTENES INFORMASJONSPLIKT

Partene skal fram til Fusjonen trer 1 kraft holde hverandre informert om hverandres virksomhet
og om andre forhold som kan vaere av betydning for Fusjonen. Partene skal, sifremt det er
mulig 1 henhold til de lover og regler som gjelder for selskapenes informasjonsplikt, pa forhind
informere hverandre om pressemeldinger og andre meddelelser 1 eller til massemedia,
allmennheten eller til offentlige myndigheter som gjelder Fusjonen, eller som pa annen mate
lkan ha betydning for virksomheten 1 Partene etter Fusjonen.

OFPFHOR AV FUSJONSFLANEN

Fusjonsplanen oppherer dersom den blir hevet som folge av at betingelsene for Fusjonen ikke
lar seg opptylle innen den frist som folger av punkt 8.3 eller pa grunn av vesentlig mislighold.

Partenc skal samarbeide om den informasjon som gis om et eventuelt oppher av
Fusjonsplanen. Ved utforming og presentasjon av informasjon skal det tas hensyn til begge
Parters synspunkter og interesser.

FUSJONSKOSTNADER

Dersom Fusjonen ikke gjennomferes skal hver av partene beere sine egne kostnader. Dersom
Fusjonen gjennomfares, skal alle kostander og honorarer dekkes av det fusjonerte selskapet.
TVISTELOSNING

Denne avtalen er underlagt norsk rett.

Uenighet knyttet til Fusjonsplanen skal sokes lost 1 minnelighet. Tvister skal loses for de
ordinzre norske domstoler, med Oslo tingrett som verneting.

[SIGNATURSIDE FOLGER]
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