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‘ Fusjonerende Selskaper

Merging Companies

Disse vilkirene for en grenseoverskridende
fusjon («Fusjonsvilkirene» eller
“Fusjonsplanen™) er utarbeidet av styrene til:

1. Farosan Logistics Ltd, et selskap
etablert etter kypriotisk rett, med
registrert kontor i Gladstonos, 116, M.
Kyprianou House, 3rd & 4th floor, 3032,
Limassol, Kypros og med '
registreringsnummer HE 450707,
heretter referert til som "Overtakende
Selskap”; og

2, Aquamarine Management AS, et
selskap registrert etter norsk lov, med
registrert adresse ¢/o Advokatfirmaet
PricewaterhouseCoopers AS, Dronning
Eufemias gate 71, 0194 Oslo, Norge med
organisasjonshummer: 891 826 842,
heretter referert til som
«Overdragende Selskap»,

det overtakende selskapet og det overdragende
selskapet heretter i fellesskap referert til som de
"fusjonerende selskapene” og hver for seg
"fusjonerende selskap"”.

These terms of a cross-border merger (the
“Merger Terms”) are drawn up by the
management boards of:

1. Farosan Logistics Ltd, a company
incorporated under the laws of
Cyprus, having its registered office at
Gladstonos, 116, M. Kyprianou House,
3rd & 4th floor, 3032, Limassol,
Cyprus under registration number HE
450707, hereinafter referred to as the
“Acquiring Company”; and

2.  Aquamarine Management AS, a
company registered under the laws of
Norway, with registered address at
¢/o Advokatfirmaet
PricewaterhouseCoopers AS,
Dronning Eufemias gate 71, 0194
Oslo, Norge under business -
registration number: 891 826 842,
hereinafter referred to as the
“Disappearing Company”,

the Acquiring Company and the
Disappearing Company hereinafter jointly
referred o as the “Merging
Companies” and each a “Merging
Company”,

Fusjonsvilkar

Merger Terms

t. Definisjoner og tolkning

1, Definitions and interpretation




1.1 1Fusjonsplanen har folgende uttrykk, med
mindre noe annet fremgir av
sammenhengen, falgende betydning:

Overtakende selskap har betydningen gitt
ovenfor.

Kap. 113: Kypros selskapslov, kap. 113, som
senere endret.

CBM-direktivet; Europaparlamentets og
rddets direktiv (EU) 2017/1132 av 14. juni 2017
om visse aspekter av selskapsretten, szrlig
tittel IT kapittel IT {grenseoverskridende
fusjoner av aksjeselskaper), som endret av
direktivet (EU} 2019/2121 fra
Europaparlamentet for Rédet for Den
europeiske union au 27, november 2019.

Fusjonsdirektivet: EU-parlaments- og
rddsdirektivet (EU) 2017/1132 av 14. juni 2017
om visse aspekter auv selskapsretten, sarlig
tittel I kapittel IT (grenseoverskridende
fusjoner av aksjeselskaper), som endret av
direktivet (EUJ) 2019/2121 fra
Europaparlamentet for Rédet for Den
europeiske union av 27, november 2019.

Styrets rapport har betydningen gitt i punkt
61 Fusjonsplanen.

Overdragende selskap har betydningen gitt
ovenfor,

Ikrafttredelsesdato: datoen da den
grenseoverskridende fusjonen og dens
konsekvenser skal tre i kraft, er datoen som skal
fastsettes av District Court of Limassol, Kypros, i
samsvar med bestemmelsene i § 201IH (4) i Cap.
113,

In the Merger Terms, the following terms
have, unless the context otherwise
requires, the following meanings:

1.1

Acquiring Company has the meaning given
above.

Cap. 113 Cyprus Companies Law, Cap. 113, as
subsequently amended. '

CBM Directive: Directive (EU) 2017/1132 of
the European Parliament and of the Council of
14 June 2017 relating to certain aspects of
company law, particularly Title II Chapter II
(cross-border mergers of limited liability
companies), as amended by the Directive (EU)
2019/2121 of the European Parliament of the
Council of the European Union of 27 November
2019.

Cross-Border Merger Directive: Directive
(EU) 2017/1132 of the European Parliament and
of the Council of 14 June 2017 relating to certain
aspects of company law, particularly Title 11
Chapter II {cross-border mergers of limited
liability companies}, as amended by the Directive
(EU) 2019/2121 of the European Parliament of
the Council of the European Union of 27
November 2019.

Directors’ Report: has the meaning given in
paragraph 6 of the Merger Terms,

Disappearing Company has the meaning
given above. -

Effective Date: the date on which the Cross-
Border Merger and ils consequences, shall take
effect, being the date that shall be determined by
the District Court of Limassol, Cyprus, in
accordance with the provisions of Section 201IH

{4} of Cap. 113.




Fusjonsvilkar: vilkirene for en
grenseoverskridende fusjon mellom det
overtakende selskapet og det overdragende
selskapet,

Fusjonerende selskaper: det overtakende
selskapet og det overdragende selskapet 1
fellesskap.

PLLC: lov av 13.juni 1097 nr. 44 om
aksjeselskap kapittel 13, jf. § 13-25, og lov 13.
juni 1997 nr. 45 om allmennaksjeloven kapittel
13 1 Norge.

1.2 I Fusjonsplanen, med mindre
sammenhengen krever noe annet eller med
mindre annet er spesifisert:

(i)  referanser til en lov eller
lovbestemmelse eller en hvilken som
helst lov eller forskrift skal tolkes
som en henvisning til den loven,
bestemmelsen, loven eller forskriften
som utvidet, modifisert, endret,
erstattet eller gieninnfert fra tid til
annen (enten for eller etter datoen
for Fusjonsplanen);

(i) alle referanser til begreper, seksjoner,
kapitler, avenitt eller vedlegg er til
begreper, seksjonef, kapitler, avsnitt
og vedlegg til Fusjonsplanen; og

(iii) overskrifter er kun for enkelhets

skyld og skal ikke pavirke tolkningen
av Fusjonsplanen.

Merger Terms: these terms of a cross-border
merger between the Acquiring Company and the
Disappearing Company. '

Merging Companies: the Acquiring Company
and the Disappearing Company jointly.

PLLC: the Act of 13 June 1997 no. 44 on limited
companhies chapter 13, cf. the section 13-25, and
Act of 13 June 1997 no. 45 on Public Limited
Liability Companies Act, Chapter 13 in Norway.

|12 Inthe Merger Terms, unless the context

otherwise requires or unless otherwise
specified:

(i)  references to any statute or statutory
provision or any order or regulation
shall be construed as a reference to
that statute, provision, order or
regulation as extended, modified,
amended, replaced or re-enacted
from time to time (whether before or
after the date of the Merger Terms);

(ii) all references to recitals, séctions,

chapters, paragraphs or annexes are

to the recitals, sections, chapters,
paragraphs and annexes of the

Merger Terms; and

(iii) headings are for convenience only

and shall not affect the

interpretation of the Merger Terms,

2, Introduksjon og begreper

2.1 Den totale utstedte aksjekapitalen i det
overdragende selskapet eies av
eneaksjonzren i det overtakende
selskapet, dvs. Kai Gratterud.

2. Introduction and recitals

2.1 The total issued share capital of the
Disappearing Company is held by the sole
shareholder of the Aequiring Company, i.e.
Kai Grptterud.




|22

‘2.2 Det foreslds & gjennomfore en It is proposed to effect a cross-border
grenseoverskridende fusjon i henhold til merger within the meaning of the CBM
CBM-direktivet i samsvar med §§ 2016 — Directive in accordance with Sections
201KA i kap. 113 og PLLC, som et resultat 2010 —201KA of Cap. 113 and the PLLC, as
av dette: a result of which:

(i)  det overtakende selskapet vil overta (i) the Acquiring Company will absorb
og erverve alle eiendelene og and acquire all of the assets and
forpliktelsene til det overdragende liabilities of the Disappearing
selskapet Company under universal

sucecession of title;

(ii) det overdragende selskapet vil bli (i) the Disappearing Company will be
opplast og slettet uten a ga i formell dissolved and deleted withm_lt
likvidasjon: og going into formal liquidation; and

(III) ibytte for eiendelene og (iii) in exchange for the assets and
forpliktelsene til det overdragende liabilities of the Disappearing
selskapet overtatt av det Company  absorbed by the
overtakende selskapet, skal det Acquiring Company, the Acquiring
overtakende selskapet utstede ti Company shall issue ten thousand
tusen (10.000) ordinzre aksjer (10.000) ordinary shares with a
med en palydende verdi pd EUR nominal value of EUR 1,00 at a
1,00 med en overkurs (den samlede premium (the aggregate value of
verdien'gkal were ik netto which shall be equal to the net asset
aktivaverdi av eiendelene og value of the assets and liabilities
forpliktelsene som er overtatt) til absorbed) to the sole shareholder of
eneaksjonzren 1 det overtakende the Acquiring Company, being Kai
selskapet, som er Kai Grotterud, Grotterud,

("den grenseoverskridende fusjonen"). ) B

_(the Cross-Border Merger”),
2.3 Som et resultat av eneaksjonazren i de 2.3 As a result of the sole shareholder of the |

sammensliende selskapenes beslutning
om i flytte til Kypros, er forméilet med den
foreslétte grenseoverskridende fusjonen a
konsolidere virksomheten hans og
redusere antall selskaper under hans
eierskap. Formalet med den foreslitte
omorganiseringen i henhold til
Fusjonsplanen er overfering avalle
aktiviteter fra det overdragende selskapet
til det overtakende selskapet. Overforing
av aktiviteter til ett selskap vil skape en
enklere og mer effektiv strukiur som vil
fore til reduksjon av drifts- og
administrative kostnader og forbedret
konkurranseevne for eneaksjonzren i de
Fusjonerende Selskapene.”

Merging Companies decision to relocate to
Cyprus, the proposed Cross-Border
Merger's purpose is to consolidate his
business and reduce the number of
companies under his ownership. The
purpose of the proposed reorganisation
according to the Merger Terms is the
transfer of all activities of the Disappearing
Company to the Acquiring Company. The
transfer and assignment of activities to one
company will create a simpler and more
efficient structure which will lead to the
reduction of operation and administrative
costs and improved competitiveness for
the sole shareholder of the Merging
Companies.




2.4 Fusjonsplanen omfatter vilkirene og 2.4 The Merger Terms comprise the terms and
informasjonen og detaljer om den - information and particulars of the Cross-
grenseoverskridende fusjonen, i henhold Border Merger, pursuant to Section 201IB
til kapittel 2011B i Cap. 113 og PLLC, som of Cap. 113 and the PLLC, which have been
er utarbeidet og vedtatt av styrene i de drawn up and adopted by the management
fusjonerende selskapene. boards of the Merging Companies.

2.5 Ingen personer har pante- og/eller | 2.5 No persons hold any right of pledge and/or
bruksrett knyttet til aksjer i de usufruct relating to shares in the share
Fusjonerende Selskapene. capital of the Merging Companies.

2.6 Ingen_avgfusjon'erende 2.6  None of the Merging Companies has been
selskapene er opplest, det er ikke fattet dissolved, no resolutions have been passed
vedtak om & opplese de fusjonerende to dissolve the Merging Companies,
selskapene. '

2.7 Ingen av de fusjonerende selskapene | 2.7  None of the Merging Companies has been
er slatt konkurs, det er heller ikke erklaert declared bankrupt, nor has a suspension of
betalingsstans, det er heller ikke fremsatt payment been declared, nor have any
noen anmodning om det og det er heller request thereto been filed or is there any
ikke grunn til 4 forvente slike reason to expect such requests.
anmodninger.

2.8 Ingen av de fusjonerende 2.8 None of the Merging Companies has
selskapene har etablert et utvalg eller established a works council or an
organ for arbeidstakere. ' employees’ representation body.

3. Vilkar 3. Conditions

Gjennomferingen av den grenseoverskridende
fusjonen er betinget av folgende villar:

{a) publisering av Fusjonsplanen i det
offisielle tidende i Republikken Kypros i
henhold til bestemmelsene i § 201IT"i
kap. 113 og kunngjort i henhold til
PLLC;

(b} vedtak fra styret i de fusjonerende
selskapene oim 4 godlkjenne og
gjennomfere den grenseoverskridende
fusjonen;

Completion of the Cross-Border Merger is
conditional upon satisfaction of the
following conditions:

(a) publication of the Merger Terms in
the Official Gazette of the Republic
of Cyprus pursuant to the provisions
of Section 201IT" of Cap. 113 and
announced
PLLC;

in accordance with

{(b) resolution of the board of directors
of the Merging Companies  to
approve and effect the Cross-Border
Merger;




()

(@

(e)

{f)

(8)

(h)

()

alle nedvendige samtykker angaende
implementeringen av den
grenseoverskridende fusjonen vil bli
innhentet;

varselperioden til kreditorene vil utlape
for det overdragende selskapet, og
eventuelle innvendinger fra kreditorene
til det overdragende selskapet vil bli
avklart eller p& annen méte behandlet i
samsvar med PLLC;

generalforsamlingen i det overtakende
selskapet som godkjenner den
grenseoverskridende fusjonen vil
avholdes minst en méaned etter
publiseringen av Fusjonsplanen i
samsvar med kap. 113 og PLLC;

generalforsamlingen i det overdragende
selskapet som godkjenner den
grenseoverskridende fusjonen vil ikke
avholdes tidligere enn én méaned etter at
Tusjonsplanen er gjort tilgjengelig for
eneaksjonaeren i det overdragende
selskapet, Kai Grotterud;

utstedelse av et sertifikat fer fusjon av
District Court of Limassol, Kypros;

utstedelse av fusjonsattest etter PLLC §
13-31 far fusjon av Foretaksregisteret i
Norge;

utstedelse av en endelig rettskjennelse
fra District Court of Limassol, Kypros,
som godkjenner Fusjonsplanen; og

(c)

(d)

(e

1)

(g)

(h)

ey

)

all required consents regarding the
implementation of the Cross-Border
Merger will be obtained;

the period of notice to creditors will
be expired for the Disappearing
Conipény and any objections from
creditors of the Disappearing
Company will be clarified or
otherwise handled in accordance
with the PLLC;

the general
shareholders

meeting of the
of the Acquiring
Company to approve and effect the
Cross-Border Merger will be held at
least one after  the
publication of the Merger Terms in
accordance with Cap. 113 and PLLC;

month

the general
shareholder of the Disappearing
Company to approve and effect the

meeting of the

Cross-Border Merger will be held no
earlier than one month after the
Merger Terms have been made
available to the sole shareholder of
the Disappearing Cdmpany, being
Kai Gratterud;

the issuance of a pre-merger
certificate by the District Court of
Limassol, Cyprus;

the issuance of a pre-merger
certificate in accordance with PLLC
Section 13-31 by the Norwegian
Register of Business Enterprises;

the issuance of a final Court Order
by the District Court of Limassol,
Cyprus, approving the Merger
Terms; and

filing of the written final Court
Order with the Cyprus Registrar of




)

&)

M

innlevering av den skriftlige endelige
rettskjennelsen til Kypros Registrar of
Companies.

Foretaksregisteret har mottatt melding

fra registreringsmyndigheten pa Kypros
om at fusjonen har tradt i kraft.

Det overdragende selskapet er slettet i

Companies.

The business register in Norway has
received notification from the
registration authority in Cyprus that
the merger has entered into force.

4]

M

The disappearing company has been
deleted the
Register.

from Companies

Foretaksregisteret.. |
4. Felles informasjon som 4. Joint data to be included in the
skal inkluderes i Fusjonsplanen i Merger Terms pursuant to the CBEM
henhold til CBM-direktivet, Directive the implementing
implementeringslovgivningen til legislation of the CBM Directive in
CBM-direktivet péd Kypros (Cap. Cyprus (Cap. 113) and the PLLC
113) og allmennaksjeloven |
kapittel 13 i Norge (PLLC)

4.1 Form, navn og forretningskontor | 41 The form, name and registered
Jor de sammenslaende selskapene, office of the Merging Companies

(i) det overtakende selskapet: (i)  the Acquiring Company:
Farosan Logistics Ltd, et selskap Haxosan Logistics  Ltd, a
som er etablert etter lovene pé Kypros, company 1ncorporf1ted under the
som har sitt registrerte kontor med awEiof Cy.prusr, hawrlig it§ registered
registrert adresse i Gladstonos, 116, M. office having its registered address
Kyprianou House, 3. 0g 4. etasje , 3032, at Gladstonqs, 116, M. Kyprianou
Limassol, Kypros med House, 3rd & 4th floor, 3032,
registreringsnummer HE 450707.. Limassol, Cyprus under registration

' number HE 450707.
(ii) det overdragende selskapet: (i) the Diéappearing Company:

Agquamarine Management AS, et
selskap registrert etter norsk lov, med
registrert adresse c/o Advokatfirmaet
PricewaterhouseCoopers AS, Dronning
Eufemias gate 71, 0194 Oslo, Norge, med
organisasjonsnummer: 891 826 842.

Aquamarine Management AS,
a company registered under the
laws of Norway, with registered
¢fo - Advokatfirmaet
PricewaterhouseCoopers AS,
Dronning Eufemias gate 71, 0194
Oslo, Norge,
registration number: 891 826 842.

address

under business




4.2 Bytteforholdet som gjelder for
bytte av aksjer som representerer
kapitalen i det overdragende
selskapet og eventuell
kontantbetaling.

De fusjonerende selskapene eies av
samme eneaksjoner, Kai Gratterud. Kai
Gretterud eler 100 {ett hundre)} aksjer i
det overdragende selskapet, som utgjer
100 % av aksjene i det overdragende
selskapet. For hver aksje som Kai
Gratterud eier i det overdragende
selskapet, vil det overtakende selskapet
utstede 100 (ett hundre) aksjer palydende
EUR 1,00 hver til overkurs. Som et
resultat skal det overtakende selskapet
utstede 10 oo (ti tusen) ordinzre aksjer
med en pilydende verdi pi EUR 1,00 hver
til en overkurs (den samlede verdien som
skal veere lik netto aktivaverdien av de
overtatte eiendelene og forpliktelsene ) til
Kai Grotterud. Kai Gratternd, vil ikke
motta kontant betaling i forbindelse med
den grenseoverskridende fusjonen.

Vilkarene for tildeling av aksjeri
det overtakende selskapet

| 4-3

I bytte for efendelene og forpliktelsene til
det overdragende selskapet overtatt av det
overtakende selskapet, skal det
overtakende selskapet utstede 10.000 (ti
tusen) ordinzere aksjer med en palydende
verdi pd EUR 1,00 med tillegg av overkurs
(den samlede verdien skal vare lik netto
aktivaverdien av de overtatte eiendelene
og forpliktelsene} til aksjonzeren i det
overdragende Selskapet, som er Kai
Gretterud, som skal rangeres pa samme
mdte i alle tilfeller (pari passu) med
eksisterende ordinare aksjer i det
overtakende selskapet.

4.2

143

The ratio applicable to the exchange
of shares representing the capital of
the Disappearing Company and the
amount of any cash payment

The Merging Companies are owned by the
same sole shareholder, Kai Grotterud. Kai
Grotterud holds [100 (one hundred)]
shares in the Disappearing Company,
which constitutes the 100% of the shares of
the Disappearing Company. For each share
that Kai Gretterud holds in the
Disappearing Company, the Acquiring
Company will issue 100 (one hundred)
shares of nominal value EUR 1,00 each at
a premium. As a result the Acquiring
Company shall issue 10.000 (ten
thousand) ordinary shares with a nominal
value of EUR 1,00 each at a premium, (the
aggregate value which shall be equal to the
net asset value of the assets and liabilities
absorbed) to Kai Gretterud. Kai Gretterud,
will not receive any cash payment in
connection with the Cross-Border Merger.

The terms for allotment of shares
representing the capital of the
Acquiring Company

In exchange for the assets and liabilities of
the Disappearing Company absorbed by
the Acquiring Company, the Acquiring
Company shall issue 10.000 (ten
thousand) ordinary shares with a nominal
value of EUR 1,00 at a premium (the
aggregate value of which shall be equal to
the net asset value of the assets and
liabilities absorbed) to the sole shareholder
of the Disappearing Company, being Kai
Gratterud which shall rank pari passu in all
respects with the existing ordinary shares
of the Acequiring Company.




4.4

pa sysselsetting

De sannsynlige konsekvensene av 4.4 The likely repercussions of the
den grenseoverskridende fusjonen Cross-Border Merger on
employment

Ettersom de fusjonerende selskapene ikke Given that the Merging Companies do not
har noen ansatte, vil den - have any employees, the Cross-Border
grenseoverskridende fusjonen ikke ha Merger will not have any employment-
noen arbeidstakerrelaterte konsekvenser. related repercussions.

Tidspunktet for inntreden av 4.5 The date from which the holding of

utbytterettigheter mm. knyttet til
vederlagsaksjene og eventuelle
spesielle forhold som pavirker
denne rettigheten.

Eneaksjoneren i det overdragende
selskapet, Kai Gretterud, skal ha rett til
100 % andel i overskudd (dvs. rett til
utbytte) som eneaksjonzr i det
Overtakende selskapet fra
Ikrafttredelsesdatoen.

Det er ingen spesifikke betingelser eller
andre spesifikke saertrekk knyttet til
retten til noen aksjonar til andel i
overskudd (dvs. rett til utbytte) i det
overtakende selskapet. Slik rett skal veaere
underlagt Cap. 113 og vedtektene til det
overtakende selskapet.

such shares representing the capital
of the Acquiring Company will
entitle the holders to share in the
profits and any special conditions
affecting that entitlement

The sole shareholder of the Disappearing
Company, Kai Gretterud, shall have the
right to a 100% share in profit (i.e. right for
dividend) as a sole shareholder in the
Acquiring Company as of the Effective
Date. '

There are no specific conditions or other
specific particularities relating to the right
of any shareholder to a share in profit (i.e.
right for dividend) in the Acquiring
Company. Such right shall be subject to
Cap. 113 and the articles of association of
the Acquiring Company,




' 4.6 Datoen fra da transaksjonene til det

overdragende selskapet vil bli
behandlet for regnskapsformal som
it vaere transaksjonene til det
overtakende selskapet.

Virksomheten til det overdragende
selskapet skal for regnskapsformal
behandles’som utfart pi vegne av det
oppkjepte selskapet fra 1. januar 2024.

Disposisjoner i det overdragende
selskapet for perioden fra 1. januar 2024
frem til datoen da den
grenseoverskridende fusjonen trer i kraft
{dvs. ikraftiredelsesdato), skal
regnskapsferes i drsregnskapet til det
overtakende selskapet.

4.6

4.7

Rettighetene som det overtakende
selskapet gir andre enn aksjonzren
i det overdragende selskapet.

Ettersom ingen personer i annen
egenskap enn som aksjonar, har spesielle
rettigheter mot det overdragende
selskapet, slik som overskuddsdeling eller
aksjetegningsrettigheter eller andre
verdipapirrettigheter enn aksjer i det
overdragende selskapet, vil ingen spesielle
rettigheter gis og ingen kompensasjon vil
bli utbetalt av det overtakende selskapet i
forbindelse med den Grenseoverskridende
fusjonen.

The date from  which the
transactions of the Disappearing
Company will be treated for
accounting purposes as being those
of the Acquiring Company

The operations of the Disappearing
Company shall be treated for accounting
purposes as being carried out on behalf of
the Acquired Company as from 1 January
2024.

The financial data of the Disappearing
Company with respect to the period as
from 1 January 2024 up to the date that
the- Cross-Border Merger will become
effective (i.e. Effective Date), shall be
accounted for in the annual accounts of the
Acquiring Company.

The rights conferred by the
Acquiring Company on sharecholder
of the Disappearing Company
enjoying special rights or on
holders of securities other than the
shares of the Disappearing
Company, or the
proposed concerning them

measures

As there are no persons who, in any other
capacity than as shareholder, have special
rights against the Disappearing Company,
such as profit distribution or share
subscription rights or securities rights
other than shares representing the capital
of the Disappearing Company, no special
rights will be given and no compensation
will be paid by the Acquiring Company in
connection with the Cross-Border Merger.




4.9 Eventuelle spesielle fordeler som gis
til sakkyndige eller til medlemmer
av administrasjons-, ledelses-,
tilsyns- eller kontrollerende
organer i de fusjonerende
selskapene,

Det skal ikke utarbeides en redegjorelse
om Fusjonsplanen av navhengige
sakkyndige eller ved en navhengig rapport
ettersom aksjonzren i de sammensldende
selskapene har blitt enige om at det ikke
skal kreves noen slik redegjorelse eller ved
en uavhengig rapport i samsvar med
seksjon 2011E(5) i Cap 113 og seksjon 13-
28 i PLLC.

Ingen fordel gis og ingen belgp eller fordel
utbetales eller gis eller er ment & bli
utbetalt eller gitt til noen uavhengige
sakkyndige eller til medlemmer av styret i
de fusjonerende selskapene, eller il noen
administrative, ledelses-, tilsyns- eller
kontrollerende organer i Fusjonerende
selskaper og det er ikke ment 4 gi noen
slik person noen spesielle fordeler i
forbindelse med den grenseoverskridende
fusjonen.

4.8

Any special advantages granted to
the experts who examine the draft
Merger Terms or to members of the
administrative,
supervisory or controlling organs
of the Merging Companies

management,

Neither an examination of these Merger
Terms by an independent expert nor an
independent report shall be required given
that the shareholder of the Merging
Companies have agreed that no
examination of these Merger Terms by an
independent expert nor by an independent
report shall be required in accordance with
Section 2011E(5) of the Cap 113 and section
13-28 of the PLLC.

No advantage is granted and no amount or
benefit is paid or given or intended to be
paid or given to any independent expert or
to the members of the management boards
of the Merging Companies, or to any
administrative, management, supervisory
or controlling organs of the Merging
Companies and it is not intended to grant
any such person any special advantages in
connection with the Cross-Border Merger.

Det overtakende selskapets
stiftelsesdokument og vedtekter

4.9

Det overtakende selskapets
stiftelsesdokument og vedtekter som er
gieldende pa datoen for Fusjonsplanen, vil
ikke bli endret av, eller som folge av, den
grenseoverskridende fusjonen.

Den fullstendige teksten til
stiftelsesdokumentet og vedtektene til det
overtakende selskapet som er i kraft pa -
datoen for Fusjonsplanen og som skal
forbli 1 kraft etter fullferingen av den
grenseoverskridende fusjonen, er vedlagt
Fusjonsplanen som vedlegg 1.

4.9

The memorandum and articles of |

association aof the Acquiring
Company
The memorandum and articles of

association of the Acquiring Company in
force on the date of the Merger Terms, will
not be amended by, or as a result of, the
Cross-Border Merger.

The complete text of the memorandum
and articles of association of the Acquiring
Company in force on the date of the Merger
Terms and as shall remain in force after the
completion of the Cross-Border Merger is
attached to the Merger Terms as Annex 1.




4.10 Informasjon om involvering av

ansatte og deres rettigheter til
deltakelse i det overtakende
selskapet fastsettes i henhold til
CBM-direktivet

Ettersom de fusjonerende selskapene ikke
har noén ansatte, vil den
grenseoverskridende fusjonen ikke ha
noen arbeidstakerrelaterte konsekvenser.

4.10

Information on the procedures by |
which
tnvolvement of employees in the
definition of - their rights to
participation in the Acquiring
Company are determined pursuant

arrangements for the

-to the CBM Directive

Given that the Merging Companies do not
have any employees, the Cross-Border
Merger will not have any employment-
related repercussions. -

Jorretningskontor for de
Jusjonerende selskapene

Det vises til punkt 4.11 Fugjonsplanen.

4.11 Informasjon om vurderingen av 4.11  Information on the evaluation of the
eiendelene og forplikielsene til det assets and liabilities of the
overdragende selskapet som Disappearing Company which are
overfores til det overtakende transferred to the Acquiring
selskapet. Company
Interimregnskapet for det overdragende The interim accounts of the Disappearing
selskapet per 31. august 2023 er brukt til & Company as per 31 August 2023 have been
vurdere (verdien av) eiendelene og used to assess (the value of) the assets and
forpliktelsene i det overdragende liabilities of the Disappearing Company
selskapet, som overferes til det that are transferring to the Acquiring
overtakende selskapet som folge av den Company as a result of the Cross-Border
grenseoverskridende fusjonen. I dette Merger. In these interim accounts, the
deldrsregnskapet er eiendeler og assets and liabilities have been recorded in
forpliktelser bokfert i henhold til accordance with the valuation principles
verdsettelsesprinsippene fastsatt i sist set out in the lastly adopted annual
vedtatte Arsregnskap, for regnskapséret accounts, for the financial year 2022.
2022.

4.12 Dato for de fusjonerende 412 Date of the Merging Companies’
selskapenes regnskaper brukt til a accounits used to establish the

- etablere vilkarene for den conditions of the Cross-Border
grenseoverskridende fusjonen. Merger
Det vises til pkt. 4.11 i fusjonsplanen. Reference is made to paragraph 4.11.

5. Informasjon som skal inkluderes i 5. Data to be included in the Merger
Fusjonsplanen i henhold til Seksjon Terms pursuant to Section 2011B of
z01IB i Cap. 113 og/eller PLLC Cap. 113 and/or the PLLC

: 5.1 Typejuridisk enhet, navn og 51 Type of legal entity, name and

registered office of the Merging
Companies

Reference is made to paragraph 4.1 of the
Merger Terms.




5.2

5.3

5.4

5.5 Eventuelle endringer i styreti det

STtiﬂelsesdokument og vedtekter for | 5.2
det overtakende selskapet

Det vises til punkt 4.9 { Fusjonsplanen.

Memorandum and articles  of |
association of the Acquiring
Company

Reference is made to paragraph 4.9 of the
Merger Terms.

Rettigheter som skal gis og | 5.3
kompensasjoner som skal betales i
henhold Hl § 201IB i kap. 113 og

PLLC, soin skal belastes det

overtckende selskapet.

Det vises til punkt 4.7 i Fusjonsplanen.

Eventuelle spesielle fordeler som | 5.4
gis til sakkyndige som undersoker
utkasitel til Fusjonsplanen eller til
medlemmer av administrasjons-,
ledelses-, tilsyns- eller
kontrollerende organeride

Jusjonerende selskapene i

Jorbindelse med den

grenseoverskridende fusjonen.
Det vises til punkt 4.8 i Fusjonsplanen.

52
overtakende selskapet etter den
grenseoverskridende fusjonen

Dagens sammensetning av styret i det
overtakende selskapet er som felger:

- Kai Gretterud; og
- Anne Gretterud.

Det er ingen planer om 4 endre
sammensetningen av styret i det
overtakende selskapet nir den
grenseoverskridende fusjonen
gjennomferes.

Rights to be given and
compensations to be paid pursuant
to Section 201IB of Cap. 113 and the
PLLC, to be chargeable to the

Acquiring Company -

Reference is made to paragraph 4.7 of the
Merger Terms. '

Any special advantages granted to
the experis who examine the draft
Merger Terms or to members_of the
management,
supervisory or controlling organs
aof the Merging Companies in
connection with the Cross-Border
Merger

administrative,

Reference is made to paragraph 4.8 of the
Merger Terms.

Intentions with regard to the
composition of management board
of the Acquiring Company after the
Cross-Border Merger

The present composition of the
management board of the Acquiring
Company is as follows:

- Kai Gretterud; and
- Anne Gretterud.

There is no intention to change the
composition of the management board of
the Acquiring Company upon the Cross-
Border Merger being effected.




of the

' 5.6 Datoenfranar de okonomiske | 5.6 The date from which the financial |
dataene til det overdragende data of the Disappearing Company
selskapet vil bli regnskapsfert i will be accounted for in the annual
arsregnskapet til det overtakende accounts of the Acquiring Company
selskapet.

Reference is made to paragraph 4.6 of the
Det vises til punkt 4.6 i Fusjonsplanen. Merger Terms.

5.7 Foreslétte tiltak i Sforbindelse med 57 Proposed measures in connection |
konvertering av eierskapet til det with the conversion
overdragende selskapet shareholding of the Disappearing

Company
Det vises fil punkt 4.3 i Fusjonsplanen. Reference is made to paragraph 4.3 of the
Merger Terms.

5.8 Intensjoner som involverer 58 Intentions involving continuance or |
Jortsettelse eller avslutning av termination of activities
aktiviteter
Aktivitetene som utferes i det
overdragende selskapet frem til The activities that are carried out by the
ikrafttredelsesdatoen, vil i fortsettelsen bli Disappearing - Company up until the
utfart av det overtakende selskapet. Effective Date will be continzed to be

carried out by the Acquiring Company.

5.9 Godkjenning av vedtaket om @ 5.9 Approval of the resolution to effect
giennomfere den the Cross-Border Merger
grenseoverskridende fusjonen

The Merger Terms will be presented before
Fusjonsplanen vil bli presentert for styret the management boards of the Merging
1 de fusjonerende selskapene for Companies for their approval. There are no
godkjenning. Det er ingen andre personer other persons who have an approval right
som har godkjen.ningsrett med hensyn til with respect to (the resolution to effect) the
(vedtaket om é’} g]ennomf.are) den Cross-Border Merger.
grenseoverskridende fusjonen.

| 5.10 Den sannsynlige virkningen avden | 5.10 The likely impact of the Cross-

grenseoverskridende fusjonen pa
sysselsettingen

Det vises til punkt 4.4 i Fusjonsplanen.

Border Merger on employment

Reference is made to paragraph 4.4 of
these Merger Terms.




5.11 Prosedyre for fastsettelse av regler | 511 Procedure of determination of rules
knyttet til medbestemmelse av relating to co-determination of
ansatte i det overtakende selskapet employees in the Acquiring
i henhold til § 201KT"i kap. 113 og Company pursuant to Section
PLLC 201KT of Cap. 113 and the PLLC
Det vises til punkt 4.10 i Fusjonsplanen. Reference is made to paragraph 4.10 of the

Merger Terms,

5.12 Informasjon om verdsettelse av 512 Information on the valuation of
eiendeler og forpliktelseri det assets and liabilities of the
overdragende selskapet som skal - Disappearing - Company to be
overfores til det overtakende transferred to the Aecquiring
selskapet Company
Det vises til punkt 4.11 i Fusjonsplanen. Reference is made to paragraph 4.11 of the

Merger Terms. !

5.13 Dato for regnskaper brukt til G 513 Date of accounts used to establish
etablere betingelsene for the conditions for the Cross-Border
grenseoverskridende fusjon. Merger
Det_viseé til punkt 4.11 0g 4.12 1 Reference is made to paragraph 4.11 and
Fusjonsplanen.. 4.12 of the Merger Terms.

6. Styrets rapport fra de fusjonerende | 6. Directors’ report/ explanatory notes

selskapene

of the Merging Companies

Styrene i de fusjonerende selskapene har
utarbeidet en rapport (“Styrets rapport™),
i henhold til § 201FA i Cap. 113 og seksjon
13-27 1 PLLC, om den ’
grenseoverskridende fusjonen, som blant
annet forklarer fusjonen fra et juridisk,
skonomisk og samfunnsmessig perspektiv
- samt forklarer den sannsynlige
virkningen av den grenseoverskridende
fusjonen for aksjonzrene og kreditorene i
de fusjonerende selskapene,

The management boards of the Merging
Companies have drawn up a directors’
report / explanatory notes (the
“‘Directors’ Report”), pursuant to
Section 201IA of Cap. 113 and Section 13-
27 of the PLLC, in relation to the Cross-
Border Merger, explaining, amongst other
matters, the Cross-Border Merger from a
legal, economic and social perspective- as
well as explaining the probable impact of
the Cross-Border Merger on the
shareholders and creditors of the Merging
Companies.




Styrets rapport vil veere tilgjengelig for
giennomgang av aksjonaren og eventuelle
ansatte i det overtakende selskapet i minst
30 dager for datoen for innkalling til
generalforsamlingen for aksjoneren i det
overtakende selskapet som godkjenner
den grenseoverskridende fusjonen.

The Directors’ Report will be available for
inspection by the shareholder and any
employees of the Acquiring Company for at
ieast 30 days prior to the date of convening
the general meeting of shareholder of the
Acquiring Company approving the Cross-
Border Merger.

Innsendelse / vedlegg

=

Filing / attachments

"En kopiav _Fusjonsplanen, sammen med
folgende dokumenter, vil bli sendt til
Foretaksregisteret i Norge:

(a) stiftelsesdokument og vedtekter for
det Overtakende Selskapet som er
gjeldende pa datoen for Fusjdnsplanen
.0g som skal forbli i kraft etter
gjennomferingen av den
grenseoverskridende fusjonen;

(b) gjeldende vedtekter for det
overdragende selskapet; og

(c) arsregnskap, rsrapport og
revisjonsrapport for de tre siste .
regnskapsarene til det overdragende
selskapet.

A copy of the Merger Terms, together with
the following documents, will be filed with
the Register of Business Enterprises in
Norway:

(a) memorandum and articles of
association of the Acquiring
Company in force on the date of the
Merger Terms and shall remain in
force after the completion of the
Cross-Border Merger;

(b)  current articles of association of the
Disappearing Company; and

(¢)  annual accounts, annual report and
audit report for the last three
financial years of the Disappearing
Company.




De gvennevnte dokumentene, inkludert
styrets rapport, vil veere tilgjengelige for
giennomsyn pé kontoret til hvert av de
fusjonerende selskapene. Disse
dokumentene skal forbli tilgjengelige for
gjennomsyn av eneaksjonzren og
eventuelle ansatte i de fugjonerende
selskapene og de som kan uteve en
spesiell rett mot de fusjonerende
selskapene, for eksempel
overskuddsdeling eller aksjetegning, pa
det registrerte kontoret til hver avde
fusjonerende selskapene eller ved
elektronisk kommunikasjonsmiddel frem
til ikrafttredelsesdatoen.

Ingen skriftlige rid eller observasjoner fra
noen arbeidstakerorganisasjon som
representerer (én) ansatt(e) i det
overdragende selskapet, har blitt sendt til
det overdragende selskapet. Dersom et

skriftlig rad eller observasjoner motias av

det overdragende selskapet, skal et slikt
dokument umiddelbart gjares tilgjengelig
for aksjonzeren i det overdragende
selskapet og de som kan uteve en spesiell
rett mot det overdragende selskapet (hvis
aktuelt), som f.eks. overskuddsdeling eller
aksjetegning, ved det overdragende
selskapets forretningskontor frem til
ikrafttredelsesdatoen.

The abovementioned documents,
including the Directors’ ' Report, will
simultaneously be deposited for inspection
at the registered office of each of the
Merging Companies. Those documents
shall remain available for inspection by the
sole shareholder and any employees of the

‘Merging Companies and those who may

exercise a special right against the Merging
Companies, such as profit distribution
rights or share subscription rights, at the
registered office of each of the Merging
Companies or by electronic means of
communication up until the Effective Date.

No written advice or observations from any
emplovees’ association that counts (an)
employee(s) of the Disappearing Comparny
under its members, have been submitted
to the Disappearing Company. In case a
written advice or observations shall he
received by the Disappearing Company,
such document shall immediately be made
available for inspection by the shareholder
of the Disappearing Company and those
who may exercise a special right against
the Disappearing Company (if applicable),
such as profit distribution rights or share
subscription rights, at the registered office
of the Disappearing Company up until the
Effective Date.

Kunngjeringer

Announcements




" Etter innsending av Fusjonsplanen
(sammen med de ovennevnte vedlegg) til
registerforeren for selskaper pa Kypros og
depornering av Fusjonsplanen (sammen
med de ovennevnte vedlegg) pa det
overtakende selskapets registrerte kontor,
vil Fusjonsplanen bli publisert i Kypros
Offisielle Gazette 1 henhold il § 2011IT" i
Cap. 113.

Ved innsendelse av Fusjonsplanen (med
vedlegg) til Foretaksregisteret i Norge og
samtidig deponering av Fusjonsplanen
{med vedlegg) pa kontoret til hvert av de
Fusjonerende Selskapene, vil
fusjonsplanen kunngjares av
Foretaksregisteret i Norge, som pakrevd i
henhold til PLLC.

Etter godkjenning av den
grenseoverskridende fusjonen og
Fusjonsplanen (med vedlegg) av
generalforsamlingene i de fusjonerende
selskapene, vil slike godkjenninger bli
sendt til Foretaksregisteret i Norge som
vil kunngjere kreditorvarsel med frist pa
seks uker.,

Following filing of the Merger Terms
{together with the abovementioned
documents and the annex) with the
Registrar of Companies in Cyprus and
depositing the Merger Terms (together
with the abovementioned documents and
the annex) at the registered office of the
Acquiring Company, the Merger Terms
will be published in the Official Gazette of
Cyprus pursuant to Section 201IT of Cap.
113.

Upon filing of these Merger Terms
(together with the annexes) with the
Register of DBusiness Enterprises in
Norway and depositing the Merger Terms
(together with the annexes) and Directors’
Report at the registered offices of each of
the Merging Companies, the intention to
effect the Cross-Border Merger will be
announced by the Register of Business
Enterprises in Norway, as

pursuant to the PLLC.

required

Following the approval of the Cross-
Border Merger and the Merger Terms
{together with the annexes) by the sole
shareholder of the Merging Companies,
such approvals will be filed with the
Register
Norway who will announce a creditor
notice with a deadline of six weeks.

of Business Enterprises in

- Skattemessige og

regnskapsmessige forhold

Tax and accounting considerations

Den grenseoverskridende fusjonen vil bli
implementert i samsvar med CBM-
direktivet, seksjonene 2018 — 201KA i
Cap. 113 og § 13-33(2) PLLC. Fra og med
ikrafttredelsesdatoen vil den
grenseoverskridende fusjonen vere
skattemessig effektiv i Norge og Kypros.

The Cross-Border Merger will be
implemented in accordance with the CBM
Directive, Sections 2010 — 201KA of Cap.
113 and Section 13-33{2) the PLLC. As
from the Effective Date, the Cross-Border
Merger will be effective for tax purposes in
Norway and Cyprus.




Den grenseoverskridende fusjonen skal
giennomferes med kontinuitet
skattemessig basert p4 markedsverdi
dagen fer gjennomferingen av fusjonen,
jf. den norske skatteloven § 9-14, slik at
det overtakende selskapet overtar
skatteposisjonene i Norge til de overforte
eiendelene, rettighetene og forpliktelsene
fra det overdragende selskapet. Det
overdragende selskapet har kun skattefrie
eiendeler (Pex).

Den Grenseoverskridende Fusjonen skjer
regnskapsmessig i henhold til IFRS pa
Kypros.

The cross-border merger will be carried
out with tax continuity based on market
value on the day before the completion of
the merger, cf. the Norwegian Tax Act
Section 9-14 and the Cyprus Income Tax
Law 118 (I} of 2002 as amended Section
26 -30, so that the Acquiring company
takes over the tax positions of the
transferred assets, rights and obligations
from the Disappearing company. The
Disappearing company has only tax
exempt assets (Pex).

For accounting purposes, the Cross-
Border Merger will be reported in
accordance with IFRS rules in Cyprus. .

Costs

The Acquiring Company shall bear all
expenses in connection with the Cross-
Border Merger, including expenses
relating to the dissolution of the
Disappearing Company in Norway.

Jusjonsplanen

Fusjonsplanen skal undertegnes av styret 1

de fusjonerende selskapene i et hvilket
som helst antall eksemplarer, som alle
skal anses & veere en original, slik at alle
eksemplarer til sammen skal utgjere en og
samme avtale/plan.

Denne Fusjonsplanen er utarbeidet bade
pé norsk og engelsk, I tilfelle avvik
mellom de to versjonene, skal den
engelske versjonen ha forrang.

10. Utgifter 10,
Det overtakende selskapet skal bare alie
utgifter i forbindelse med den
Grenseoverskridende Fusjonen, inkludert
utgifter knyttet til opplesningen av det
overdragende selskapet i Norge,

11. Aniall eksemplarer av 11,

Counterparts

The Merger Terms may be signed by the |
management board of the Merging
Companies in any number of counterparts,
all of which when executed and delivered
shall be an original, but all the
counterparts together shall constitute one
and the same instrument.

This merger plan has been prepared both
in Norwegian and English. In case of any
divergence between the two versions, the
English version shall prevail.




(signature page follows)

(signaturside folger)



Undertegnet og godkjent av styrene i Farosan
Logistics Ltd. (heretter "Farosan" og Aquamarine
Management AS (heretter "Aquamarine™) den
_ 11 oktober 2023.

The Merger Terms have been signed by all of the |
members of the management boards of the
Merging‘ Companies and have been dated 31
October 2023.

FAROSAN LOGISTICS LTD.
Kai Gretterud -
FGL 1 / ; 1

Anne Grotterud //r p _?/j // i E‘? /;'7{?‘/( j
AQUAMARINE MANAGEMENT AS
T . P J::':':-
Kai G d < J o

ai Gretteru P ("J{_’{.? /Ei!:fm




Annex 1 - Memorandum and Articles of Association of the Acquiring Company in force
on the date of the Merger Terms / Stiftelsesdolkument og vedtekter for det overtakende
selskapet i kraft pa datoen for Fusjonsplanen



Annex 2 - Articles of Association of the Disappearing Company / Vedtekter for det
overdragende selskapet



Annex 3 - Annual accounts, annual report and audit report for the last three financial
years of the Disappearing Company / Arsregnskap, drsberetning og revisjonsbereining
for de tre siste regnskapsérene til det overdragende selskapet





