for fusjon av

Qceano AS
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Org.nr,. 991 279 539

Damsgardsveien 119, 5160 Laksevdg, Bergen kommune

Qffice transiation:

RGER

PL
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Company reg. no, 981 279 539
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UNCQFFICIAL OFFICE TRANSLATION - [N (A58
QF DISCREPANCIES THE NORWEGIAN
VERSION SHALL PREVAIL

FUSIONSPLAN

MERGER PLAN

Denne fusjonsplanen ("Fusionsplanen”) er
inngatt 28, juni 2020 mellom:

(1} Endur ASA, org.nr. 991 279 539,
("EndGr”) og
{2} Gceane A5, org.nr. 824 3840 452

("Qeeano”),

hver omialt som en "Part” og samiet omtalt
sem "Partene”,

Endur er et allmennaksieselskap og Gceano er
et aksjeselskap. Aksjene i Endlr er notert pa
Qslo Bers. Fusjonen som denne Fusjonsplanen
gielder er dermed underlagt reglene i den
norske fov am alimennaksiaselskaper
("allmennaksieloven”), if. Allmennaksieloven
§ 13-1.

This merger pian {the "Mearger Plan™) is

entered into 28 Jupe 2020 by and between:

{1} Endur ASA, company reg. no. 891 279
539 ("Endur") and
(£} Qceane AB, company reg. no. 824 340

452 ("Oceana’),

each separately referred to as a "Party” and
iointly referred to as the "Parties”,

Endur is a public company and Qceano is a
private company. The shares in Endur are listed
on the Oslo Stock Exchange. The merger
covered by this Merger Plan is therefore subject
to the provisions of the Norwegian Public
Limited Liability Companies Act {the "Public
Companies Act”), of. the Public Companiss Act
section 13-1.

1 FORMALET MED FUSIONEN

1 QBIECTIVE OF THE MERGER

Qceano er et nyetablert konsern som omfatter
selskapene @PD AS og Installit AS med
datterselskaper (under etablering). Oceano er
en ledende akter innenfor sine satsingsomrader,
og leverer komplette infrastrukturigsninger i
marine omgivelser, med fokus pa prosjektering
og installasjon av  sjeledning/kabel il
akvakultur, vann og aviep samt energi
Konsernet tilbyr ogsa engineering-lesningar, og
teverer konstruksjoner | polyetylen it bruk i
marine omgivelser.

En sentral del av Endurs strategi er lgnnsom
vekst gjennom konsolidering og  oppkjep.
Fusjonen med Oceano er farste skritt,
Markedene for maring tjenester er | vekst, og
det er store muligheter for Endur til 3 ta en
fedende posisjon i en fragmentert sektor.

Qceano-konsernet har 1 overkant av 130
ansatte, og omsatte i 2019 for ca 300 millianer

Oceano s a newly established group which
encompasses the companies @PD A% and
Instaliit AS as subsidiaries (currently being
established). Oceanc is a legading player within
its areas of work, and delivers complete
infrastructure  selutions  in the marine
gnvironment, with a focus on preparation and
installation of seagoing cables / cables for
aguaculture, water and wastewater, as well as
enargy. The group also delivers engineering
solutions and constructions in polyethylene for
yse in the marine environment.

A central part of Enddir's strategy is profitable
growth through conseolidation and acguisition,
The merger with Oceano is the first step. The
market for marine services is in growth, and
there are significant possibilities for Endur to
take a leading rofe in a fragmented sector,

The Oceano group has in excess of 130
employees, and had a turnover in 2019 of
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kroner og leverte en justert ERITDA pd ca 16
mitlioner kroner. Qivind Horpestad, grinder og
tidligere daglig leder | NRC Group, ar styreleder
t Oceano, og er tiltenkt rollen som styreleder |
Endur, Sammen med ledende ansatte | Installit,
Arne Blystad (Songa

Skorstad  {Tigerstaden

ar investorane

Investments), Keti

Marine} og kristian G, tundkvist (Middelborg

Invest) store eiere | Oceano,

Endir planlegger en emisjon for & gof det
sammensiatte seiskapet en god kapitalbase for
videre konsolidering, i tilegg ti 3 sikre en sunn
finansiering knyttet ti dagens
arbeidskapitalbehov,

Qceang tilfgrer Endur solid kompetanse og sterk
operasjanell drift innen marine tienester.
Sammen med konsernets allerede godt
etablerte virksomheter, blir det sammensi3tte
Endur en ledende marin entreprensr- og
tienesteleverandor,

Fusionen  styrker en  allerede  lonnsom
kjernevirksomhet | Endur, samtidig som den
tifferer en vesentlig aktivitetsgkning og en
komplementeer komnpetanse. Oceano er allerede
godl etablert | markedet og man ensker med
fusjonen a stake ut en enda tydeligere retning
for Endiir ved & fokusere pa marin infrastruktur
hvor eksisterende markeder som akvakultur og
fornybar energi hlir stadig viktigere, Fusjonen
forventes a gi betydelige synergier og apner opp

approx. NOK 300 million and delivered an
adjusted EBITDA of approx. NOK 186 million,
@ivind Horpestad, founder and former general
manager of NRC Groug, is the chalrman of the
board in Qceano, and is intended to be the
chairman of Endur. Toghether with leading
agmployees in Installit, the investors Ame
Biystad (Songa Investments), Ketll Skorstad
{Tigerstaden Marine) and Kristian G. Lundkvist
(Middetborg Invest) are large shareholders in
Qreano.

Endur s planning a private placement to
provide the merged company a good capital
base for further consolidation, and additionally
to secure a healthy financing for the current
working capital needs.

Oceano provides Endur with solid competency
and strong operational business within marine
services. Together with the group's already well
established business, the merged Endur will be
a leading marine entreprensur and services
supplier,

The Mergear will boost an already profitable core
business in Enddr, in addition to providing a
substantial activity increase and
complementary competency., Oceano is already
well established in the market and it is the
intention with the merger to set an even more
clear course for Endur by focusing on marine
infrastructure where existing markets like
aquaculture and renewable energy are ever
moreg important. The Merger is expected to yield

for nye markeder 0g fremtidige | significant synergies and opens up for new

vekstmiuligheter, markets and future growth possibilities.

2 FUSIONSMETODRE - VEDERLAG 2 MERGER METHOD -
CONSIDERATION

2.1 Metode 2.1 Method

Fusjonen foretas  som en fusjon i1 The Merger is carried out as a merger in

overensstemmelse med reglense i | accordance with the provisions of chapter 13 in

Allmennaksjeloven kapittel 13, ved at alle | the Public Companies Act, by way of transfer of

eiandeler, rettigheter og forpliktelser overfores
fra Qceano tl Endur {"Fusjonen"), Ocsano
slettes ved giennomfaring av Fusjonen.

all assets, rights and labilities from Qceano to
Endur {the "Merger"). Oceano is dissolved
upon completion of the Merger,

Fusionen giennomferes ved at aksjekapitalen i
Endur okes med NOK 2 150 210,18, fra NOK

The merger i5 implemented by way of a share
capital increase with NOK 2,150,210.18, from
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P2 130 910,18 vl NOK 4 281 120,38, ved at det
uistedes 21% 021 018 nye aksijer hver
palydende NOK 0,01, Disse aksjene benyttes
somn Tusjonsvederlag til aksjonarene | Oceano,
som innfeser sine aksier | Qoeano ved slettingen
av dette saiskapet.

NOK 2,130,910.18 o NOK 4,281,120.36, by
issuing of 215,021,018 new shares each with a
nominal value of NOK 0.01, These shares are
used as  merger  consideration  to the
shareholders of Oceano, who redeem their
shares in Oceano as part of the dissolution of
this company.

2.2 Fastsettelse av hytteforholdet

2.2 Betermination of the exchangs
ratio

Partene er enige om at byiteforholdet skal
baseres pa at verdiforholdet mellom Endur og
Oceano er 50 % / 50 %. Det utstedes nye aksjer
i Enddr pd bakgrunn av dette bytteforholdet.
Bytteforholdet er dermed slik at 1 aksje |
Oceang gir §,38114 {avryndet) aksjer i Endur.

Bytteforholdet er basert pd en vurdering gjort
av styrene | Endur og Qceanoc. Dg denne
vurderingen er  bekreftet  gisnnom  en
verdsettelse utfert av en ekstern akter,

The Parties agree that the exchange ratio shall
be based on the fact that the value ratio
hetween Endir and Oceano is 50% / 50%. New
shares are issued in Enddr based on this
exchange ratio, The exchange ratic is therefore
such that 1 share in Oceang gives 0.38114
{rounded) shares in Endur.

The exchange ratio is based on an assessment
made by the boards of Enddr and Oceano. And
this assessmaeant is in turn confirmed through &
valuation carried out by an external party.

Bytteforholdet beskrevet ovenfor er basert pa at
verken Endgr elfer Oceano beslutter & utdele
utbytte eiler foreta andre utdelinger pd aksjer
frem tH Fusionen trer i kraft,

The exchange ratio described above is based on
that neither Endar nor Oceano will reselve o
distribute dividends or make other distributions
on the shares until the Merger becomes
effective,

Endir har tatt opp et konvertibelt 13n fra EEIM,
utstedt aksjeopsjoner til ansatte og pdtatt seg
en forpliktelse til 3 levere 1 930G 000 aksjer til en
tredieparts iangiver. Utover dette har verken
Endir eller Oceano utstedt tegningsretter,
opsjoner, konvertible obligasjoner eller andre
finansielle Instrumenter som gir innehaverne
rett overfor selskapet tif & kreve aksjer utstedt,
eller andre saerskilte rettigheter, som nevnt |
Allmennaksjeloven kapittel 11,

Utover det som fremgdr av Fusjonsplanen alier
med den annen Parts forutgaende samtykke,
skal ingen av Partene far Fusjonen trer i kraft
foreta endringer i sin aksiekapital eller antaliet
aksjer, utstede nye tegningsretter, opsjoner
gller tilsvarende instrumenter som gir innehaver
rett tit & kreve utstedt aksier overfor selskapet,
eller erverve egne aksjer.

I Endur skal det giennomfares en emisjon med
nytegning av aksjer for gjennomfaringen av

Save for Enddr having issued a convertibie loan
to EEIM, share options to employees and
undertaken an cbligations to deliver 1,230,000
shares to a third party lender, neither Endir nor
Cceano  have issued subscription  rights,
options, convertible bonds or other fnancial
instruments which entitle the holders o claim
issuance of shares vis-a-vis the company, or
other special rights, as mentioned in chapter 11
of the Public Comparnies Act,

Except as stated in this Merger Plan or from the
prior consent of the other Party, none of the
Parties shall prior to the implementation of the
Merger, make any changes in its share capital
or number of shares, issue new subscription
rights, options or corresponding instruments
which entitle the holder to claim issuance of
shares vis-a-vis the company, or to buy
treasury shares,

In Enddr a private placemnent with subscription
of new shares shall be implemented prior to the
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Fusjonen. Det kan ogsa bl gjennomfert en
reparasjonsemisjon, 1 tilegg har Endar en
Farpliktelse tl & levere 1 930 000 aksier & en
tradjepart som biir aktualisert for Fusjonens

giennomfering, og der aksjeuistedelsen er
hensyntatt 1 henvisningen Uil gieldende
aksjekapital i Endur | Fusjonsplanen og |
beregningen  av  hytteforhoidet. De  avrige

gndringene | aksjekapitalen tH Endir vil plvirke
belppene som fremgdr av Fusjonsplanen og som
besluttes ved signering av Fusjonsplanen og

etterfaigende godkijennelse av
generalforsamlingen, Belppet 30M
aksjekapitalen blir gkat med ved

kapitalfoerhovelsen som ledd i Fusjonen, og
antall aksjer utstedt, vil imidlertid ikke endres,

I Oceano er det en forestiende
kapitalforhoyelse som ledd | en trekantfusion
med  Oceane  som  vederlagsutstedends
morselskap, Kreditorfristen for den fusjonen
utloper 23. juli 2020. 1 Oceanao er det ogsd en
forestdende  mindre kapitalforhovelse i
forbindelse med kenvertering av gleld, som vil
bii glsnnomfert ¢ lopet av kort tid. Begge
kapitalforhevelsene (verdi av tingsinnskudd) i
Cceano  er hensyntatt ved Dberegning av
bytteforholdet.

Merger becoming effective. There may also be
a reparation placement, Additionally, Endar has
an obligation to deliver 1,930,000 shares to a
third party which will be used before the Merger
implementation, and where the share issue is
taken into consideration in the references to the
current share capital of Endar in the Merger Plan
and in the determination of the exchange ratio.
The other changes te the share capital of Endur
will impact the figures as seb put in this Merger
Plan and resolved upon through the signing of
the Merger Plan and subseguent approval by
the general meeting of the Parties. Howsver,
the amount the share capital of Endur shall be
increasad with through the capital increase as
part of the Merger, along with the number of
shares issued, will not be impacted.

In OGceano there is a forthcoming capital
increase as part of a tripartite marger with
Qceano as the parent company issuing the
merger consideration. The creditor npotice
pariod for this merger expires on 23 July 2020,
In Qceano there is also a forthecoming smaller
capital increase by way of conversion of debt to
equity. Both capital increases (the value of
share deposits) have been taken into
consideration when determining the exchange
rati.

3 GIENNOMFORING 3 IMPLEMENTATION

3.1 Fusjonens selskapsrettslige | 3.1 The effective date of the Merger
ikrafttredelse for corporate law purposes

Fusionen trer selskapsrettstig | kraft nar | The Merger becomes effective for corporate law

kreditorenes seksukersfrist for & kreve innfrielse
elier sikkerhetsstillelse er utlopt, de opvrige
betingelsene for giennomfering av fusjonen er
oppfvit og melding om Fusjonens ikrafttredelse
deretter er registrert i Foretaksregisteret, if.
Allmennaksjeloven § 13-17 {"Virknings-

purposes when the & weeks creditor notice
period has expired, the other conditions for
completion of the Merger have been satisfied
anhd the implementation of the Merger has heen
registered in  the Norwegian Register for
Business Enterprises, ¢f. section 13-17 of the

dagen’). Public Companies Act {the "Effective Date").
Pa Virkningsdagen inntrer folgende virkninger | On  the  Effective Date the following
av Fusjonen: consequences of the Merger will occur;

* aksjekapitalen | Endur er forhoyet ved | » the share capital in Enddr is increased

utstedelse av nye aksjer;

by issuance of new shares;
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P eiendeler, rettigheter ag forpliktelser
er overfert fra Oceano til Endur;

® asnefs, rights and obligations are

transferred from Oceano to Endir

» Oceano er opplost;

a Qceano is dissolved;

. vedtektene i Enddr er endret overens-
stemmmende med forsiaget | Fusjons-

# the articles of association of Enddr are
amended according te the proposal in

planen; the Merger Flan;
° andre virkninger som § hephold il | » other effects which according to the
fusjonsplanen  skal  inntre  ved Merger Plan shall occur when the

Fusjonens ikrafttredelse,

Merger is implemented.

3.2 Regnskapsmessig og egkonomizk

giennomfgring

3.2 Accounting and CoNQmic

implementation

Regnskapsmessig giennomfgres Fusionen som
transaksjon, ved at Qceanos elendeler,
rettigheter og forpliktelser far nye (virkelige)
verdier nar disse overtas av Endur,

For accounting purposes, the Merger will be
carried out as a transaction, wherehy the
assets, rights and Habilities of Qceano are set at
new {market) values when assumed by Enddr,

Fusjonen giennomfores regnskapsmessig med
virkning fra Virkningsdagen {(som definert |
punkt 5.1}, Fra dette tidspunkt skat Endir anses

o

for & ha overtatt de elendeler, rethigheter g

forpliktelser som Endidr skal overta ved
fusjonen, Fra samme tidspunkt skal alie
transaksjoner, kostnader 0g inntekter

henregnes til Endur.

The Merger is implemented with accounting
effect from the Effective Date (as defined in
ctause 5.1}, From this point in time FEnddr is
considered to have acquirad the assets which
Endur shall acquire by the Merger. From the
same point in time all fransactions, expenses
and income are allocated to Enddr,

3.3 Skattemessig gjennomfering

Fusjonen far skattemessig virkning i Norge fra
Virkningsdagen, jf. skatteloven § 11-10 (2} og
Fusjonsplanen punkt 3.1.

3.3 Tax implementation
The Merger is implemented for tax purposes in
Norway from the Effective Date, <f. the

Norwegian Tax Act section 11-10 {2) and clause
3.1 of the Merger Plan.

Fusjonen giennomfores med skattemessig
kontinuitet | trdd med reglene i Skatteloven av
1999 ("Skatteloven™), ved at skatteposisjoner
knyttet til de overferte eiendeler, rettigheter og
forpliktelser viderefgres av Fnddr,
Bytteforholdet ved Fusionen er fastsatt pd
bakgrunn av virkelige verdier, slik at kravet til
skattemessig kontinuitet p& aksjonarmivd er

The Merger is carried oul with continuity for
Norwegian tax purpeses pursuant to the
provisions of the Norwegian Act on Taxation of
1911 {the "Tax Act”), whereby tax positions
refated to the transferred assets, rights and
obligations will be assumed by Enddr, The
Merger exchange ratio is calculated on the basis
of market values, and as such the tax continuity

oppfyif. requirement  at  the shareholder level is
satisfied.

Fusjonen wvil ikke ha noen umiddelbare | The Merger will have no immediate tax

skattemessige konsekvenser | Norge for | consequenceas in Norway for the shareholders of

aksieeierne | Endur eller Oceano.

Endur or Oceano,
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4 ANSATTE 4 EMPLOYEES
‘Det er ansatte | Endlr, men ingen ansatta 1 There are employees n Enddr, but no
Oreanc (bortsatt fra | datterselskaper). De | employees  in Oceano  (other than  in

ansatte | Endur og | Gceeanos datterselskaper
pavirkes  ikke Fusjonen. Ansatte  vil
informeres om Fusjonen i tr8d med reglene |
Allmennaksieloven og arbeidsmiljoloven.

av

subsidiaries}, None of the employees of Endor
or Qceano’s subsidiaries are impacted by the
Merger, The amploveas will be informed about
the Marger in accordance with the rules in the
Fublic Companies Act and the Norwegian
Weorking Environment Act.

5 SELSKAPSRETTSLIGE 5 CORPORATE RESOLUTIONS
BESLUTNINGER

5.1 Qceano AR g1 Oceano AS

51.1 Godkjennealse av fusjonsplan 51.1 Approval of merger plan

Det foresias at generalforsamlingen | Oceano As
vedtar felgende beslutning:

Fusjonsplan datert 28. juni 2020 for
fusjon av Endur ASA (org nr. 991 279
539) som overtakende ssisksp og
Qeeano AS [org nr. 824 940 452) som
overdragende  seiskap, godkjennes.
Qceano AS slettes som ledd | fusjonen.

It is proposed that the general meeting of
Oceanc AS adopts the following resolution:

The merger plan dated 28 June 2020
for the merger of EFndur ASA
(company reg. no. 8331 279 539) as
the acquiring company and Qceanc AS
[company reg. no. 824 940 452} as
the transferring COMpPany, i
approved, Qceana AS s dissolved as
part of the merger,

5.2 Endar ASA

5.2 Endir ASA

5.2.1 Godkiennelse av fusjonsplansen

5.2.1 Approval of the merger plas

Det foresias at generalforsamlingen i Enddr ASA
vedtar foigende beslutning:

It is proposed that the general mesting of Endur
ASA adopts the following resolution:

Fusjonsplan datert 28. juni 2020 for
fusjon av Endur ASA (org nr. 991 279
2329} som overtakende selskap og
Qceanc AS (org nr. 824 940 452} som
overdragende seiskap, godkjennes.
Oceano AS slettes som fadd | fusjonen,

The merger plan dated 28 June 2020
for the merger of Endur ASA
{company reg. no. 991 279 539) as
the acquiring company and Oceano AS
(company reg. no. 824 940 452} as
the transferring company, is
approved. Oceana AS is dissolved as
part of the merger,

522 Kapitaiforheyelse og vedtektsendring

Capital increase and amendment of
the articles of association

5.2.2

Det foresias falgende besiutning om forhoyelse
av aksjekapitalen i Endir ASA:

The following resolution is proposed regarding
increase of the share capital of Enddr ASA:

. Som felge av fusjonen forhayes sksje-
kapitaten § Endur ASA med totalt NOK

& As a consequence of the merger the
share capital of Fndur ASA s

1304R551/7




2 150 210,18, fra NOK 2 130 210,18
oEONOK 4 281 120,36, ved af det
uistedes 215 021 018 nve aksjer hver
pdivdende NOK 0,01. 1 tillegg forheves
FRGNSKapsSmsSsSsg overkurs med fotalt
kr 153 249 789,82

Bejopene som aksjekapitalen pkes fra
og  t vl endres frem  mot
generalforsamiingens godkienneise av
fusjionen, og frem mot endelig
gjennomfaring av fusjonan. Forslaget
tif beslutning her har innarbeidet
Endir ASA sin forestdende utstedelse
av 1 930 0G0 aksjer til en tredjepart,
men tkke planlagt emision (private
pacement), gieldskonvertering eller
tignende, Dette kan vaere hensyntatt i
innkallingen  til  generalforsamiing
dersom slike forhold er avkiart, slik at
generalforsamiingens beslutning kan
bygge pa noe awvikende tall bva
gielder det belep aksjekapitalen
forheves fra og til, men ikke hva
gietder det totalbelop aksjekapitaien
forhoyes med.

increassd with in total NOK
S50, 21018, from RO
2, 130.810.18 o NOK 4,281,120 36,
by issuing of 215,021,018 new sharss
edch with 3 nominal value of NOK
Q.01 In addition, the share prefmum
far accounting purposes is increased
by in tolaf NOK 151,249 789.82.

The amounts with which the share
capitat is increased from and to will be
changed up to the general meeling
resolving on the merger and the final
implementation of the merger. The
proposal for a resolution here has
incarporated Enddr's coming issue of
1,930,000 shares to a third party, but
not the planned private placement,
debt conversion etc, This may be
incorporated in the notice to the
general meeting if sufficiently clear by
such time, such that the general
meeting resolution may be based on
slightly amended amounts in terms of
the amount the share capital is
increased from and to, but not in
terms of the total amount of the share
capital increase,

Det betales ca kr 0, 713419 par aksje.
Aksjeinnskuddet gjores opp ved
overtakelse av eendeler, rettigheter
og forpliktelser mv. fra Qceana AS |
henhold tif fusjonsplanens
besterrumnefser.  Innskuddet  anses
innbetalt 03 Hidspunktst for
seiskapsrettsiiq  glennomfaring av
fuzronen. Det vises HH naermers
redegiarelse | fusjonsplanen o0g den
sakkyndige redegiorsisen, olesi
vediegges protokollen.

The payment for each share is 8pprox.
NQK 0.713419. The contribution shall
be settied by way of receipt of Oceano
AS" assets, liabilities etc. according to
the provisions of the merger plan. The
contribution Is considered transferred
at the time of the company law
implementation of the merger. For
further information see the merger
slan and the expert statement, which
are attached to the minutes.

De nye aksjene tifaller | sin helhet
sksjeeierne { Oceano AS, Aksjene
anszes tegnet av aksjeeigrne ( Oceano
AS  ndr  generalforsamlingen  har
godijent fusjonsplanen,

The new shares will be owned entiraly
by the shareholders of {ceano AS.
The shares are subscribed for by the
shareholders of Qceano AS when the
general meeting has approved the
mearger plan,
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Antatte wlgifter il kapitalforbipveisan
ar ke 20 000 (ks mva),

The estimated expenses related to the |
capital increase are NQK 20,000 (ex.
VAT,

De nye gksjeng gir rett tl utbytte som

vedtas efter at kapitalforhoyvelsen er

registract | Foretaksregisteret.  Deat
gielder ingen saarfige vilkdr for 8 utove
utbytteretten. Fra samme tidspunkt
inntrer andre rettigheter knyttet bl

The e shares entitle the
shareficlder o dividend resplved after
the capital  increase  has  been

registerad in the Norwegian Register
of Busingss Fnterprises, There are no
special conditions for exercising the

endras vedtektenes § 4 tif & lyde:

"Aksjekapitalen | selskapet er kr
4 281 120,36, fordelt p8 428 112 036
aksjer pdlydende  kr 0,01,
Selskapets aksjer skal vaers registrert
i VPS.”

hver

Som nevit ovenfor, vil belgpene som
aksjekapitalen gkes fra og il endres
frem mot generalforsamilingens
godkijennelse av fusjonen, og frem

aksjgne. right to dividend. From the same time
other rights refating [o the shares take
effect,
* Som  felge av  kapitalforheyelsen As g conseguence of the capital

mcrease section 4 of the articies of
association is amended as follows;

“The share capital of the company is
NOK 4,281,120.36, divided between
428,112,036 shares each with a
nominal value of NOK 0.01 per share,
The company’s shagres shalfl be
registersd in the VPS.”

As noted above, the amounts with
which the share capital is increased
from and to will be changed up to the
general meating resolving on  the

TREDELSE AV FUSIONEN

mot  endelig  giennomfering  av merger and the final implementation
fusjonen, of the merger.
& BETINGELSER FOR IKRAFT~ CONDITIONS FOR THE MERGER

TO ENTER INTO FORCE

Hver av Partenes plikt &l 2 giennomfare
Fusjonen er betinget av at;

The obligation of each Party to implement the
Merger is conditional upon the following:

a) Fusjonsplanen er

godkjent med det

nadvendige flertall i
generalforsamiingene 1 Enddr  og
Oceano, samt  at  de respekiive
generalforsambngene har truffet de
beslutninger sOMm er  avtait E

Fusjonsplanen, og at den annen Part for
gvrig har overholdt bestemmelseng i
Fusjonsplanen.

a) The Merger Plan has been approved

with the required majority at the
general meetings of Enddr and Qceana
raspectively, and that the respective
general meetings have adopted the
resolutions according to the Merger
Plan and that the other Party otherwise
has complied with the provisions of the
Merger Plan.

b




b) tLovgivaingen ikke er til hinder for A by The legisiation does not prevent
registrere Fusjonen og Partene oppnar registration of the Merger and the
de tillatelser fra offentlige myndigheter Parties obtain permissions from public
som er npdvendige for 3 giennomfere authorities which are necessary to carry
Fusionen. aut the Merger,

¢} Partene o;}pnér samiykke fra i ¢} The Parties obtain consent  from
avialeparter og trediemenn 3 contract parties and third parties to
giennomfere  Fusjonen, der  slikt effectupte the Mearger, when such
samtykke er pdkrevd etter avtalen. consent is reguired according to the

agregment,

d} Det tkke er truffet noen vedtak fra Oslo d) No decisions have been made by the
Bors som er til hinder for fortsatt Oslo  Stock Exchange which  would
notering av Endlr pa Oslo Bors. prevent the continued listing of Enddr

on the Oslo Stock Exchangs.

g} Fristen for innsigelser fra kreditorer @) The craditor notice period pursuant to
etter Allmennaksjeloven § 13-16 har saction 13-16 of the Public Companies
utlapt for begge Parter, og forholdet til Act has expired for both Parties, and the
kreditorer som evenfuelt har fremsatt refation to any creditors which bave
innsigelser skal vaere avkiart eller submitted objections have beep settied
domstolen har bheshuttet at Fusjonen ar the court has decided that the Merger
uansett kan giennomfares g may enter into force and be registered
registreres i Foretaksregisterel. with in the Norwegian Register of

Business Enterprises regardless of the
obhjections from the creditors,

f}  Gijennomfering av fusion der Oceano er £}  Implementation of merger whereby
vederfagsutstedende morseiskap og blir Oceano is the parent company issuing
tilfert verdier t form av (fordring pa) merger remuneration and assumes
datterselskap, P& tidspunktet for values in the form of (receivable
signering av Fusjonsplanen er denne against) subsidiary. At the time of
fusjonen besluttet og kreditorfristen signing of the Merger Plan this merger
igangsatt, men tkke gjennomfert. is resolved and the creditor notice

period has started, but it is not
implemented.

g} Gjennomfering av gieldskonveriering i g) Implementation of a capital increase in
Oceano der palydende pd eksisterende Oceano by way of conversion of debt to
aksjer gkes, aquity, and where the nominal value of

axisting shares is increased,

h) Giennomfering av emisjon | Endur der f) Implementation of share issue in Endir

det utstedes 1 930 000 aksier til
tredijepart.

whereby 1,930,000 shares are issued to
a third party,
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b ENDRINGER [ FUSIONSPLAMEN

7 AMEMDMEMNTS TO THE MERGER

FLAM

Styrene i Endur og Oceano kan | fellesskap, etter
at har godikient
Fusjonsplanen, av  general-
forsamlingene  gjennomfere  endringer |
Fusjonsdokumentene dersom dette er
nadvendig eller anskelig og ikke ar til skade eller
utempe for aksjeeierne | selskapene.

generaiforsamiingens
p&  vegne

The boards of Endur and Gceano may jointly,
after the general meetings have approved the
Merger Plan, an behalf of the general meeatings
implement  amendments fo  the merger
documents if this is necessary or desirable and
does not cause harm or disadvantage for the
sharehaolders of the companies.

Styreleder | Endir pg Oceano kan hver for seg
giere de endringer i fugjonsdokumentene som
Forataksregisteret eveptuelt krever, dersam
endringene er av formell eller teknisk art og ikke
medfarer pkonomiske konsekvenser.

The chairman of the hoard of Endir and Oceano
severally may make amendments in the merger
documents which the Register of Business
Enterprises demand if the changes area of a
formal or technical character and does not imply
financial consequences.

8 FUSIONSKOSTNADER 8 COS5TS RELATED TO THE MERGER
Omkostningene ved Fusjonen dekkes av Enddar | The costs related to the Merger shall bhe horne
SCIT overtakende salskap. Som | by Endur as the acquiring company. As Merger

fusjonsomkostninger anses blant annet gebyr til
Foretaksregisteret samt honorar til revisor og
advokat,

inter alia fee

costs are considered to the
Register of Business Enterprises, fees to lawyer
and auditar.

g VILKAR FOR UTOVELSE AV
AKSIEEIERRETTIGHETER I ENDUR

g CONDITIONS FOR EXERCISING
SHAREHOLEDRS' RIGHTS IN
ENDUR

Retten til a motta fusjonsvederlaget, dvs. aksjer
i Endur, titkkommer de som er aksjeeiere |
Oceano pa Virkningsdagen, if. punkt 3.1. Bare
de aksjeeiere som innfert 1 Oceanos
aksjeeierbok pa Virkningsdagen er berettiget til
d motta vederlagsaksjer. Fusjonsvederlaget i
form av nye aksier | EpdUr utstedes ndr

ar

Fusjonen registreres, Aksjeeierne vil motta
fusjonsvederlaget ved at VPS registrerer det
antall aksjer i Endur pa hver
vederiagsherettigedes VPS-konto SOM

tilkommer vedkommaende to handelsdager stter
at Fusjonen har tr@dt i kraff. Fra samme
tidspunkt registreres aksiesisrne | Endur
aksjeeierregister g de har fra
registreringstidspunitet ervervet fulle aksje-
gierrettigheter i Endur.

The right to receive merger consideration, ie.
shares in Enddr, will apply to those which are
shareholders of Oceano at the Effective Date,
cf, section 3.1. Only the shareholders which are
registered in Gceano’s shareholders register on
the Effective Date will be entitled to receive
consideration shares. The merger consideration
in the form of newly issued shares in Endiir will
be issued upon registration of the Merger in the
Norweglan Register of Business Enterprises.
The shareholders will receive the merger
cansideration two trading days after the Merger
has entered into force when VPS has registered
the number of shares in Endur each shareholder
is entitied to on the VPS account belonging to
each of the relevant shareholders, At the same
time, the shareholders are registerad in Endur'd
shareholder register and from the time of

F30a8551/2
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ragistration they have acquired full shareholder |
rights in Endur,

GOQDTGISRELSE 06 S&ERSKILTE
RETTIGHETER

ig

REMUNERATION AND SPECIAL
RIGHTS

i

Det skal ikke tilfalle styremediemmer siler
daglig leder saerllg godtgierelse, retter eller
fordeler ved Fusjonen. Godigjerelse til Partenes
revisorer og andre radgivere knyttet il deres
sakkyndige redegjereise fusjonsplanean,
samt grennomgang eller utarbeidelse av annen
fusjonsdokumentasjon, skal skje i henhold i
regning.

for

The board members and managing director of
the Parties shall not receive any special
remuneration, rights or advantages in the
Merger, Remuneration to the Parties’ auditors
and other advisors relating to their expert
statemant regarding the Merger Plan, as welt as
review or  preparation  of other merger
documentation, shall be made according to
invaices,

i1 FORVALTNING

11 MANAGEMENT

Partene fortsetter 3 uteve sin virksomhet
separat frem til Virkningsdagen, Endudr skal ikke
overta forvaliningen av Oceano far
Virkningsdagen etter Allmennaksieloven § 13-6

annet laedd,

The Parties continue to exercise their business
separately until the Effective Date. Enddr shall
not assume the management of Qceano hefore
the Effective Date pursuant to the Public
Companies Act section 13-4 second paragraph.

12 KONFIDENSIALITEY

12 CONFIDENTIALIYY

Al informasjon som er og vil bli tilegnet fra den
annen Part i anlfedning Fusjonen, og som ikke er
altment kjent, skal behandles konfidensielt og
ikke benyttes til andre forma! enn i forbindelse
med Fusjonen. Dette gielder likeve! ikke dersom
plikt tit 3 gi shk informasjon folger av fov eller
forskrift. 1 slike tilfeller skat den som er palagt 3
gi informasjon, sa vidt mulig konsultere den
annen Part far informasjonen gis.

All information which is and will be acquired
from the other Party in connection with the
Merger, and which is not public knowladge, shall
be treated confidentially and not used for other
purposes than in connection with the Merger.
This, however, does not apply if a duty to
provide such information follows from law or
secondary legisiation. In such cases the Party
required to provide information shall to the
extent possible consult the other Party before
the information is provided.

i3 TVISTELGSNING

i3 DISPUTE RESOLUTION

Denne avtalen er underlagt norsk rett. Uenighat
knyttet ti Fusjonsplanen skal sgkes lpst |
minnelighet. Tvister skal, dersom ikke Partene
avtaler noe annet, lpses for ordineere norske
domstoler, med Bergen tingrett som verneting,

This agreement is governed by Norwegian law.
Risagreement related to the Merger Plan shall
be sought sclved amicably. Disputes shall,
uniess the Parties agree otherwise, be resolved
before ordinary Norwegian courts, with Bergen
District Court as the leqgal venue.

L
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[Signaturside fusjonsplan Endir ASA og Coceano AS / signature page meaerger plan Endur AS4 angt
Oceano AS]

28 lune / 28 June 2020

Styret | Endur ASA/ The Board of Enddr ASA

Kristoffer Nesse Hops | Tove Ormevik
Jorunn Helvik Ingebrigtsen Bente Stangeland
Trond Narve Skarveland Torunn Stangeland

Terje Nesbakken Ove Rgssland

Rune Skarvetand

Styret i Qceano AS / The Board of Qceanag AS

Lars @rving Eriksen
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