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Belgische Wetboek van Vennootschappen en
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Aansprakelijkheid

Common draft terms of cross-border merger

in accordance with article 772/6 of the Belgian

Company Code and § 13-25 of the Norwegian
Limited Liabllity Company Act

Grensoverschrijdend fusievoorsatel

Overeenkomstig artikel 772/6 van het Belgische
Wetboek wvan Vennootschappen (hiema "W
Venn.") en paragrafen 13-25 van de Noorse Wet
op de Vennootschappen met Beperkte
Aansprakelijkheid (hierna “LLCA") hebben de
raad van bestuur van Thyssenkrupp Encasa NV
(hierna de "Overnemende Vennootschap') en
de raad van bestuur van Thyssenkrupp Encasa
AS (hierna de "Overdragende Vennootschap”)
onderhavig fusievoorste! opgesteld (hierna het
"Fusievoorstel").

Achtergrond

Thyssenkrupp Encasa NV is een vennootschap
opgericht naar Belgisch recht, met
maatschappelijke zetel te Buchtenstraat 9 bus
302, 8051 Gent ingeschreven in  het
Rechtspersonenregister van Gent onder nummer
427.401.202.

Thyssenkrupp Encasa AS is een vennootschap
opgericht naar Noors recht, met maatschappelijke
zetel te Brobekkvelen 38, 0504 Oslo, Noorwegen,

ingeschreven in het Noorse
Ondernemingsregister (‘NBR"} onder nummer
NO 088 793 248. De Overnemende
Vennootschap en de Overdragende

Vennootschap worden hierna gezamenlijk de
“VYennootschappen” genoemd.

Common Draft Terms of Cross-Border Merger

in accordance with article 772/6 of the Belgian
Company Code (the "BCC”) and paragraphs 13-
25 of the Norweglan Limited Liability Company
Act (hereinafter “LLCA") the board of directors of
Thyssenkrupp Encasa NV (the "Acquiring
Company”) and the board of directors of
Thyssenkrupp Encasa AS {the “Company Being
Acquired”) have drawn up this common draft
terms of cross-border merger (hereinafter the
"COT".

Background

Thyssenkrupp Encasa NV s a company
incorporated under Belgian law, having its
registered office at Buchtenstraat 8 box 302, 9051
Ghent, Belgium, registered with the Registry of

Legal Persons of Ghent under number
427.401.202.
Thyssenkrupp Encasa AS s a company

incorporated under Norwegian law, having its
registered office at Brobekkvelen 38, 05804 Oslo,
Norway registered with the Norweglan Business
Registry ("NBR”) under number NO 988 793 248.
The Acaguiring Company and the Company Being
Acquired are herainafter collectively referred to as
the “Companies”.

The hoard of directors of the Acguiring Company
and the board of directors of the Company Being




De raad van bestuur van de Overnemende
Vennootschap en de raad van bestuur van de
Overdragende Vennootschap zullen aan hun
respectievelijke aandeelhouders voorstellen om
de Vennootschappen te fuseren door opslorping
van de Overdragende Vennootschap door de
Overnemende Vennootschap. In  het kader
hiervan hebben de raad van bestuur van de
Overnemende Vennootschap en de raad van
bestuur van de Overdragende Vennootschap
huidig Fusievoorstel apgesteld.

Dit Fusievoorstel dient ter goedkeuring te worden
voorgelegd aan de algemene vergadering van
aandeelhouders van de Cvernemende
Vennootschap en aan de algemene vergadering
van aandeelhouders van de Overdragende
Vennootschap. Overeenkomstig artikel 772/6 W.
Venn. zal het Fusievoorstel worden neergelegd bij
de Griffie van de Rechtbank van Koophandel van
Gent opdat het kan worden gepubliceerd in de
Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad ten minste
zes weken voor de datum waarop de Belgische
notaris de voltooiing van de grensoverschrijdende
fusie bevestigt, na ontvangst van een pre-fusie
certificaat van de Overdragende Vennootschap
ter bevestiging van de naleving door de
Overdragende Vennootschap van de vereisten
voor de vooropgestelde fusie onder Noors recht.

Het Fuslevoorstel s bedoeld voor de
aandeelhouders van de Vennootschappen en
voor derden, die een kopie van het Fusievoorstel
kunnen verkrijgen bij de Griffie van de Rechtbank
van Koophandel van Gent (Belgié) en bij het NBR
(Noorwegen). Het Fusievoorstel zal evengens ter
beschikking worden gesteld van de
aandeethouders van de Overnemende
Vennootschap op de maatschappelijke zetel van
de Overnemende Vennootschap in
overeenstemming met artikel 772/10 W. Venn. en
van de aandeelhouder van de Overdragende
Vennootschap bij het NBR en op de
maatschappelijke zetel van de Overdragende
Vennootschap.

1 Toepasselijke wetgeving

De grensoverschrijdende fusie wordt beheerst
door (i) de bepalingen van Richtlijn 2005/56/GE
van het Europees Parlement en de Raad van
26 oktober 2008 betreffende

grensoverschrijdende fusies van

Acquired will propose to the respective
shareholders to merge the Companies by way of
the Acquiring Company absorbing the Company
Being Acquired. In the framework thereof, the
board of directors of the Acquiring Company and
the board of directors of the Company Being
Acquired have adopted this CDT.

This CDT is subject to the approval of the general
meeting of shareholders of the Acquiring
Company and the general meeting of
shareholders of the Company Being Acguired.
Pursuant to article 772/6 BCC, the CDT will also
be filed with the clerk’s office of the Commercial
Court of Ghent in order to be published in the
Annexes to the Belgian State Gazette at least 6
weeks prior fo the day on which the Belgian
notary public confirms the completion of the
cross-border merger, after receipt of the pre-
merger certificate from the Company Being
Acquired acknowledging that the Company Being
Acquired has complied with the requirements for
the intended merger under Norwegian law.

The CDT is intended for the shareholders of the
Companies and for third parties, which can obtain
a copy of the CDT at the clerk’s office of the
Commercial Court of Ghent (Belgium) and at
NBR (Norway). The CDT will also be made
avallable to the shareholders of the Acquiring
Company at the registered office of the Acquiring
Company in accordance with article 772410 BCC
and to the shareholder of the Company Being
Acguired at the NBR and available at the
registered office of the Company Being Acquired.

1 Applicable legislation

The cross-border merger is subject to (i) the
provisions of Directive 2008/88/CE of the
European Parliament and of the Councll of
26 October 2005 on cross-border mergers of
limited liability companies (the "Directive”), (i)




kapitaalvennootschappen (de « Richtlijn »), (i
artikel 870 en volgende van het Belgische
Wetboek van vennootschappen betreffende de
fusie tussen Belgische vennootschappen en (i)
artikel 772/1 en volgende van het Belgische
Wetboek van vennootschappen betreffende de
regels van loepassing op grensoverschrijdende
fusies en gelijkgestelde verrichtingen waarin
minstens één Belgische  vennootschap
deelneemt. In Noorwegen is de toepasseljke
wetgeving te vinden in de LLCA § 13-25 met
verwijzing naar de Wet op de Publiske
Vennootschap met Beperkie Aansprakelijkheid
(“PLLCA") §§ 13-25-13-26.

2 Redenen voor de fusie

De vooropgestelde fusie past in de ruimere
strategie van de groep om het aantal juridische
entiteiten  te  verminderen  teneinde  de
werkingskosten te reduceren en de
groepsstructuur te versenvoudigen. Het doel is
om dit te bereiken via juridische fusies, niet louter
binnen een bepaald rechtsgebied/markt doch
eveneens door grensoverschrijdende fusie van
vennootschappen binnen dezelfde divisie.

Er dient te worden opgemerkt dat de
vooropgestelde fusie deel uitmaakt van een
ruimer  herstructureringsproject  binnen  de
ThyssenKrupp Encasa divisie en dat het de
intentie is om de juridische entitelten van deze
divisie in  Zuid-Europese  landen/markten
eveneens te fuseren. De overgang, zowel in de
Noord- als Zuid-Europese regio, naar één
juridische entitelt met bijkantoren in de betrokken
jurisdicties heeft tot doel de
managementbeslissingen te centraliseren en te
vereenvoudigen en de implementatie van
managementbeslissingen  efficiénter te  Ilaten
verlopen.

Dit zal toelaten de kosten te verminderen door het
optimaliseren van managementdiensten en het
centraliseren van boekhouddiensten (l.e. het zal
makkelijker worden om de boekhouding voor te
bereiden door middel van gedeelde diensten).

Daarenboven wordt veronderstelt dat één enkele
juridische  entiteit de financigle informatie
transparanter maakt voor het managemesnt van
de divisie. Een structuur met bijkantoren biedt
daarenboven een grotere flexibiliteit en efficiéntie

wat betreft het toewizen van beschikbare

article 670 and following of the Belgian Company
Code on mergers between Belgian companies
and (iii) article 772/1 of the Belgian Company
Code regarding the rules applicable on cross-
border mergers and similar transactions in which
at least one Belgian company is involved. In
Norway the applicable legislation is in the LLCA§
13-25 with referral to the Public Limited Liability
Company Act (“PLLCA”") §§ 13-25-13-26.

2 Reasons for the merger

The proposed merger fits in a rmore
comprehensive strategy of the Group to limit the
number of legal entities with a view to reduce
compliance costs and simplify the group
structure. The objective is to achieve this by
merging legal entities, not only within a given
jurisdiction/market,  but  also by merging
companies cross-border  within  the same
business unit.

It should be noted that the proposed merger is
part of a wider reorganization project within the
ThyssenKrupp Encasa business unit, and that itis
intended to merge the legal entities of this
business unit established in Southern European
countries/markets as well. The transition, both in
the Northern and in the Southern European
region, to a single legal entity with branches in the
relevant jurisdictions is intended to centralize and
simplify management decisions, and to make the
implementation of management decisions more
efficient.

It will enable to reduce the overall costs by
optimizing management resources and
centralizing accounting resources (ie. it will
become easier to prepare the accounting through
shared services).

In addition, a single legal entity is expected to
make financial information more transparent to
the management of the business unit. A branch
structure also offers more flexibility and efficlency
in allocating the avallable funds in accordance




fondsen in functie van de bedrijfsbehoeften.
3 Vennootschapsinformatie

3.1 Overnemende Vennootschap

Naam: Thyssenkrupp Encasa

Rechtsvorn: Naamloze
vennootschap naar

Belgisch recht

Registratienummer:  Ingeschreven in het
Reachispersonenregist
er van Gent onder

nummer 427.401.202

Maatschappelijke Buchtenstraat 8 bus

zetel: 302, 8051 Gent,
Belgie
3.2 Overdragende Vennootschap
Naam: Thyssenkrupp Encasa
Rechtsvorm: Vennootschap naar

Noors recht

Registratienummer:  Ingeschreven in het
NBR onder nummer

NO 988 793.248

Maatschappelijke Brobekkveien 38,

zetel: 0804 Oslo,
Noorwegen
3.3 Maatschappelijk doel van de
Vennootschappen
331  Overeenkomstig artikel 3 van de

statuten, is het mastschappelijk
doel van de Ovememende
Vennootschap als volgt:

“De vennootschap heeff tot doel:

- de handel in en het fabriceran,
monteren, repareren en onderhouden van
liften, kranen, hefwerkiuigen en alle
soorten machines, werkiuigen en andere
producten van de metaalverwerkende
industrie en aanverwante arfikelen;

- het verstrekken van adviezen, benevens
het deeinemen in en/of het voeren van de
directie over andere ondernemingen van
welke aard ook, alles in de ruimste zin

with husiness needs.
3 Company information

3.1 Acquiring Company

Hame: Thyssenkrupp Encasa

Legal form: Company Limited by
Shares under Belglan

law

Registration
number:

Registered with the
Registry of Legal
Persons of Ghent
under number
427.401.202

Location of the
registered office:

Buchtenstraat 9 bus
302, 9081 Ghent,
Belgium

3.2 Company Being Acquired
Name: Thyssenkrupp Encasa
Legal form: Company Limited by

Shares under
Norweglan law

Registration
number:

Registered with the
NBR under number
NO 988 793.248

Brobekkvelen 38,
0504 Oslo, Norway

Location of the
registered office:

33 Corporate purpose of the Companies

331 Pursuant to article 3 of its articles
of association, the corporate
purpose  of the  Acguiring

Company is as follows:

“The company's object is:

- the frading in and manufacturing,
assembling and maintenance of
elevators, cranes, liff frucks and all sort of
machinery, instruments and other
products in the metal manufacturing
industry and related products;

- advising, participating in and managing
other companies of any nature
whatsoever, in the broadest sense;

The company may perform all industrial,




van het woord met al hetgeen tot één en
ander behoort of daartoe bevorderljik kan
zifn;

De vennootschap mag alle industriéle,
commerciéle en financidle, rogrends an
onroerende verrichtingen doen die
kunnen bijdragen tot het verwezenijken
of het vergemakkeljjken van het
maatschappelijk doel. Zif mag
rechistreeks of onrechistrasks
desinemen in andere ondermemingen die
een gelijkaardig doel nastreven of
waarvan het doel in nauw verband met
het hare staat.

Zif mag in zulke ondernemingen de

functies van bestuurder of vereffenaar uitvefenen,

4.1

De raad van bestuur is bevoegd in deze
de draagwifdie en de aard van het dosl
van de vennootschap te interpreferen.”

332 Overeenkomstiy § 4 van de
statuten is het maatschappelijk
doel van de Overdragende
Vennootschap als volgh:

“Yerkoop, dienstverlening en reparatie
van elke soort van liflinstallaties, liften en
liftplatformen.”

Ruilverhouding van de bewijzen van
deelgerechtigdheid in het kapitaal en,
in voorkomend geval, het bedrag van
de contante betaling

Bepaling van de ruilverhouding

Voor de bepaling van de ruilverhouding
hebben Partijen rekening gehouden met
de eigen vermogenswaarde van de
COverdragende  Vennootschap per 30
september 2014, zoals blijkt uit de
berekening van de  ruilverhouding
opgenomen in Bijlage 2.

Hieruit volgt dat, zoals opgenomen in
Bijlage 2 bl huidig voorstel van
grensoverschrijdende fusie, de
ruilverhouding als volgt werd bepaald: 299
aandelen van de Overnemende
Vennootschap voor 1100 aandelen van de
Overdragende Vennootschap.

Ter vergoeding van de inbrengen gedaan
door de Overdragende Vennootschap

4.1

commercial, financial, movable and
immovable fransactions that may
contribute to the fulfiliment or facilitating
of the company’s object. The company
may participate directly or indirectly in
other company having a comparable goal
or of which the company's purposs is
closely linked to its own. It may perform
the tasks of a director or liguidator in such
companies.

The board of directors is authorized to
interpret the scope and nature of the
company'’s purpose.”

3.3.2 Pursuant to § 4 of its articles of
association, the corporate
purpose of the Company Being
Acquired is as follows:

"Sale, service and repair of all kinds of lift
installations, elevators and lift platforms.”

Ratio applicable fo the exchange of
securities or shares representing the
company capital and the amount of
any cash payment

Determination of the exchange ratio

For the determination of the exchange
ratio, the Companies have taken into
account the net assets value of the
Company Bsing Acguired as per 30
September 2014, as shown in the
calculation of the exchange rate set out in
Annex 2.

As a result, the exchange ratio, as set out
in Annex 2 to the CDT, was determined as
follows: 288 shares in the Acquiring
Company in exchange for 1100 shares in
the Company Being Acguired.

As remuneration for the contributions
made by the Company Being Acquired the
Acqguiring Company will issue 298 new




4.2

4.3

dient de Overnemende Vennootschap
aldus 299 nisuwe aandelen te credran,

Verhoging van het maatschappelijk
kapitaal

Ingevolge de fusie zal de Overnemende
Vennootschap  overgaan ot een
kapitaalsverhoging ten  bedrage van
13.548,46 EUR (ziinde 110.000 Noorse
Krone omgerekend in euro tegen de
officiéle wisselkoers op 30 september
2014}, met uitgifte van 289 nieuwe
aandelen die dezelfde rechien an plichien
zullen hebben als de reeds bestaande

aandelen van de Overnemende
Vennootschap.
Premie

Er wordt geen premie betaald aan de
aandesthouder van de Overdragende
Vennootschap.

Wijze van uitreiking van de bewijzen
van deelgerechtigdheid in het kapitaal
van de ult de grensoverschrijdende
fusie ontstane vennootschap

Ingevolge de fusie zullen 299 nieuwe
aandelen worden uilgegeven aan de
enige aandeelhouder van de
Overdragende  Vennootschap,  zinde
ThyssenKrupp Elevator B.V. een besloten
vennootschap met beperkte
aansprakelijkheld opgericht naar
Nederlands recht, met statutaire zetel te
Krimpen aan den lJssel en
kantoorhoudende fe Van Utrechtweg 99,
Krimpen aan den IJssel, Nederland,
ingeschreven in de Nederlandse Kamer
van Koophandel onder nummer
24239478,

De uitgifte van nieuwe asandslen, zal
worden ingeschreven in het
aandelenregister van de Overnemende
Vennootschap.

De waarschijnlijke gevolgen van de
grensoverschrijdende fusie voor de
werkgelegenheid

Er kan worden aangenomen dat de fusie
geen gevolgen zal hebben voor de
werknemers  van de Overnemende

4.2

4.3

shares.

Ingrease of the share capital

As a result of the merger, the Acquiring
Company will increase its share capital for
an amount of 13.54846 EUR (being
110.000 Norwegian krone converted fo
euro at the official conversion rate per 30
September 2014), with issuance of 299
new shares having the same rights and
obligations as the shares currently
existing within the Acquiring Company.

Cash premium

No cash premium shall be paid to the
shareholder of the Company Being
Acquired.

Terms for the allotment of securities or
shares representing the capital of the
company resulting from the cross-
border merger

As a result of the merger, 299 new shares
will be issued fo the sole sharsholder of
the Company Being Acquired, being the
Dutch company ThyssenKrupp Elevator
BV, established at Krimpen aan den
lJssel with offices at Van Utrechtweg 99,
Krimpean aan den lJssel, the Netherlands,
registered with the Dutch Commercial
Register under number 24239478,

The issuance of these new shares will be
recorded in the share register of the
Acquiring Company.

Likely repercussions of the cross-
border merger on employment

The merger is likely to have no
repercussions for the employees of the




Vennootschap.

De contracten van het personeel van de
Overdragende  Vennootschap  zullen
krachtens de fusie worden overgedragen
naar de Overnemende Vennootschap.
Qvereenkomstig de Richiljn 200123EG
van 12 maart 2001 inzake de onderlinge
aanpassing van de wetgevingen der
lidstaten betreffende het behoud van de
rechten van de werknemers bij overgang
van ondernemingen, vestigingen of
onderdelen  van  ondernemingen  of
vestigingen, zal de fusle geen gevolgen
hebben voor de deze werknemaers,

Datum vanaf welke deze bewijzen van
deelgerechtigdhsid in het kapitaal
recht geven in de winst te delen,
alsmede elke bijzondere regeling
betreffende dit recht

De door de Overnemende Vennootschap
nieuw uit te geven aandelen zullen recht
geven om deel te nemen in haar winst
vanaf de datum waarop de
grensoverschrijdende fusie juridisch effect
ressorteert,

Datum vanaf welke de handelingen van
de fuserende vennootschappen
boekhoudkundig worden geacht voor
rekening van de uit de
grensoverschrijdende fusie ontstane
vennootschap te zijn verricht

De datum vanaf wanneer de handslingen
van de Overdragende Vennootschap
boekhoudkundig geacht worden te zin
verricht  voor  rekening van  de
Overnemende Vennootschap is 1 oktober
2014,

Rechten die de it de
grensoverschrijdende fusie ontstane
vennootschap aan de houders van
aandelen met bijzondere rechten en
aan de houders van effecten anders
dan aandelen In het kapitaal van de
vennootschap toskent, of de jegens
hen voorgestelde maatregelen

De Vennootschappen hebben geen
warrants, converteerbare instrumenten of

Acquiring Company.

The employments of the emplovees of the
Company Being Acquired will by virlue of
the merger transfer to the Acquiring
Company. In accordance with Council
Directive 2001/23/EC of 12 March 2001
on the approximation of the laws of the
Member  States relating to  the
safeguarding of employees’ rights in the
event of transfers of undertakings,
businesses or parts of undertakings or
businesses, the merger will have no
repercussions for these employees.

Date from which the holding of such
securities or shares representing the
company capital will entitle the holders
to share in profits and any special
conditions affecting that entitiement

The shares to be issued by the Acquiring
Company shall allow to participste in its
profits as from the day on which the
cross-border  merger  become  legally
binding.

Date from which the transactions of
the merging companies will be treated
for accounting purposes as being
those of the company resulting from
the cross-border merger

The date as from which the operations of
the Company Being Acquired will be
deemed for accounting purposes to be
performed for the account of the Acguiring
Company is 1 October 2014.

Rights conferred by the company
resulting from the cross-border merger
on members enjoying special rights or
on holders of securities other than
shares representing the company
capital, or the measures proposed
concerning them

The Companles have not issued any
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11

andere effecten die bijzondere rechien
toekennen, uitgegeven.

Bijzondere voordelen toegekend aan
de deskundigen dis het voorstel voor
een grensoverschrijdende fusie
onderzoeken alsmede aan de leden
van organen die belast zijn met het
bestuur of de lelding van, of het
toezicht of de controle op de fuserende
vennootschappen

De respectievelijke aandeelhouders van
de Vennootschappen hebben reeds
aangegeven dat zi, overeenkomstig de
bepalingen van artikel 8-4 van de
Richtlijn, artikel 772/9 §3 W. Venn. en §
13-27 PLLCA met unanimiteit zullen
beslissen dat er geen onafhankelijk expert
dient te worden aangeduid en dat er geen
deskundig verslag dient te worden
opgesteld over het gemeenschappslik
Fusievoorstel.

Conform artikel 695, §2 W. Venn. dient de
commissaris  van de Overnemende
Vennootschap niettemin een verslag op te
stellen over de inbreng in natura volgend
uit de fusie, zoals voorzien in artikel 602
W. Venn,

Geen vergoedingen of enige andere
voordelen zullen worden toegekend aan
deskundigen die het fusievoorstel
onderzoeken of aan de leden van
organen die belast zijn met het bestuur of
de leiding van, of het toezicht of de
controle op de Vennootschappen in het
kader van de fusie. De commissaris van
de Ovemnemende Vennootschap zal
evenwel vergoed worden voor de opmaak
van zijn verslag over de inbreng in natura.

Statuten van de uit de
grensoverschrijdende fusie ontstane
vennootschap

De statuten van de Overnemende
Vennootschap, hier aangshecht als
Bijlage 1, zullen niet worden gewijzigd in
het kader van de fusie, behoudens wat
betreft de kapitaalverhoging volgend uit
de fusie.
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warrants, convertible instruments or other
securities conveying any special rights.

Special advantages granted to the
experts who examine the draft terms of
the cross-border merger or fo
members of the administrative,
management, supervisory or
controlling organs of the merging
companles

The respective shareholders of the
Companies have already indicated that
they will unanimously resolve that, in
accordance with article 84 of the
Directive, article 772/9 §3 BCC and § 13-
27 PLLCA, no independent expert must
be appointed and no expert report should
be drawn up on the joint CDT.

In accordance with article 695, §2 BCC,
the statutory auditor of the Acquiring
Company must draw up a report on the
contribution in kind resulting from the
merger, as provided for in article 602
BCC.

No fees or any special advantages will be
granted to any experis who examine the
CDT or to members of the administrative,
management, supervisory or controlling
organs of the Companies in connection
with the merger. The statutory auditor of
the Acguiring Company will however be
remunerated for the drawing up of his
report on the contribution in kind.

Articles of association of the company
resulting from the cross-border merger

The articles of association of the Acquiring
Company, which are aftached as Annax 1,
will not be amended in connection with
the merger, except for the capital increase
resulting from the merger.
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Informatie over de procedures volgens
welke overeenkomstig artikel 16 van
Richtlijn 2005/56/EG regelingen worden
vastgesteld met betrekking tot de wijze
waarop de werknemers bif de
vaststelling van hun
medezeggenschapsrechten in de vit de
grensoverschrijdende fusie ontstane
vennootschap worden betrokken

Volgens de PLLCA § 13-34 en zoals
verder verduidelijit In  gedetailieerde
regelgeving  zijn  de  rechlen van
vertegenwoordiging van de werknemers
van de Overdragende Vennootschap
gelilk aan de rechten in de Overnemende

Vennootschap. Aangezien er in de
Overdragende  Vennootschap  geen
werknemersparticipatie van  kracht s,

dient werknemersparticipatie niet
georganiseerd te worden op het niveau
van de Overnemende Vennootschap.

Informatie over de evaluatie van de
activa en de passiva die overgaan naar
de Overnemende Vennootschap

De activa, passiva en het kapitaal van de
Overdragende  Vennootschap  kunnen
worden opgemaakt uit de jaarrekening
van de Overdragende Vennoolschap per
30 september 2014. De inschrijvingen in
de balans van de Overdragende
Vennootschap werden in de rekeningen
van de Overnemende Vennootschap
ingeschreven tegen de boekwaarde in de
veronderstelling van continuiteit,

Data van de rekeningen gebruikt om de
voorwaarden van de fusie vast te
stellen

In de Vennootschappen werden de
jaarrekeningen per 30 september 2014
van de Overnemende Vennootschap en
de Overdragende Vennootschap gebruikt
om de voorwaarden van de
grensoverschrijdende fusie vast te stellen,
De activa, passiva en het kapitaal van de
Vennootschappen kunnen worden
opgemaakt uit deze jaarrekeningen,

Deze jaarrekeningen zullen conform de
wettellke bepalingen ter beschikking
worden gesteld op de zetel van de
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Information on the procedures by
which arrangements for the
involvement of employees in the
definition of their rights to participation
in the company resulting from the
cross-border merger are determined
pursuant to Article 16 Directive
2005/56/CE

According to PLLCA § 13-34 and further
specified In detalled reguiations the
employee's rights of representation for the
Company Being Acguired shall be equal
to rights in the Acquiring Company, Since
no employee participation applies to the
Company Being Acquired, no emplovee
participation must be introduced at the
level of the Acguiring Company.

Information on the evaluation of the
assets and liabllities which are
transferred to the company resulting
from the cross-border merger

The assets, liabilities and share capital of
the Company Being Acquired can be
concluded from the annual accounts of
the Company Being Acquired as per 30
September 2014, The recordings in the
balance sheet of the Acquiring Company
have been registered in the accounts of
the Acguiring Company at book value
under the principle of continuity.

Dates of the merging companies’
accounts used fo establish the
conditions of the cross-border merger

in the Companies, the annual accounts as
per 30 September 2014 of the Acquiring
Company and the Company Being
Acquired have been used to establish the
conditions of the cross-border merger.
The assets, liabilites and equity of the
Companies may be concluded from these
annual accounts.
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Vennootschappen.

Regelingen voor de uitoefening van de
rechten van schuldeisers en
minderheidsaandeelhouders

De fusie zal geen invioed hebben op de
rechten van de schuldelsers van zowel de
Overnemende  Vennootschap als  de
Overdragende Vennootschap.
Overeenkomstig artikel 684 W. Venn.
kunnen de schuldeisers van de
Qvernemende Venncotschap, binnen de
twee maand na de publicatie van de fusie,
een zekerheld vragen voor elke
onbetaalde schuldvordering. Alle
schuldeisers kunnen informatie bekomen
aangaande  hun  rechten op de
maatschappelijke zetel van de
Overnemende  Vennootschap en de
Overdragende Vennaotschap.

Het Belgisch recht voorziet niet in
bijzondere regelingen voor
minderheidsaandeelhouder.

Het NBR maakt informatie bekend nadat
het neergelegde werd geverifiesrd.
Binnen de =zes weken na deze
bekendmaking kunnen de schuldeisers
informatie verkrijgen en om de uitvoering
van het fusieplan verzoeken of er zich
tegen verzetten.

Verslag van de bestuurders

De gevolgen van de fusie voor de
aandeelhouders en schuldeisers van de
Vennootschappen kunnen worden
opgemaakt  uit  dit  Fuslevoorstel
Daarenboven hebben (of zullen) de raad
van  bestuur van de Overmemende
Vennootschap en de raad van bestuur
van de Overdragende Vennootschap esn
afzonderlijk versiag opgesteld aangaande
de fusie.

Neerlegging

De Overnemende Vennootschap zal het
Fusievoorstel neerleggen bij de Griffie van
de Rechibank van Koophandel ts Gent
teneinde het te laten publiceren in de
Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad ten
minste zes weken v&or de datum waarop
de Belgische notaris de voltooiing van de
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These annual accounts will be made
available at the registered office of the
Companies in accordance with the legal
provisions.

Arrangements for the exercise of the
rights of creditors and minority
shareholders

The merger will have no consequances
for the rights of the creditors of both the
Acquiring Company and the Company
Being Acquired. In accordance with arlicle
684 BCC, the creditors of the Acguiring
Company can, within two months
following the publication of the merger,
request  securities  for  any  unpaid
receivables. Al creditors can  obtain
information as regards their rights at the

registered  office of the Acquiring
Company and the Company Being
Acquired.

Belgian law does not provide for special
arrangements for minority shareholders,

NBR will make information public after
filing is assessed and within 6 weeks after
this publication the creditors can obtain
information and request or object to the
merger plan being fulfilled.

Report of the directors

The consequences of the merger for the
Companies’ shareholders and creditors
may be concluded from this CDT In
addition to this, the board of directors of
the Acquiring Company and the board of
directors the Company Being Acquired
have drawn up (or will draw up) a
separate report on the merger.

Filing
The Acquiring Company will file the CDT

with the clerk's office of the Commercial
Court of Ghent in order to be published in




grensoverschrijdende fusie bevestigt.

De Overdragende Vennootschap zal dit
Fusievoorstel neerleggen bij de NBR ten
minste 6 weken voor De bevestiging van
de grensoverschrijdende fusie.

De raad van bestuur van de
Overnemende Vennootschap en de raad
van bestuur van de Overdragends
Vennootschap benoemen hierbij de heer
Jérdme Vermeylen, de heer Adriaan
Dauwe en mevrouw Esther Goldschmigt,
advocaten, dewelke woonplaats kiezen te
1000 Brussel, Havenlaan 88C B414, als
bijzondere  volmachtdragers  teneinde,
alleen dan wel gezamenlijk, en met de
mogelijkheid tot indeplaatsstelling, het
Fusievoorstel neer te leggen bij de griffie
te Gent.

De raad van bestuur van de
Overnemende Vennootschap legt het
Fusievoorstel neer bij het NBR,

Dit fusievoorstel werd opgemaak! door de raad
van bestuur van Thyssenkrupp Encasa NV en de
raad van bestuur van Thyssenkrupp Encasa AS
op 186 februari 2015.

the Annexes to the Belgian State Gazelle
at least 6 weeks prior to the day on which
the Belgian notary public confirms the
completion of the cross-border merger.

The Company Being Acquired will file the
CDT with Norwegian Business Registry at
least & weeks prior to the confirmation of
the merger.

The board of directors of the Acquiring
Company and the board of directors of the
Company Being Acquired hereby appoint
Mr Jéréme Vermeylen, Mr Adriaan Dauwe
and Ms Esther Goldschmidt, attornays-at-
law, electing domicile at 1000 Brussels,
Havenlaan 86C B414, as special
proxyholders in order to, acting jointly or
severally and with power of substitution,
file the CDT with the clerk's office at
Ghent.

The board of directors of the Company
being Acquired shall file the CDT with the
NBR.

This common draft terms of cross-border merger
has been adopted by the board of directors of
Thyssenkrupp Encasa NV and the board of
directors of Thyssenkrupp Encasa AS on 16
February 2015.
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Bijlagen/Annexes: s
1 Statuten  van de  Overnermende 1 Articles of association of the Acguiring
Vennootschap Company

2 Berekening van de ruilverhouding 2 Calculation of exchange rate




