FUSJONSPLAN

SPAREBANKEN PLUSS OG SPAREBANKEN SOR

Styrene i Sparebanken Pluss og Sparebanken Ser har utarbeidet en felles plan for sammenslding av
bankene, jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2¢-3 (2), jf. allmennaksjeloven § 13-3 (1).

Planen inngir sammen med en rapport som styret har utarbeidet etter finansieringsvirksomhetsloven
§ 2¢-3 (2) jf. allmennaksjeloven § 13-9, som grunnlag for 4 godkjenne sammensldingen i samgvar med
§ 2c-3 (1), jf. allmennaksjeloven § 13-3 (2).

1 PARTENE

Sammenslaingen skal skje mellom felgende sparebanker:

Overtakende bank: Sparebanken Pluss, org.nr, 937 894 538, forretningsadresse Radhusg. 7/9,.4611
Kristiansand (Knstlansand kommune)

Overdragende bank: Sparebanken Ser, org.nr, 937 893 566, forretnmgsadresse Vesterveien 1, 4836
Arendal (Arendal kommune)

2 BAKGRUNN

Styrene i Sparebanken Pluss og Sparebanken Ser har kommet til af de interesser deres banker skal
ivareta vil veere best tjent med at virksomheten i Sparebanken Pluss og Sparebanken Ser slés sammen.
Den fusjonerte banken videreferes under navnet Sparebanken Ser.

Sparebanken Pluss og Sparebanken Ser har identifisert et robust industrielt grinnlag for en stor og
slagkrafiig regionbank pa'Serlandet og en sammenslémg vil skape én bedre bank bade for kundene,
medarbeideme og landsdelen. Mélselmngcn méd en sammensh'm bank er 4 fitife de beste ltasmngene
lzre av den beste og skape en ny lennsom bank som er tustet til 4 mate fremitidens utfordringer og
krav.

Bide Spafebanken Pluss og Sparebanken Ser har en lang hlstone og dype rotter pé Serlandet. Begge
bankene har hatl sterk vekst 08 fremstér i dag som modeme og sollde banker Ingen av banker_xg:ﬂ )
kundene og de mange Iokalsamfunnene bankene betjener i dag De lo bankene utfleer hverandre
geograﬁsk og vil sammen posisjonere seg som Serlandets desndert sterste- ﬁnansmshtus;on

Bankene ‘har'i dag langt pé vei samriienfal lende strateg:er og disse danner et godt og solid
utgangspunkt for den fus;oncrte bankens frémtidige strategi. Gjermom sammenslaingen gjer bankene

grep for 4 miote den konsohdenngen som trolig vil komme i bank-Norge som falge av okt
konkurranse mtemas_]onale reguleringer og nye kapztalkrav

Proformaregnskap for den fusjonerte banken per 3i. mars 2013 visef a1.dénné vil kunne dra nytte av
ressurser-som'til sammen utgjer:
o Full service bankvirksomhet med 40 bankkontorer
o Forvaltningskapital pA ca. NOK 88:6 milliarder
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o Egenkapital pd ca. NOK 6 milliarder

o Ensamlet kapitaldekning pa 13,4 prosent

3 NOKKELTALL BANKVIRKSOMHET
Konserntall pr. utgangen av april 2013:

. SPAREBANKEN SPAREBANKEN
(M'NOK) PLUSS SOR
Netto renteinntekter 177 246
Netto provisjons- og andre inntekter 29 49
Netto avkastning pa finansielle investef'in'ger 14 (34)
Sum driftskostnader 89 T 165
Resultat for tap 117 101
Resultat for skatt 106 94
Resultat etter skatt 72 .67
Kontanter og fordringer p4 sentralbanker ‘511 310]
Utlﬁf; l.ll ogfox:dnn'ger pa 27 160'
kredittinstitusjoner .
Netto utidn'til og fordringer p3 kunder 36.447 . 37.600
Overtatte eiendeler 0 2
Sertifikater og obligasjoner og andre 6:141 5.900|
verdipapirer med fast avkastning -
Derivater- 173 230
Aks_;ar -andeler'og andre verdip apirer med 516 370
variabel avkaslmng
liivestering i konsemselskaper L
Investering i titknyttet selskap 2 1
Vatige driftsmidier 269 282
Immaterielle eiefideler ‘- 12
Utsatt skattefordel - 27
Bvrige eiendeler, . 226 150
Suin'eiendeler 44.013 . 45.044
GJeld til kredmmsntusmner 683 - 559
Inn]én siatsforvaltmng vedr bytteord OM F 2:6155 1.650
Innskudd fra og geld til kunder 20.484 20.360
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer. . 16.003 | _._ ... .18.600
Derivater’ 247 ‘60
Betalbar skatt’ 108 . 90
Utsatt'skatt "8 _
|Anten geld .58 150
Avse{mngcr for pélapte kosmader og ?;96 2401
forphktelser ) s
Ansvarlig kapital,_ - 498 200
Sumgjeld - 41.104 . 41.909
Egenkapital, . _ 2.509 "3.135
Gjeld og egenkapital 44.013 45.044




4 REGNSKAPSMESSIG GJENNOMF@RING

Fusjonen mellom Sparecbanken Ser og Sparebanken Pluss regnskapsferes i henhold til
arsregnskapsforskriften for sparebanker ctter IFRS som godkjent av EU. IFRS krever at slike fusjoner
skal regnskapsfares som transaksjon til virkelig verdi pd gjennomfoeringstidspunktet.

Etter IFRS skal det identifiseres en overtakende part. Etter en samlet vurdering ansees Sparebanken
Pluss & vaere overtakende part. Gjennomfaringstidspunktet vil vaere tidspunkt for ndr risiko og kontroll
overferes. Siden denne fusmncn krever godkjennelse fra Finanstilsynet antas det at-gjennomferingen
skjer ved melding til Foretaksregisteret etter finansieringsvirksomhetsloven § 2c-6 og er planlagt til 1.
januar 2014. Transaksjoner i overdragende bank, Sparebanken Ser, skal regnskapsmessig anses 4 vare
foretatt for Sparebanker Pluss’ regning fra og med den dag hvor sammenslaingen gjennomfores.

Ved gjennomfering av fusjonen skal den regnskapsferes til virkelig verdi av vederlaget. Identifiserte
ciendeler og gjeld tilordnes sin andel av virkelige verdier. Restverdi som ikke kan tilordnes eiendeler
eller gjeld regnskapsferes som goodwill.

Fordelingen av egenkapitalen vil vare basert pd virkelig verdier. Andelen knyttet til egenkapitalbevis
er som oiritalt i punkt 5 nedenfor utgjer 698 MNOK og det uistedes vederlagsbeyvis for. Differansen
mellom virkelig verdi'av det som tilferes ved fusjonen og virkelig verdi av vederlagsaksjene pa
giennomferingstidspunktet vil medfere en negativ goodwill («badwilly) som i samsvar med [FRS
inntektsfores. Det inntektsfarie belopet vil sekes giennom konsesjonen overfart til utjcvmngsfond
Grunnfond i Sparebanken Pluss blir tilfort sin andel av virkelige verdier som kommer inn fra
Sparebanken Ser. Fra og med gjennomferingstidspunktet for fusjonen vil fordelingen mellom
kapitalklassene (grunnfondskapital og eieraridelskapital) vare slik at en eierbrek som tilsvarer
21,13/7,50 i bankene per 31.3.2013 kan viderefores i den fusjoneérte banken.

5 BYTTEFORHOLD - FUSIONSVEDERLAG

Bytteforholdet fastsettes ut fra en verdivurdering av bankene per'31. mars 2013 beregnet med

' ‘utgangspunkt i mer- og mindreverdianalyse, kontanlstmmanalyse markedsprising og
transaksjonsprising. De to ﬁarstnevnte faktorene danner hovedgrunnlaget for vurdering av
bytteforholdet, mens de to sisinevnte i starre grad benyttes som benchmark for en
fornuftighetsvurdering av resultatet basert p historiske transaksjoner og hvordan markedet priser
:sparebanker. Dette har gitt ef bytteforhold p4 50/50.

Med utgangspunkt i en justert egenkapltalverdl av Sparebanken Sar pé NOK 3°303 millioner og en
eierbrek p4 21,13 prosert er- verdijustert eierandelskapital NOK 698 millioner: Med utgangspunkt i en
verdijusteit egenkapital pd NOK 3 303 millioner i Sparebanken Pluss og med eierbrok p4 7:5075
prosent, er-verdijustert €ierandelskapital ca NOK 248 millioner, eller NOK 198,35 per
egernkapitalbevis. Dette gir avrundet-0,586 egenkapitalbevis som vederlag per egenkapitalbevis i
Sparcbankcn Serog totalt 3 518 674 egenkapitalbevis som vederlag. Egenkapitalbevisene som utgjer
vederlaget utstedes til Sparebankstiftelsen Sparebanken Ser som vil f3 en eierandel p4 73,8 prosentav
egenkapltalbcwscne i den fusjonerte banken; Eksisterende egenkapitalbeviseiere i Sparcbanken Phiss
vil f4 en eierandel pa 26,2 prosent. Tegningskursen for egenkapatalbev:sene vil vaere volumveid
gjennomsnittlig berskurs for egenkapitalbevis i Sparebanken Pluss siste 15 bersdager for styrets
vedtak om gjennomfering.




Bytteforholdet er fastsatt etter forhandlinger mellom sparebankene og bygger pa en prosess som
inneholder:

¢ Juridisk due diligence av Advokatfirmaet Selmer DA pa begge sparebankene

¢ Finansiell due diligence av Emst & Young AS p4 Sparebanken Ser og KPMG AS pa
Sparebanken Pluss

¢ Utarbeidelse av grunnlaget for bytteforholdet fra Fondsfinans ASA

Oppgjer skjer ved gjiennomfering av sammenslutningen. Gjennomferingsdato settes til den dag hvor
sammenslutningen registreres i Foretaksregisteret i samsvar med finansieringsvirksomhetsloven § 2c-
6. Registreringen i Foretaksregisteret vil vere betinget av at de vilkAr som er angitt i avtalens punkt 11

er oppfylt.

6 VILKAR FOR UT@GVELSE AV RETTIGHETER SOM EIER AV
EGENKAPITALBEVIS I DEN FUSJONERTE BANKEN OG FOR INNFORING I
REGISTERET OVER EGENKAPITALBEVISEIERE !

Rettigheter til nye egenkapitalbevis kan uteves fra registrering av nytegningen, jf.

finansieringsvirksomhetsioven § 2b-13, jf. alimennaksjeloven § 10-11, og egenkapitalbevisene skal

uten opphold innferes i registeret over egenkapitalbeviseierne i et verdipapirregister, jf.

finansieringsvirksonihetsloven § 2b-13 (2).

7 RETTIGHETER EIERE AV EGENKAPITALBEVIS OG INNEHAVERE AV
TEGNINGSRETT I SPAREBANKEN SOR SKAL HA I DEN FUSJONERTE
BANKEN

Det er p.t. kun Sparebankstiftelsen Sparebanken Ser som er egenkapitalbeviseier i overdragende bank.

Sparebankstiftelsen Sparebanken Ser vil i rettighicter som egenkap'italbeviseier'i‘den fusjdnéne

banken, slik disse rettigheter fremgr av den til enhver tid gjéldende lovgivning og bankens vedtekter.

8 SARLIGE RETTIGHETER ELLER FORDELER SOM TILKOMMER
STYREMEDLEM, DAGLIG LEDER ELLER UAVHENGIGE SAKKYNDIGE VED
GJENNOMFORING AV SAMMENSLAINGEN

Deter ingen serlige rettigheter eller fordeler som tilkommer styremediemmer eller daglige ledere i

Sparebanken Pluss og Sparebanken Ser ved gjennomfaring av sammenslaingen.

Det _lilkqm_-rr_ler ingen sarlige rettigheter eller fordeler for uavhengige sakkyndige ved gjexihomﬁaﬁng
.av sammenstiingen.-

9 UTKAST TIL APNINGSBALANSE FOR DEN FUSJONERTE SPAREBANKEN

Som vedlegg 1 felger utkast til apningsbalanse for den fusjonerte banken,-samt bekrefielse fra revisor
pa at dpningsbalansen er satt opp i samsvar med g'jéldendc-!tg’nskapsreglcr.

10 FORSLAG TIL BESLUTNING OM FORHGYELSE AV
EIERANDELSKAPITALEN OG VEDTEKTSENDRINGER 1 SPAREBANKEN
PLUSS

Sparebanken Pluss har i dag en eferandelskapltal pa NOK 125 000 000 fordelt pa 1 250 000

.egcnkapltalbews 3 ki 100.




Det foreslés at forstanderskapet i Sparebanken Pluss fatter folgende vedtak:

I samsvar med finansieringsvirksomhetsloven § 2b-23 (1), jf. § 2b-9 (1), jf. allmennaksjeloven § 10-1
forheyes eierandelskapitalen ved nytegning av egenkapitalbevis i Sparebanken Pluss som falger:

a)

b)

<)

d)

g)
h)
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Eicrandelskapitalen skal forheyes med NOK 351 867 400 ved utstedelse av 3 518 674 nye
egenkapitalbevis.

Egenkapitalbevisenes pilydende skal vaere NOK 100.

Tegningskursen fastsettes av styret og skal tilsvare volumveid giennomsnittlig berskurs for
egenkapitalbevis i Sparebanken Pluss siste 15 barsdager for styrets vedtak om gjennomfering.

Egenkapitalbeviseiernes fortrinnsrett fravikes, Sparebankstificlsen Sparebanken Ser tegner
alle egenkapitalbevisene.

Oppgjer for egenkapitalbevisene skjer samtidig med gjennomforing av sammenslding mellom
Sparebanken Ser og Sparebanken Pluss, jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2c-6.
Egenkapitalbevisene som tegnes av Sparebankstiftelsen Sparebanken Ser utstedes som
vederlag for Sparebankstiftelsen Sparebanken Sers andel av eierandelskapitalen i Sparebanken
Ser, som overforer eiendeler, rettigheter og forpliktelser som tingsinnskudd til Sparebanken
Pluss i samsvar med Hovedavtale om sammensling datert 15. mai 2013 meliom Sparebanken
Ser og Sparebanken Pluss (Hovedavtalen), jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2¢-3, jf. § 2c4

Egenkapital'bevisene skal ha rett til utbytte fra og med regnskapsaret 2014,
Eventuell overkurs fordeles i samsvar med finansieringsvirksomhetsloven § 2b-14.

Vedtektens § 2-2 forste ledd endres til 4 lyde som felger:

"Sparebankens utstedte eierandelskapital utgjor kr 476 867 400 fordelt pd 4 768 674
egernkapitalbevis d kv 100 fullt innbetalt.”

PLAN FOR INTEGRERING

Behandling av szknad om tillatelse til sammensliingen forventes 3 ta 4 ti! 6 maneder. Det er nedsatt et
fusjonsforum som’skal ivareta relevante forhold i forbindelse med integrasjonen mellom Sparebanken
Pliiss og:Sparebanken Set.

LTIt

Vedlegg:

I.

2.

Utkast til &pningsbalanse for den fusjonerte.banken med revisorerklering
Vediekter for Sparebaﬁkeh Pluss og Sparebanken Ser

ArsrcgnSkap, arsberetning og revisjonsberetning for Sparebanken Pluss og Sparebanken Ser
for de siste tre 4r, se www sparebankenpluss.no og www.sor.no




Kristiansand, 15, mai 2013

Styret i Sparebanken Pluss
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Arendal, 15. mai 2013

Styret i Sparebanken Ser
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Sparebanken Pluss

Utkast til 3pningsbalanse ved fusjon Sparebanken Pluss og Sparebanken Sgr

Sparebanken Piuss
Utkast til dpningsbalanse pr 30. april 2013 Sparebanken Pluss (mill.kroner) Fusjonert Balanse Noter
Eiendeler
Kontanter og fordringer p4 sentralbanker 593
Utidn og fordringer pd kredittinstitusjoner 2.426
Brutto utldn kunder 52,806
- individuelle nedskrivninger -340
- nedskrivninger pa grupper av utlan -216
Netto utldn kunder 52,250
Overtatte eiendeler 2
Obligasjoner og sertifikater 18.114
Aksjer 675
Finansielle derivater 435
Eierinteresser i konsernselskaper 1.050
Eierinteresser i tilknyttede selskaper 3
immaterielle eiendeler 9
Goodwill 18 1
Negativ goodwill =226 1
Utsatt skattefordel 35
Varige driftsmidler 530
Andre eiendeler 181
Ferskuddsbetalte ikke palgpte inntekter og opptjente ikke motatte inntekter 215
Sum eiendeler 77.309
Gjeld og egenkapital
Gjeld til kredittinstitusjon 6.314
Innskudd fra og gield til kunder 41.057
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 22.115
Finansielle derivater 365
Annen gjeld 204
Forpliktelser ved periodeskatt 37
Palgpte kostnader og mottatt ikke opptjente inntekter 609
Andre forpliktelser 62
Fondsobligasjonslan 698
Sum gjeld 71.460
Egenkapitalbevis 474
Utjevningsfond 44
Overkursfond 154
Sum eierandelskapital 671 1,2
Grunnfondskapital 5.140
Virkelig verdi reserve 16
Estimatavvik pensjon -110
Gavefond 51
Udisponert resultat 81
Sum egenkapital 5.849 1,2
Sum egenkapital og gjeld 77.309

Kristiansand, 15.05.2013

Styret i Sparebanken Pluss {(overtakende bank)
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NOTER TIL UTKAST APNINGSBALANSE
FOR SPAREBANKEN PLUSS

Utkast tit dpningsbalanse er satt opp med utgangspunkt i at Sparebanken Pluss {regnskapsmessig overtakende) overtar eiendeler og gield fra Sparebanken Sar
(regnskapsmessig overdragende) ved'fusjon. Litkast til 2pningsbalanse er satt opp med dtggngspunkt i ureviderte balanser i overtakende og overdragende banker pr.
30.04.2013. Overtatte eiehde!er og gleld regnskapsfgres i den overtakende banken til virkelig verdi ihht (FRS 3. Apningsbatansen er satt opp i samsvar med Internationat
Reporting Standards (IFRS} og fortolkninger fra IFRS fortolkningskomité {IFRIC), sorm er fastsatt av EU. Overtakende bank skal etter fusjonen endre navn tll Sparebanken Spr.

Note 1 - Virksomhetssammenslutning

Virkelig verdi av de 3518 674 egenkapitalbevisene som skal utstedes som vederlag til egenkapitalbeviseierense i Sparebanken Ser vil vaere basert p borskurs 01.01.2014. 1
utkast til 3pningsbalanse er det benyttet kurs pr. 14.05.2013.

Sparebankens Grunnfond feres opp til andel av nettoeiendeler | henhold til oppkjepsanalysen. Goodwill beregnes og betegnes som differansen mellom virkelig verdi av

utstedie egenkapitalbevis og deras andel av nettoeiendeler i henhold til oppkjgpsanalysen.

Kurs  [hele Vederlag miil,

Vederlag Antall kr) kroner
Egenkapitalinstrumenter {3 518 674 ordin®re egenkapitatbevis) 3.518.674 134,0 472
Sum vedertag ) . L. . 4n
Regnskap
Sparebanken

Balansefart belpp av identifiserbare eiendeler og forpliktelser Ser Justering Virkelig verdi
Kantanter og fardringer p sentralbanker 312 312
Utlan og fordringer p} kredittinstitusioner 1.688 1.688
Netto Otlan kunder 27203 -90 7013
Oventatte elendeler 2 2
Obligasjoner og sentifikater 8.888 -7 8.881
Aksjer 75 86 © 462
Finansielle derivater 262 262
Eierinteresser i konsernselskaper 450 150 600
Eieririteresser i tilknyttede sefskaper 1 1
immiaterielle eiendeler 9 9
Goodwill 18 18
Utsatt skattefordel 46 -3 143
varige driftsmidter 89 163 262,
Andre eiendeler 154 154
Gield til krediﬁinstitus}on " 2997 -2.997
Innskudd fra og gield til kunder ' °20.456 -20.466
Gjeld stiftet ved utstedeise av verdipapirer -12.294 61 -12.35%
Finansielle derivater 70 270
Annen gjeld -157 29 -128
Forplikielser ved periodeskatt -14 14
Utsatt skatt . -
Pilgpte kostnader og mottatt ikke opptjente Inntékter -27a -274
Fondsabligasjorislin o 200 - -200
Nettoeiendeler 3.018 285 3.303
Sparebankens grunnfond (eierbrék 78,87) 2.605
Elerandelskapitalen sin andel av identifiserbare nettoéidadeler (iefbrak 21,13) 698
Sum vederlag 472
Negatlvigoodm!ljvedérlagl- verdijustert eierandelskapital), -226

Mer- og mindreverdier knyttet Ul balansepostene er kommet frem ved anatyse av bytteférholdet meliom barkere som igien bygger pa en finansiell Due Dilligence rapport
glennomfgrt av eksterne, !
Merverdi som lkke er direkte henfarbar til spesifikke eiendeter éller gleld er balansefgrt som goodwill {18 mill. kroner). Som f@Ige av at vederiaget til
egenkapitalbeviselerene ef lavere ennverdijuitert éierandelskapital fremkommer det en negativ goodwill som skal inntektsfares etter glennomferingsdato (- 226

milt kroner).

Note 2 Endringer i egenkapital

Virkelig
-Elerandelsk Overkurs Ut'ievningsfd Sparebanikens verdi
. -apital . -fond ond. .. fond.. Estimatavvik _reserve-  Gavefond . OpptjentEK  SUMEK - ..
“Egenkapital 30.03,2013 125 T3 s 2538 - - "8 s . 2776
‘Egne egnenkapitalbevis -3 . o 5 . . 4
Fusjon Sparebankén Sar 352 110, - .. "2.582; -46 . A6 ... . .23 .30 . 3gm
Egenkapital | utkast dpningsbalanse.  °_" "1 474 . . 154, - .44 . .. 5140 +-110 e - R




Gravane 12, NO-4610 Kristiansand
Postboks 184, NO-4662 Kristiansand
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Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
TH: +47 38 1462 20
. . Fax:
Til forstanderskapet i Sparebanken Pluss www.ey.no

Medlemmer av Den norske Revisorforening

Uttalelse om utkast til apningsbalanse ved fusjon

Vi har kontrollert utkast til pningsbalanse pr. 30.april 2013 for Sparebanken Pluss med noter som
viser en egenkapital pa kr 5 849 000 000. Utkastet til Apningsbalanse er sammenstilt, kun for
Hlustrasjonsformal, basert pa grunnlaget som er beskrevet i note for 4 gi informasjon om
Sparebanken Pluss sin balanse med tillegg av de eiendelene seiskapet skal overta i forbindelse
med fusjonen. Informasjonen er sammenstilt for & itlustrere hvordan balansen ville fremstatt dersom
fusjonen var gjennomfart pa den angitte balansedagen.

Slyrets ansvar for dpningsbalansen _
Styret er ansvarlig for utkastet til Apningsbalanse.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er & uttale oss om utkastet til apningsbalanse pa grunnlag av vart kontrollarbeid. Det
er ikke var oppgave 4 utfore revisjon av den informasjonen som ligger.tii grunn for utkastet til
épn:ngsbaianse Den finansielle mformas;onen som'er. benyﬂet ved sammenstillingen av .
épnmgsbalansen er urevidert slik det'er beskrevet i noter. Vi patar oss ikke.nde-ansvar for finansiell
mformas;on vi ikke.har revidert.

Vi har utfert var kontroll og avgir vér uttalelse | samsvar med standard for attestasjonsoppdrag

SA 3802-1 "Revisors uttalelser og redegjerelser etter-aksjelovgivningen”. Standarden krever at vi
planlegger og utfarer kontroller for-a oppia betryggende sikkerhét for at informasjonen i utkastet til
épmngsbalanse er tlfbﬂrllg sammenstilt basert p4 det angitte’ grunnlaget .09 at utkastet til
épnlngsbalanse er kiassifisert og presentert i samsvar med regnskapslovens regler og de
beskrevne prinsippene. Vi har kontrollert sammenstlllmgen av, og vurdert innholdet i,

klassnf iseringen av postene og presentasjonen av utkastet fil apmngsbalanse

Etter var oppfatning er innheéntet bevis tilstrekkelig og hen_s:iktgme§5ig som grunnlag for var
konklusjon.

Konklusjon

Etter var mening er utkastet til épnlngsbalanse hlberlug sammenstilt basert pa det angitte grunnlagot
beskrevet i noter og klassifisering og presentasjon-er etter var mening i samsvar med
regnskapslovens bestemmeiser og prinsippene beskrevet i noter.

Kristiansand, 15. mai 2013
ERNST & YOUNG AS

A member frm of Erast & Yourg Cilotal Lin led
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Til forstanderskapet i Sparebanken Pluss m‘ey.m

{“”””““W”““I“l”“”“”“”ulll"”""'" Ell ErnsT & YOUNG Statsautoriserte revisorer

Medlemmer av Den norske Revisorforening

Redegjerelse for fusjonsplanen i overtakende selskap (Sparebanken Pluss)

Pa oppdrag fra styret i Sparebanken Pluss avgir vi som uavhengig sakkyndrg denne. redegjorelsen
for fus;onsplanen datert 15. mai 2013 mellom Sparebanken Pluss og Sparebanken Sor j samsvar
med regiene i sparebankloven av 24. mai 1961 og fi inansieringsvirksomhetsloven av 10. juni 1988 §
2¢-3, annet ledd, jfr. a[lmennaksleloven § 13-10. Ved fusjonen overtar Sparebanken Pluss samtilige
eiendeler og forpliktelser i Sparebanken Ser mot vederlag i egenkapitalbevis i Sparebanken Pluss.
Egenkapitalbeviseierne i Sparebanken Sger mottar som vederlag 0,586 egenkapitalbevis i
Sparebanken Pluss for hvert egenkapitalbevis i Sparebanken Ser.

Styrets ansvar for redegjerelsen
Styret i'hvert. selskap er ansvarlig for informasjonen redegjerelsen bygger pa og de verdsettelsene

sSOm er gjort,

Uavhengig sakkyndiges oppgaver og plikter
Varoppgave er 4 utarbeide en redegjerelse om fusjonsplanen og & uttale oss om vederlaget.

Den videre redegjarelsen bestar av tre deler. Den ferste delen er en presentasjon av opplysmngen
overensstemmelse med de krav som stilles i fi inansieringsvirksomhetsloven av 10. juni 1988 §.2¢-3,
annet ledd og allmennaksjeloven § 13-10 anriet ledd i og § 2-6 farste ledd nr. 1 til 4. Den andre
delen angir hvilke fremgangsmater som er brukt ved fastsettelsen av vederlaget til
egenkapltalbewselerne i den overdragende sparebanken. Den tredje delen er var uttalelsé om
vederlaget.og bytteforholdet.

Del 1. Opplysmnger om innskuddet
De eiendelene selskapet skal overta ved fusjonen, fremgér av utkast til apningsbalanse datert 15.
mai 2013 og. ‘omfatter felgende

Bokfort  Verdi-  Virkelig

Tall i mill kroner , verdi justering verdi

Konlanter og fordringer pa sentralbanker o 312 312
Uttan og fordringer pa kredittinstitusjoner 1 688 1.688
Netto utidn kunder 27:203 90 27 113
Owertatte eiendeler . 2 2
Obligasjoner og sertifikater 8 888 =7 8 881
Aksjer’ h 378 86 462
Finansielié derivater 262 262’
Eierinterésser i konsemselskaper 450 150 600
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Bokfort Verdi- Virkelig

Tall i mill kroner verdi justening wverdi
Eierinteresser i tilknyttede selskaper 1 1
mmaterielle eiendeler g 9
Goodwill 18 18
Utsatt skattefordel 46 -3 43
Varige dritsmidler 99 163 262
‘Andre eiendeler 154 154
Gjeld tit kredittinstitusjon -2 997 -2 997
Innskudd fra og gjeld tit kunder -20 466 20 466
Gjeld stiftet ved wistedelse av verdipapirer -12°294 £t -12 355
Finansiefle derivater -70 -70
Annen gjeld -157 29 -128
Forpliktelser ved periodeskatt -14 -14
Utsatt skatt - -
Palepte k’ostnaderrog mottatt ikke opptjente innlekter -274 2274
Fondsobligasjonslan _ =200 -200
Nettoeléndeler n . . 3018 117 3303
Sparebankens grunnfond (elerbrek 78,87) ' ' 2 605
Eierandelskapitalen sin andel avidentifiserbare nettoeiendeler (e;erbrek 21,13). 698
Sum vederag . ) . 472
Negativ goodwill (vederlag - verdijustert eterandelskapita!) N i 226

Balansefarte verdier ér hentet fra urevidert manedsregnskap for Sparebanken Ser pr. 30.04.2013.

Virkelige verdier ef estimert pa grunnlag av verdivurderinger foretatt-av Fondsfinans ved deres
vurdering av ‘bytteforholdet meliom bankené i fusjonen.

Arsregnskap, érsberetnmg og revisjonsberetning for Sparebanken Ser for de siste tre ar er inntatt i
vedlegg. Det ma tas hensyn til feigende forhold ved vurderingen av érsregnskapet for 2012
- Resuftatet av driften i Sparebanken Sor i tiden etter 31.desember:2012 viser et posmvt resultat.

Del 2: Fremgangsméte ved fastseftelse av vederlaget
Bytteforholdet mellom egenkapnafbewsene utstedt av Sparebanken Ser og Sparebanken Pluss er
fastsatt ut fra forhandhnger mellom vavhengige parter. Styrene i:bankene har engasjert
Fondsfinans som felles finansiell rédgwer for' & Vurdere bytteforholdet: Det har vaert lagt il grunn en
helhethg vurderlng der fundmentet er imer- og mmdreverdtana[yser pé egenkapltal og beregnet
naverdi av fremtldlge estimerte kontantstrgmmer. F@Igende hovedmetoder-er benyttet av
Fondsfinans:
. Merverdnanalfsé Det er beregnet en justert egenkapltal for hver av bankene basert pa
justeringsposter identifisert i Emst & Youngs 0g KPMGs due drllgence rapporter Basert pa
denne. tllnaermmgen fremkommer et bytteforhold p4 53, 8/46,2 | Sparebanken. Sors faver.

. Dlskontert kontantstmm Detler beregnet bytteforho[d basert pa, kontantstr@manalyser
med ullke kombmaspner av forutsetnlnger om: utdelmgsgrad (20 80 %) og krav {if ren
kjernekap:taldekmng (10-12,5 %)’ for derto bankene Utfraet gjennomsnrtt av estimerte
bytteforhold for afle kombmas;oner av.utdellngsgrad og krav til ren kjernekapitaldekning
fremkommer et bytteforho!d pa 46,8/563,2 i Sparebanken Pluss’ faver.

Gjennomsmttet av de to metodene gir et bytteforhold pa 50,3/49,7 i Sparebanken Sers faver. Med.
utgangspunkt i .intensjonsavtalen mngétt ‘mellom bankene anbefaler Fondsfinans et bytteforhold pa
50/50. Fondsfinans har ogsa vurdert beregnmgene nevnt over i forhofd til observerte markeds: og’

transaksjonsverdier knyﬁet til. sparebanker '

I nmelughetsvurdénngen av'det estimerte bytteforhold har Ernst & Young vektlagt falgende forhold:
- Verdsetteisesmetodene synes & vaere i samsvar med vanllg praksns for beregmng av
bytteforhold ifusmner mellom: banker .
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+ Fondsfinans er en uavhengig akter med tidligere erfaring med tilsvarende transaksjoner.
¢ Bytteforholdet som avtales mellom bankene, fremkommer gjennom en frivillig transaksjon
mellom vavhengige parter.

Bytteforholdet er i overensstemmelse med det som er beregnet fra Fondsfinans og som fremmes
for godkjennelse. av-dé respektive besluttende organer i de‘respektive banker. Bytteforholdet vil
saledes vaere basert pa en forhandling mellom uavhengige parter. Fondsfinans vurderes i denne
sammenhengen ogsa som uavhengig av partene i transaksjonen,

Bytteforholdet er fastsatt til 0,586 vederlagsbevis i Sparebanken Pluss pr. eierkapitalbevis i
Sparebanken Seor;

Verdsettelsens fremgangsmate anses som hensiktsmessig. Fastsettelsen av vederlaget til
egenkapitalbeviseierne har ikke voldt spesielle vanskeligheter. Vi viser for ovrig ogsa til styrets
rapport.

Fusjonen er regnskapsmessig 4 anse som en transaksjon til virkelig verdi. Som overtagende bank
vil Sparebanken Pluss innregne eiend'ele[, rettigheter og forpliktelser tilfert fra Sparebanken Pluss til
virkelig verdi av'de 3 518 674 egenkapitalbevisene som utstedes som vederlag ved
gjennomfaringen av fusjonen. Ved transaksjonsfusjonen fremkomrmer det en forskjell méllom
virkelige verdi og vederlag for utstedte vederlagsbevis som regnskapsferes som negativ goodwill,
Dette belopét skal inntekisferes umiddelbart etter giennomfaringstidspunktet, og sekes gjennom
konsesjonen oveifart til utjevningsfondet. ' ' 7

Del 3: Den uavhengig sakkyndiges uttalelse

Vi har utfert var kontroll og avgir var uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag

SA 3802-1 "Revisors uttaleiser og redegjerelser etter aksjelovgivningen®. Standarden krever at vi
planiegger og utferer kontroller for & oppné betryggende sikkerhiet for at de eiendeler og
forpliktelser-selskapet skal overta, har en verdi som minst svarer til det dvtalte vederlaget, og for &
kunne:uttale oss om vederlaget til aksjeeierne i Sparebanken Ser. Arbeidet omfatter kontroll av
verdsettelsen av innskuddet og av vederlaget; herunder vurderingsprinsippene og eksistens 0g
titherighet. Videré har vi virdert de verdsettelsesmetoder som er benyttet og-de Torutsetninger som
ligger til. grunn for verdsettelsen. '

Efter vér oppfatning er innhentet bevis ti'!str'ekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var
konklusjon.

‘Konkiusjon

Etter vér oppfathing har-dé netto eiéndelené Sparebanken Pluss skal’overta ved fusjonen en verdi
som minst svarer til det avtalte vederlaget i eierkapitalbevis i Sparebanken Piuss palydende kr 100,
samlet kr 351 867 400 samt overkurs ki 119634 916 malt pa grunnlag av. berskurs pr. 14.mai 2013
og:at begrunneisen for vederlaget il aksjeeierne i Sparebaiiken Sar pa 0,586 eieérkapitalbevis i
Sparébanken Pluss for hvert eierkapitalbevis i Sparebanken Sar, er rimelig og saklig, basert pa
verdsettelsen av selskapene som beskrevet ovenfor,

Kristiansand, 15: mai 2013
ERNST & YOUNG AS
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