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forvaltningsberittelse och revisionsberéttelse for rdkenskapséren 2008, 2009
och 2010 o e e = = -

Bilaga 2™ ™"  SEB Enskilda AS8%s drsredovigning farvaliningsberatelse och
revisionsberifttelse {or rakenskapsaren 2008, 2009 och 2010

Bilaga 3 Rapport fran styrelsen i det Overldtande Bolaget i enlighet med
allmennaksjeloven § 13-27, jf. § 13-9

Bilaga 4 Redogérelse om det Overldlande Bolagets tillgangar, skulder och eget kapital

Bilaga 5 Oversiktlig redogorelse (6r verksamheten och resultatutvecklingen under 2011
i det Overlatande Bolaget samt halvérsbokslut {or perioden jan-juni 2011 fér
det Overtagande Bolaget

Bilaga 6 Bolagsordning for Skandinaviska Enskilda Banken AB (pubi)

Bilaga 7 Bolagsordning for SEB Enskilda AS fore Fusionen

Bilaga 8 Yitrande frén oberoende sakkunnig om Fusionsplanen och vérdering huruvida

Fusionen skulle kunna leda till dventyrande av det Overtagande Bolagets
skulder
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FUSIONSPLAN

Denna fusionsplan (“Fusiensplan™) har den 14 juli 2011 antagits av och avseende:

och

(ii) SEB Enskilda AS, org nr 938 318 999, med sétesadress Filipstad Brygge 1, 0252 Oslo,
Norge ("Overlatande Bolag™) som det &verlétande bolaget.

Var och en av det Overtagande Bolaget och det Overlatande Bolaget bendmns nedan "Part”
och, tillsammans, "Parterna”.

1 INLEDNING — HUVUDDRAGEN 1 FUSIONEN

Det Overtagande Bolaget 4r ett publikt bankaktiebolag. Det QOverlatande Bolaget 4r ett privat
aktiebolag i vilket det Overtagande Bolaget fdger samtliga aktier.

1 enlighet med 23 kap 51 § (2005:551) aktiebolagslagen ("ABL™), 10 kap 18 - 25 §§
(2004:297) om bank- och finansieringsrérelse ("BFL™) samt aksjeloven § 13-25, jf.
allmennaksjeloven §§ 13-25 till 13-36, skall det Overtagande Bolaget genom en
gransoverskridande fusion (absorption) dverta samiliga det Overlitande Bolagets tillgdngar och
skulder ("Fusionen’),

Det Overtagande Bolaget skall aven efter fusionen ha sitl séte 1 Stockholm. Del sammanslagna -

bolaget efter Fusionen benimns i det féljande som det "Fusionerade Bolaget”.

Tidpunkten for det Overlitande Bolagets uppldsning ér planerad till den dag nér Bolagsverket
har registrerat genomford Fusion enligt 23 kap 48 § ABL och rétisverkan av Fusionen ddrmed
har intrétt enligt 23 kap 49 § ABL samt att Foretaksregistefet har mottagit meddelande om at
Fusionen har tritt i kraft i Sverige och siledes kan registrera genomférandet i Norge, jf.
allmennaksjeloven § 13-32. Denna tidpunkt beriiknas infalla i november 2011.

I och med registreringen uppldses det Overlatande Bolaget.

2 AVSIKTEN MED FUSIONEN

Fusionen har till syfte att forenkla den jegala sirukturen och organisationen i det Overtagande
Bolagets koncern genom att avbdlagisera det Overlitande Bolaget och i stéllet bedriva aktuell
norsk verksamhet i redan etablerad filial i Norge, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Oslofilialen, org nr 971 049 944, Filipstad Brygge 1, 0252 Oslo (“Filialen™). Efter
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implementeringen av Fusionen kommer aktuell norsk verksamhet, dvs. det Overlitande
Bolagets finansiella verksamhet, att bedrivas i Filialen. Den svenska verksamheten som idag
bedrivs av det 0vertagande Bolaget kommer att bedrivas oférindrad i det Fusionerade Bolaget.

Avbolaglsenngen genomfors di en mer kostnadseffekiiv administration och forvaltning kan
- -lillskapas for-det Overtagande Bolagets kongefn. Det Overtagande Boiagets koncem fir genom

i avbolaglsermgen dessutom en tydhg_,are och‘enklare tegal ‘%fnlkh"’ T s e e s

3 FUSIONSMETOD - KONSEKVENSER, VARDERINGSFRAGOR M.M.

3.1 Metod

Fusionen skall genomforas enligt reglema om grénsoverskridande fusion av bolag i enlighet
med 23 kap 37 § ABL, 10 kap 18 - 25 §§ BFL samt aksjeloven § 13-25, jf. allmennaksjefoven
§§ 13-25 till 13-36, varvid det Overtagande Bolaget genom absorption dverlar samtliga det
Overlatande Bolagets tillgangar, skulder, rittigheter och (orpliktelser. Det Overlatande Bolaget
ir et helgt dotterbolag till det Overtagande Bolaget, och det utglr darfor inget vederlag i
forbindelse med Fusionen. Det Overlatande Bolaget upploses i och med fusionen.

Fusionen genomfors i enlighet med forenklade regler om fusion mellan bolag i samma koncern
i allmennaksjeloven §-13-36. Fusionen godkénns dirmed av det Overldtande Bolagets styrelse.

3.2 Fusionens Limplighet och sannolika konsekvenser for borgeniirer, akticdigare och
anstillda

Parlerna gor bedémningen ati Fusionen inle bara har rent administrativa fordelar for det
Overtagande Bolagets koncern, utan kommer att underlitla den interna styrningen,
riskkontrollen och den interna revisionen samt reducera operativ risk, bla eftersom
omstrukturering okar transparensen i det Overtagande Bolagets koncem, reducerar antalet
beslutsinstanser (genom att dotterbolagens ledningar inte langre behovs), och genom att
verksamheten efter omstruktureringen huvudsakligen kommer att std under den svenska
Finansinspektionens tillsyn. Dessutom innebar Fusionen en forenklad avtalshantering dé
nordiska kunder endast kommer att f en avtalspart.

Det Overlatande Bolaget har inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra
virdepapper som ger innehavarna ratt till nyemitterade aktier, eller andra sarskilda riittigheter
som avses i kap 11 i aksjeloven. Rittigheter i det Overlagande Bolaget behover séledes ¢
stkerstdllas nigra innehavare av sérskilda rattigheter i det Overlatande Bolaget. Fusionen har
inte nigon inverkan pi det Overtagande Bolagets optionsprogram eller for aktieigarna i det

Overtagande Bolaget.

\

|

|

Styrelsema bedomer att det inte foreligger nigon fara {or att borgendremna i det Overtagande
Bolaget respektive det Overlatande Bolagel inte skall fA sina fordringar betalda pa grund av
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-~ - verksamheten—- - - — — - — ~

Fusionen eftersom det Overtagande Bolaget inte forvéantas representera en storre kreditrisk 4n
det Overlitande Bolaget efter det att Fusionen har genomnforts.

Parterna bedomer att de operativa riskema kommer att reduceras i och med Fusionen dé, som
nérmnts, Parterna forvintar sig att den nya organisationen underlattar styming och kontroll av

Parterna forvantar sig inte nigon f6rsimring av verksamhetens kreditrisk och darfor inte heller
négon forandring av kapitalkravet. '

33 Viirderingsfrigor och rapport om det Overlitande Bolaget

Styrelsen i det Overlitande Bolaget har framtagit en rapport om Fusionen i enlighet med
allmennaksjeloven § 13-27, jf. § 13-9. Rapporten framgar av Bilaga 3. Kravet om en
sakkunnigs yttrande enligt allmennaksjeloven § 13-36 4r inte tillampligt pd denna Fusion i
Norge.

Utredning om det Overldtande Bolagets tillgingar, skulder och egna kapital samt om de
omstindigheter som pAverkat virderingen av dessa, om den inverkan som Fusionen planeras {2
pa det Overtagande Bolagets balansrikning och om de bokféringsmetoder som skall tillémpas
pé Fusionen framgér av Bilaga 4.

En 6versiktlig redogbrelse for verksamheten och resultatutvecklingen samt [6r investeringar
och forindringar i likviditet, finansiering, inldnming och utldning sedan utgéngen av
rikenskapsaret 2010 i det Overlitande Bolaget framgar av Bilaga 5 som ocksd innehdller
halvirsbokslutet 2011 som innehéller motsvarande uppgifter for det Overtagande Bolaget.

Det Overtagande Bolaget ¢vertar det Overlatande Bolagets tillgdngar och frpliktelser genom
Fusionen. Verksamheten som har bedrivits av det Overlitande Bolaget kommer att bedrivas av
Filialen.

34 Fusionens betydelse for de anstillda och sysselsittmingen

Det Overt&tande Bolagets rittigheter och skyldigheter med anledning av de anstéllningsavtal
och de anstiilningsférhillanden som féreligger vid den tidpunkt d& den gransoverskridande
Fusionen trader ikraft sverfors till del Overtagande Bolaget. Négra personalneddragningar med
anledning av Fusionen &r inte planerade i vare sig det Overlitande Bolaget eller Overtagande

Bolaget.

35 Processen for faststiillelse av niirmare regler for arbetstagarnas inflytande i det
Fusionerade Bolaget

[ enlighet med lag (2008:9) om arbetstagares medverkan vid grénsoverskridande fusioner skall

en forhandlingsdelegation inrsttas med representanter frin arbetstagarna 1 det Overlitande

Bolaget och det Overtagande Bolaget. Det Overtagande och det Overldtande Bolaget kommer
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att iaktta de regler som foljer av lag (2008:9) om arbetstagares medverkan vid
grinsoverskridande fusioner men har beshutat aftt inte inleda férhandlingar med
forhandlingsdelegationen.

4 BOLAGSORDNING

Overlitande BRolapels holagsordning fore Fusionen. Nagra andnnga_r i det Overtagande
Bolagets bolagsordning med anledning av Fusionen kommer ¢] att ske.

5 REDOVISNINGSFRAGOR

Den bokforingsméssiga genomférandelidpunkten intraffar 1 januard 2011, varvid de
fusionerade bolagens transaktioner ritkenskapsmissigt skall anses ingd i det Overtagande
Bolaget. Fusionen genomférs med rédkenskapsmassig kontinuitet {8r det Overtagande Bolag i
Filiaten av det Overtagande Bolag.

Fram till ' Fusionens bolagsrittsliga ikrafttridande skall rakenskapema foras separat for
bolagen.

6 SKATTEFRAGOR

 Svensk skattesituation

Efter Fusionen kommer det Overtagande Bolaget att vara skatiskyldigt i Sverige {6r inkomster
hanforliga till verksamheten som 6vertasi och med Fusionen och som skall overforas till
Filialen, men avrikning for eventuell norsk skatt pa s&ddna inkomster kommer att medges vid
den svenska beskatmingen. Fusionen medfor inte i sig nagra beskattningskonsekvenser i
Sverige, dock kommer anskaflningsvirdena pd av det Overtagande Bolaget oOvertagna
tiflgdngar och forpliktelser all bestimmas i enlighet med reglema i inkomstskattelagen
(1999:1229).

Norsk skattesitnation

Fusionen sker i enlighet med aksjeloven och allmennaksjelovn kapitel 13, j{. skatteloven § 11-
11, Tillgangar, forpliktelser och rattigheter i det Overldtande Bolaget som innan Fusionen ar
hanforliga till beskatining i Norge skall overforas med skatleméssig kontinuitet il det
Overtagande Bolaget, och det forutsétis aut tillgdngama, [orpliktelser och rittigheter inte
dverfors frin beskattning i Norge (No. ikke tas ut av norsk beskatningsomréde ved fusjonen),
jf skatteloven 11-11 tredje stycket. -

Fusionen sker i enhghet med principerna for skatteméssig kontinuitet for fusioner 1 Norge,
skatteloven § 11-7. Det Overtagande Bolaget skall ta over de skattem4ssiga virdena och
forvarvstidpunkterna pd de tillgingar, rattigheter och forplikielser som fors Over frin det
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Overlstande Bolaget. Ovriga skalleméssiga stéllningstaganden skall likasa tas over pd samma
satt oaktat motsvarande staliningstaganden i det Overtagande Bolaget, jf. skatteloven § 11-7.

Det Overtagande Bolagel skall dverta det Overlitande Bolagets skatteméssiga ingangsvarden
och avskrivningsunderlag f6r samtliga defar av verksamheten som &verfors, Det Overtagande _. - . - - - ——-

bl Bolaget”skall_¢veita_dei_Overlatande Bolagets skattemissiga forpliktelser som dr knutna till

verksamheten som dverlats i och med Fusionen.

7 FUSIONENS BOLAGSRATTSLIGA IKRAFTTRADANDE

Fusionen trider i kraft nar fusionsplanen har blivit gallande i bida bolagen enligt 23 Kap 37 §
ABL, nir det Overtagande Bolaget har registrerat fusionsplanen hos Bolagsverket enligt 23 kap
42 § ABL, nir Finansinspektionen har lamnat sitt tillstind till att verkstalla fusionen enligt 10
kap 20-23 §§ BFL, bida bolagen har fitt uifirdade fusionsintyg enligt 13-31 §§
allmennaksjeloven och enligt 23 kap 46 § ABL och verkstillandet av Fusionen darefter har
registrerats i Foretaksregisteret och i bolagsregistret, se n 13-32 §§ allmennaksjelove och 23
kap 48-49 §§ ABL ("Tkrafttriidandedagen™). Registreringen forvéntas ske i Foretaksregisteret
och i bolagsregistret i november 2011.

- P4 Ikraftiradandedagen intrider foljande rittsverkningar av Fusionén:

(i) det Overlitande Bolagets tillgAngar, skulder, rittigheter och forpliktelser overfors il det
Overtagande Bolaget,

(i) réttigheter och skyldigheter som hrrér ur anstéllningsavtal och anstéllningsforhétlanden
sverfors fran det Overlatande Bolaget tifl det Overtagande Bolaget,

(i) det Overlatande Bolaget upploses, samt

(iv) andra verkningar i enlighet med Fusionsplanen som skall intrida genom Fusionens
ikrafitrédande. '

8 ARVODEN MED ANLEDNING AV FUSIONEN

Inget arvode eller annan sarskild férmin med anledning av fusionen skall lamnas till
styrelseledamot, verkstallande direkior eller revisor férutom arvode till revisorn £6r granskning
av fusionsplanen.

Det tillkommer inte det Overlitande Bolagets oberoende sakkunniga, medlemmar av kontroll -
eller tillsynsorgan, styrelsemedlemmar, verkstillande direktor elier motsvarande beslutsfattare
nagra sarskilda rattigheter eller-fordelar, som avses i allmennaksjeloven § 13-26 andra stycket
punkten 8. .
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9 YTTRANDE AV OBEROENDE SAKKUNNIG

Styrelsema for respektive Part har tillsammans utsetl Pricewaterhouse Coopers AB med
huvudansvarig revisor Peter Clemedtson till oberoende sakkunniga som skall ge ett ytirande
om denna Fusionspian till Parterna. Detta yttrande, Bilaga 8, omfattar en virdering om
huruvida Fusionen kunde leda till fiventyrande av det Overlagande Bolagets skulder.

10 TVISTER

Denna fusionsplan 4r underkastad svensk rétt.

Oenighet med anledning av Fusionsplanen skall goras upp i godo. Tvister skall, om inte
Partema avtalat nigot annat, avgoras i de allméinna svenska domstolama, med Stockholms
tingsrétt som forum i forsta instans.”
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SEB ENSKILDA AS

STYRETS RAPPORT OM FUSJON
MELLOM

SEB ENSKILDA AS OG SKANDINAVISKA ENSKILDA-BANKEN AB

03!0,{4 _jffli 2011

1 BEGRUNNELSEN FOR FUSJONEN

Styret i SEB Enskilda AS {“SE fnskilda'} anbefaler at selskapets styre godkjenner fusjonsplan
(“Fusjonsplanen”) datert /~.fuli 2011 for fusjon mellom SEB Enskilda og Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) ("SEB”). Planen er utarbeidet i fellesskap av styrene i SEB Enskilda og SEB.

Fusjonen mellom SEB Enskilda og SEB er en del av en overordnet nordisk restrukturering av SEBs
organisasjon i Norge. Etter fusjonens gjennomfaring vil dagens virksomhet | SEB Enskilda fortsette i
Norge gjennom en filial av SEB.

Fusjonen mellom SEB Enskilda og SEB vil gi rasjonaliserings- ag effektiviseringsgevinster for selskapene,
Fusjonen vil bidra til kostnadsreduksjoner ved at b3de.interne og eksterne rapporteringer blir faerre og
enklere. Videre vil interne beslutningsprosesser bli mer effektive ved at antall beslutningsorganer
reduseres. Styret mener at fusjonen vil bidra ti! & styrke konsernet og SEB Enskildas
konkurransesituasjon i forhold til andre finanskonsem i Norden.

2 FUSJONENS RETTSLIGE KONSEKVENSER

2.1 Juridisk fremgangsméte og gvrige selskapsrettslige forhold

Fusjonen gjennomferes etter reglene om grenseoverskridende fusjoner | den norske aksjeloven § 13-25,
Jf. allmennaksjeloven kapittel 13 VII, og den svenske aktiebolags!agen kapittel 23, ved at alle eiendeler,
gjeld og forpliktelser som tilhgrer SEB Enskilda overfores til SEB. Fusjonen skjer mellom heleid mor- og
datterselskap, og skjer sdledes etter de svenske reglene om absorpsjon, dvs. at det ikke utstedes
vederiag til aksjeeierne i forbindelse med fusjonen.

Fusjonen vedtas av styret i SEB Enskilda og av styret | SEB, med mindre mer enn fem prosent av
aksjonaerene i SEB krever behandling p8 generafforsamling.

Fusjonen vil tidligst tre i kraft etter utlapet av fristen i kreditorvarselet, ved at melding om ikrafttredelse
av fusjonen registreres i Foretaksregisteret og i Bolagsverket. Det er styrets vurdering at det ikke
foreligger juridiske forhold som vil vaere til hinder for gjennomfering av fusjonen, og forventet
gjennomfering er november 2011,

SEB har registrert en filial i Foretaksregisteret, og SEB Enskildas virksomhet i Norge fortsetter gjennom
denne filialen.
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2.2 Skatte- og regnskapsrettslige forhold

Regnskapsmessig gjennomferes fusjonen etter kontinuitetsmetoden ved at SEB Enskildas eiendeler og
gjeld i sin helhet overtas av SEB og den norske filialen av SEB til balanseforte verdier | SEB Enskiidas
regnskap.

Regnskapsmessig gjennomferingstidspunkt er 1. januar 2011, Fra dette tidspunkt anses transaksjoner i
SEB Enskilda for regnskapsmessig & vaere foretatt for SEBs regning.

Fusjonen gjennomfm:es,uten.skatteleggingfi—samsvar-med'prlnslpp'e?f_cﬁkattemessig kontinuitet.

Fusjonene reguteres av de norske reglene om skattemessig kontinuitet ved fusjoner over landegrensene
slik de fremafr av skattsloven kapitiel 11, herunder skatteloven § 11-11 og § 11-7.

SEB skal viderefore de skattemessige verdiene og ervervstidspunktene for eiendeler, rettigheter og
forpliktelser som overfares ved fusjonen. SEB Enskildas evrige skatteposisjoner overtas p§ samme mite
uendret av SEB.

2.3 Fusjonens betydning for aksjeeierne og kreditorene i selskapet

SEB Enskilda er heleid av SEB. Fusjonen skjer etter de svenske reglene om absorpsjon, og det vil derfor
ikke bli utstedt noe vedertag ved fusjonen. Ved fusjonens gjennomfaring vil sdledes SEB Enskildas
eiendeler og gjeld i sin helhet vaere overtatt av SEB. Fusjonen vil s3ledes ikke pSvirke antall aksjer eller
verdiene | SEB. Styret kan ikke se at fusjonen f&r ytterligere konsekvenser for aksjeeierne i seiskapet.

SEB Enskilda kan ikke se at fusjonen har konsekvenser for selskapets kreditorer.
3 FASTSETTELSE AV VEDERLAGET OG BEGRUNNELSE FOR BYTTEFORHOLDET

SEB Enskilda er heleid av SEB. Styret | SEB Enskilda beslutter derfor at fusjonsplanen gér ut p8 at SEB ,
Enskildas eiendeler, rettigheter og forpliktelser som helhet skal overfores til SEB uten vederag. !

Bytteforholdet trenger etter dette ikke noen naermere begrunneise,

4 FUSJONENS VIRKNING FOR DE ANSATTE

Etter gjennomfering av fusjonen vil SEB bestd av i underkant av 17.000 ansatte, hvor ca 320 vil veere
tilknyttet virksomheten i Norge. De ansatte vil i liten grad bli berprt av fusjonen.

LR 3

Oslo,ﬂjuli 2011

Styret i SEB Enskilda AS

il |
William Paus Birgitte Bryn Erling Amundsen
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BILAGA 4. Redogorelse om det Overlatande Bolagets tillgangar, skulder och eget kapital

Enligt det Overlatande Bolagets balansrikning per den 31/5-2011 uppgick Bolagets tillgangar till MNOK
2927, dess skulder till MNOK 2501 och dess cget kapital tilt MNOK 426.

Det Overtagande Bolaget ér den enda akticigaren i det Overlatande Bolaget och darfor skall inget
fusionsvederlag ges i fusionen.

Det Overldtande Bolagets balansposter bokférs i det Overtagande Bolagets balans pa foljande.sitt:

* Fusionen verkstills 1 bokforingen genom koncernvirdemetoden, Det Overlitande
Bolagets tillgangar och skulder virderas till bokfért virde i enlighet med det
Overlitande Bolagets slutredovisning,

* Det Overlatande Bolagets tillgingar och skulder bokfors i det Overtagande
Bolaget, med undantag av tillgangs och skuldposter mellan de tvi bolagen som
upphér att exisiera nér fusionen verkstélls.

* D4 fusionen bokfors i det Overtagande Bolaget uppstar ¢n fusionsdifferens, som
till sin storlek uppgér till skillnaden mellan bokfort virde pa andelarna i det
Overtagande bolagets i det dverlatande bolaget och virdet pa det Overlatande
Bolagets tillgdngar och skulder vid ingangen av rakenskapsarct. Fusionsdifferensen
redovisas som cn cffekt 1 eget kapital Resultatrdkningen f6r innevarande
rikenskapséar for det évertatande bolaget inrdknas i drets resultat (6r det
overtagande bolaget.




SEB Enskilda AS - verksamhetens resultat och utveckling 2010/2011

SEB Enskilda AS hade ett rorelseresultat fore skatt om 111,9 MINOK under 2010
jamfort med 84,5 MNOK under det foregdende aret. Rorelseomsittningen minskade
nigot frAn 398,8 MNOK under 2010 jamftrt med 426,9 MNOK under det foregiende
aret, men tack vare positiva effekter fran finansiella poster och ligre kostnader har
resultatet stirkts.

SEB Enskilda AS har haft en svag start pa verksamhetsaret 2011 (baserat pa
prelimindra siffror) med ca 130 MNOK i totala intiikter per 30.06.2011 jamfSrt med
171 MNOK under motsvarande period i fjol, samtidigt som de underliggande
kostnaderna hallits ofdridndrade. Totala kostnader for det forsta halvaret uppgar till
113 MNOK per 30.06.2011 jamfért med 135 MNOK under motsvarande period 2010.

Minskningen i intdkterna &r foljden av en minskad aktivitet inom Corporate Finance,
dir aktiviteten har varit ndgot ligre samtidigt som konkurrensen okat.
Courtageintiikter osv. har minskat nigot for Equities, vilket beror pi nya/alternativa
kanaler for handel och pressade marginaler. Man har pabdrjat en satsning pa nya
omréden som bl.a. High Yield-produkter vilket har bidragit positivt.

Foretaget har behallit sin marknadsposition som den aktor med storst volym pa Oslo
Bgrs och som ett av Norges framsta méklarhus.

For yiterligare detaljer-i resultatutvecklingen for férra aret, hinvisas till
arsredovisningen for 2010.

SEB Enskilda AS bedriver varken inlaning eller utlining.
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FSista nalvaret - rorelseresultat 8,7 miljarder kronor (4,0)

Resultatet fore kreditfortuster dkade med 16 procent till 7,5 mdr kr (6,4) och nettoresultatet frdn kvarvarande
verksamheter 6kade till 7,0 mdr kr (2,9). Nettoresultatet inklusive den avvecklade verksamheten, férsiljningen av den

tyska kontorsrarelsen, uppgick till 6,0 mdr kr (2,7).
Rorelseintikterna 6kade med 7 procent till 19,2 mdr kr (18,0). Rintenettot dkade 16 procent till 8,5 mdr kr.
Rorelsekostnaderna steg med 2 procent till 11,7 mdr kr (11,5).

Reserveringar for kreditforluster pa 1,2 mdr kr aterfordes netto, motsvarande en kreditfirlustniva pa -0,18 procent
(0,33).

Utlaningen till foretag och hushall 6kade med 73 mdr kr.

Rantabiliteten for den kvarvarande verksamheten var 14,0 procent {5,8) och vinst per aktie uppgick till kr 3:18 (1:31).
Rantabiliteten inklusive den avvecklade verksamheten var 11,9 procent (5,4) och vinst per aktie blev 2:72 (1:21).

Karnprimiarkapitalrelationen var 13,5 procent (12,2 vid arsskiftet) och primérkapitalrelationen var 15,6 procent (14,2).

Andra kvartalet — rorelseresultat 4,3 miljarder kronor (2,7)

Rorelseintdkterna, pa 9,5 mdr kr, 6kade med 3 procent jimfort med motsvarande kvartal 2010 och minskade med
1 procent jamfort med det forsta kvartalet. Rorelsekostnaderna pa 5,9 mdr kr var ofdrindrade jamfért med
motsvarande kvartal 2010 och 1 procent higre an forsta kvartalet.

Resultatet fore kreditforiuster 6kade med 10 procent till 3,6 mdr kr jamfort med motsvarande kvartal forra aret.
Reserveringar for kreditforluster pd 0,6 mdr kr aterfordes netto.

Inklusive den avvecklade verksamheten uppgick nettoresultatet till 3,4 mdr kr (2,0).

"Vara kunder dr mer aktiva och har valt att gora mer affarer med oss. Det kundrelaterade resultatet 6kade med 7 procent
trots okad osdkerhet kring det framtida makroekonomiska laget. Vi har stéarkt var motstandskraft ytterligare genom storre
likviditetsbuffertar och forlangd finansiering for att kunna stodja vara kunder i alla situationer.”

Annika Falkengren
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VD har ordet

Globala obalanser fortsatter att pragla 2011 Under det forsta
kvartalet 6kade osikerheten genom den politiska oron i
Nordafrika och Mellandstern och den férédande
jordbavningen i Japan, Detta kvartal har den globala
Aterhaminingen aterigen stannat av, nu som ett resultat av
situationen i Grekland och andra europeiska ekonomier, men
ocksd pa grund av 6kad oro for.utvecklingen i USA:

___—4——_“"_40—_*

et mer robusta konjunkturlaget i Norden bekraftades
igen av att Riksbanken fortsatt hdia rantan. Det posiiiva
klimatet har dock dven har dampats nigot av den globala
utvecklingen. Icke desto mindre ar utsikterna for den svenska
ekonomin gynnsamma pd medelldng sikt jamfért med de
flesta europeiska lander.

Stabilt rérelseresultat trots hogre osidkerhet

Givet de svagare utsiklerna tor varldsekonomin och
marknadsoren, dr SEB:s rorelseresultat p 4,3 Mkr ett bevis pd
en stark underliggande affar, Divisionerna dkade resultatet
tore kreditforluster med 7 procent jamfdrt med frra kvartalet.
Kostnadsutvecklingen ar val i nivd med virt m3l att de ska
vara ofdrandrade for helaret 2011.

Det solida resultatet i detta annars utmanande kvartal
understryker virdet i SEB:s lingfristiga kundrelationer och vér
férmaga att mota kunders behov och férvantningar pa véra
marknader.

Stirkt kundaffar

Sdvil verksamheten inom Stora foretag & Institutioner som
den svenska kontorsrorelsen dkade intdkterna; ett resultat av
hagre kundaktivitet och Gkade utliningsvolymer, I Baltikum
bidrog den exportledda 4terhdmtningen till higre intakter. Har
vixte ocksa kreditportfdljen for forsta gngen sedan 2008.
Private Banking fortsatte att attrahera nya kunder och
nyforsiliningen under kvartalet var 7 miljarder kronor netto.
Ligre aktivitetsnivd pa de globala aktiemarknaderna och
kundernas omallokering av portfdljerna paverkade
kapitalfrvaltningen och livforsakringsaffaren negativt.

Var regionala relationshanksmodell har uppmarksammats
av Euromoney. SEB utnamndes till basta bank i Norden och
Baltikum liksom nummer ett inom fGretagsaffirer och cash
management.

Fortsatt styrka i tillvixtinitiativen
SEB:s satsning pé tillvaxt inom storforetagssektorn i Norden
och Tyskland var fortsatt framgangsrik med 50 nya
foretagskunder hittills under dret. SEB har deltagit i 86 procent
av alla publika emissioner av obligationsldn i Norden det hir
dret.

| det svenska segmentet for mindre och medelstora
foretag fortstter vi att 6ka vara marknadsandelar. Under det
senaste 3ret har vi attraherat 13 000 nya kunder och
utlningen dkade med 20 procent, raknat pa arsbasis.
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Kreditkvaliteten fortsitter att forbittras

SEB har aterfort reserveringar §or kreditforluster fyra kvartal i
rad, vilket visar den fortsatta forbattringen i kreditkvalitet,
speciellt i Baltikum. Detta marks | utvecklingenav
problemlanen i Baltikum som dter minskade med 1 miljarder kr
detta kvartal och som var 22 pracent lagre &n {r ett &r sedan.
Dérutéver har positiv riskmigration fortsatt att starka
lAneportfaljen.

Under hela konjunkturcykeln har SEB haft en hog
kreditkvalitet i den nordiska och tyska kreditportidljen. Detta
bekraftades igen detta kvartal genomen
nettokreditférlustniva p4 0,03 procent,

En stark balansrikning 3r Aoch O
Med den dkade osdkerheten i omvarlden och med den
potentieltt negativa effekten detta kan 4 p tillgingen till
finansiering har vi fortsatt att varna om balansrakningens
motstandskraft. Under de férsta sex minaderna har vi tagit in
78 mdr kr i [angfristig finansiering, vilket 4r 80 procent av all
forfallande langfristig skuld under 2011. Darmed har vien
finansiering av in- och utgaende kassafléden netto som
overstiger tva ar.

Karnprimérkapitalet har dkat ytterligare och SEB har idag
en kimprimérkapitalrelation pa 13,5 procent.

Kundema férst

Var strategi ar tydlig: vi prioriterar motsténdskraft och
flexibilitet for att ha kapacitet att stddja vara kunder i alla
situationer. Genom tydligt kundfokus och forisatt
kostnadskontroll, fortséitter vi att ihdrdigt arbeta mot vart
lAngfristiga mal att vara Relationsbanken i var del av varlden
och darigenom skapa viirde for sdval kunder som aktiedgare.




Koncernen

Andra kvartalet isclerat
Rorelseresultatet uppgick till 4 278 Mkr (2 675).
Neftoresultatet frdn den kvarvarande verksamheten dkade till
3490 Mkr (2 075).

Nettoresultatet {efter skatt), inklusive underskottet p3
120 Mkr frdn den avvecklade verksamheten, uppgick till
3370 Mkr (2 004).

Kreditforluster och reserveringar

Nettodterféringen av kreditfarluster pA 643 Mkr under
kvartalet speglade den fortsatta forbattringen av
kreditkvaliteten i Baltikum.

Individuellt vdrderade osékra ldnefordringar sionk med
415 Mkr under kvartalet, framfdr allt p& grund av att de ossikra
tinefordringarna i de baltiska landerna minskade med
1062 kr, eller 11 procent. Detta berodde framst pA positiv
riskmigration.

Rorelseintikter -
Rarelseintdkierna uppgick till 9 529 Mkr (9 224) vilket var en
GRitiig pa 3 procent jamidrt imed motsvarande kvartal 2010
och en minskning pd 1 procent frin foregiende kvartal,

Réntenettot pa 4 230 Mkr {3 762) var 12 procent hogre an
det andra kvartalet 2010 och 1 procent ifigre an foregiende
kvartal. limf6rt med det andra kvartalet 2010, bidrogin- och
utldning med 447 Mkr till rintenettot medan det rantenetto
som inte var kundrelaterat var oforandrat.

Iamfart med det forra kvartalet forbattrades det
kunddrivna rintenettot med 247 Mkr. Detta berodde priméart
pa 6kade [anevolymer som bidrog med 206 Mkr. Det icke
kunddrivna rintenettot minskade med 278 Mkr. Den
genomsnittliga I6ptiden pa finansieringen har ékat liksom
likviditetsreserverna. Andra skal till minskningen var en
forsaljning av obligationer fran investeringsportfoljen och den
forvantade minskningen av rantenettot efter forsiljningen av
den tyska kontorsrorelsen.

Provisionsnettot pa 3 561 Mkr (3 673) minskade med
3 procent jamfort med motsvarande kvartal 2010 och 6kade
med 2 procent jamfort med féregende kvartal. Ridgivnings-
och utlaningsprovisioner dkade, men det motverkades delvis
av lagre provisioner inom vardepappershandel och
fondverksamhet samt avsaknaden av prestationshaserade
intdkter.

Nettoresultatet av fingnsiella transaktioner pa 829 Mkr
(977) minskade med 15 procent jamfért med motsvarande
kvartal 2010 och fall 33 procent jamfért med forsta kvartalet. |
nettoresultatet av finansiella transaktioner i forra kvartalet
ingick 300 Mkr som uppstatti en justering av sakringen av den
kvarvarande tyska affarsverksamheten, efter att
kontorsrorelsen salts,

LivfGrsakringsintdkter netto minskade med 2 procent,
jamfért med bade motsvarande kvartal férra dret och med
forsta kvartalet, Avkastningen pd investeringar for egen
rakning var lagre och intikterna frin den traditionella
livverksamheten minskade.

Ovriga intéikter netto, pa 145 Mkr (34) innehéller
sakringsredovisningseffekter samt intikter och utdelningar
fran intressebolag.

Rérelsekostnader

Rorelsekostnaderna pa 5 888 Mkr, var oférandrade jamfért
med motsvarande kvartal frra dret och 6kade med 1 procent
frn foregdende kvartal.
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Koncernens portfdljvirderade ldnefordringar.oreglerade
>60 dagar Okade med 99 Mkr under kvartalet till 6 796 Mkr,
varav 22 Mkr i verksamheten i de haltiska landerna.
Omstrukturerade 13n till baltiska hushail 6kade med 20 Mkr.

Den totala reserveringsgraden for individuellt vdrderade
osdkra ldnefordringar och den totala reserveringsgraden for
problemidn minskade pa grund av Aterféringar av tidigare
gjorda reserveringar for kreditfrluster. Detta berodde i sin tur
p4 att den makro-ekonomiska farbattringen lett till positiv
riskmigration och farre problemlin, Reserveringsgraden for
koncernens problemlan minskade under kvartalet fran 64 till
61 procent.

Avvecklad verksamhet

Den avveckiade verksamheten bestdr av de finansiella
effekterna som uppstod i samband med att den tyska
kontorsrorelsen saldes till Banco Santander den 31 januari
2011. En kostnad pd 56 Mkr av engingskaraktar uppstod i och
med Gverféringen av system och rutiner till Banco Santander,
En skattekostnad p4 64 Mkr utfordelades till den avvecklade
verksamheten fran SEB AG:s totala skattekostnad och kan
komma att dndras Gver tid.




Forsta halvaret
Rirelseresuttatet 1or de f6rsta sex manaderna uppgick till
8 652 Mkr (3 962), en Skning pa 118 procent.
Valutaomrakningseffekter minskade rérelseresullatet med
507 Mkr jamfért med motsvarande period férra Aret,
Nettoresultatet frdn kvarvarande verksamheter 6kade till
6 999 Mkr (2 910).

Nettoresultatet {efter skatt), inklusive den negativa
effekten pa 1013 Mkr (217) fréin forsaliningen av den tyska

dnerevisionen dkade personalkostnaderna till 7 153 Mkr
(7 054). Okningen av 6vriga kostnader bestAr av investeringar
i IT-infrastrukturen.

Kredittorluster och reserveringar

Nettoaterforingar av kreditforluster pa 1180 Mkr speglar den
fortsatta forbattringen av kreditkvalitet i de baltiska landema.
Totalt sett uppgar nettoaterféringarna under de sista 12

manademna inom division Baltikumn till 2 260 Mkr.

kontorsrarelsen uppgick-till 5 986 kr (2 693);

Rarelseintdkter :
Rérelseintikterna uppgick till 19 201Mkr (17 959), vilket
motsvarade en 6kning pa 7 procent jamfért med motsvarande
period 2010. Valutaomsdkningseffekter minskade
rérelseintakterna med 784 Mkr.

Réirrtenettot pa 8 491 (7 304) f6r de férsta sex manaderna
var 16 procent hégre an motsvarande period 2010, vilket
beradde pa dkade affarsvolymer och hégre marknadsrantor.

Det kunddriva rantenettot 6kade med 620 Mkr. Det
berodde p3 att lan- och inlAningsvolymer i genomsnitt var
4 procent hogre an forra &ret. Dessutom 6kade
inlaningsmarginalerna i takt med att centralbanksrantorna
hojdes. LAnemarginalema var ofdrandrade.

Rantenettot som inte 3r kunddrivet dkade med 568 Mkr.
Hogre kortfristiga rantor gav ett positivt tillskott och vid
refinansieringen av den langfristiga upplaningen var
kreditmarginalerna lagre. Forsaljningen avinnehav i
investeringsportfdljen paverkade resultatet negativt och den
dkade I5ptiden pa finansieringen dkade rantekostnaderna.
Den dubblerade avgiften till den svenska stabilitetsfonden pa
300 Mkr hade ocksa en negativ inverkan pa rantenettot for de
forsta sex manaderna.

Provisiensnettot 6kade 3 procent till 7 064 Mkr jamton
med samma period forra aret, framfdr allt pd grund av hdgre
avgifter relaterat till depaforvarings- och fondverksamheten,
men dven Eneprovisionerna dkade.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner 6kade till
2 064 Mkr (1927). Under det forsta kvartalet uppstod det en
positiv effekt pa 300 Mkr da sakringen av den kvarvarande
tyska verksamheten justerades.

Livfarsdkringsintdkter, netto minskade med 7 procent till
1546 Mkr (1 657), primért beroende pa lagre avkastning pa
egna investeringar och minskade intakter i den traditionella
livforsakringsverksamheten.

Ovriga intéikter, netto uppgick till 36 Mkr (204). Det
frimsta skalet till minskningen ar effekter frin
sakringsredovisning.

Rorelsekostnader
De totala rérefsekostnaderna 6kade med 2 procent till
11729 Mkr (11 538). Valutaomrakningseffekter minskade de
totala rérelsekostnaderna med 424 Mkr jamfort med f6r ett &r
sedan.

Investeringarna i den nordiska och tyska verksamheten
har 6kat antalet anstallda med 335 till 17 351 under det
gingna Aret. Detta i kombination med den arliga
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Individuelit virderade osékra ldnefordringar minskade
med 2 763 Mkr till 14 455 Mkr under de forsta sex manarderna,
primart beroende pd de fortsatta forbattringarna i de baltiska
landerna dar de osakra lanefordringarna minskade med
2082 Mkr, elfer 19 procent. Det berodde frimst pa positiv
riskmigration. Koncernens portféljvirderade ldnefordringar
oreglerade >60 dagar 6kade med 261 Mkr under de férsta sex
manaderna till 6 796 Mkr varav 172 Mkr ar hinforligt till de
haltiska landerna. Omstrukturerade 1dn till baltiska hushall
uppgick till 523 Mkr totalt.

Den fortsatta styrkan i koncernens kreditkvalitet liksom
forbattringen i de baltiska |anderna specifikt har minskat den
totala reserveringsgraden for individuellt vdrderade osédkra
Idnefordringar frin 69 procent vid drsskiftet till 65 procent vid
slutet av perioden. Likasd minskade reserveringsgraden for
koncernens problemidn till 61 procent (66 vid rsskiftet).

Skatt
Den totala skattekostnaden uppgick till 1 653 Mkr (1 052)
vitket motsvarar en skattesats p 19 procent {27).

Avvecklad verksamhet

Det negativa resultatet efter skatt frin forsaljningen av den
tyska kontorsrérelsen uppgick till 1 013 Mkr. Det var ett netto
av rorelseresultatet, kapitalvinsten och effekten av att
aweckla sakringsarrangemang, ©

Aftarsvolymer
Koncernens balansomslutning per den 30 juni 2011 uppgick
till 2 201 miljarder kronor (2 180 vid Arsskiftet 2010). Den
volymmdssiga nedgangen pa grund av forsaljningen av
tillgangarna i den tyska kontorsrérelsen motverkades av saval
en okning av utlaning till allmanheten, som en 6kning av
medel pa konto hos centralbanker och dessutom
rantebdrande vardepapper. Utliningen till aliminheten dkade
till 1 138 miljarder kronor (1 075). Okningen bestod av
foretagslén (50 miljarder kronor), hushallslan (23 miljarder
kronor) ochminskade repovolymer, In- och upplaning fran
allmanheten dkade till 764 miljarder kronor (712). Tillgngarna
i den tyska kontorsrérelsen som sildes uppgick till
75 miljarder kroner och skuldema var 48 miljarder kronor.
SEB:s totala kreditportfdlj dkade till 1 641 miljarder kronor
{1609 vid rsskiftet, exklusive den tyska kontorsrdrelsens
kreditportfdlj). Det kombinerade féretags-, hushills- och
fastighetsrelaterade segmentet kade med 65 miljarder
kronor, eller 4 procent, sedan drsskiftet medan de mera
volatila bankvolymerna som ocks3 har kortare I6ptider
minskade. Jamfart med forra dret, var kreditexponeringen




lanedriven och utgjorde primart inte utdkade
tikviditetsfaciliteter.

SEB:s nettoposition i rantebarande vardepapper for
investerings-, treasury- och kundhandelsandamal uppgick till
280 mitjarder kronor (278 vid Arsskiftet 2010) av vilket
investeringsportfoljen utgjorde 34 miljarder kronor (48).
Sedan rsskiftet har cirka 11 miljarder av
investeringsportfaljen salts. Den strategiska omallokeringen
av portfdlien till rintebarande virdepapper av higre kvalitet

fortsatte. Statspapper och sdkerstilda.obligationer-har-ersatt-———

strukturerade krediter och obligationer utan sikerhet. Den
totala exponeringen p4 rintebarande virdenanner relaterada
till Grekland, {talien, Irland, Portugal och Spanien uppgick till
17 miljarder kronor (19 vid arsskiftet; 26 for ett &r sedan).

Per den 30 juni 2011 uppgick det forvaltade kapitalet till
1356 miljarder kronor {1 399 vid arsskiftet 2010).
Nettoinflodet under perioden var 23 miljarder.
Vardeforandringen var -66 miljarder kronor.
Depafdrvaringsvolymen uppgick till 4 683 miljarder kronor
(5 072).

Marknadsrisk

En indikator pa SEB:s liga marknadsrisk ar Value at Risk-
mattet. Under forsta halvéret 2011 var Value at Risk i
handelslagret i snitt 232 Mkr. | genomsnitt forvantas
koncernen, med 99 procents sannolikhet, inte farlora mer an
detta belopp under en period pa tio handelsdagar.

Aktiviteten i handelstagret drivs av kundernas efterfrigan,
vitket bekriftas av det faktum att sedan 2007 har SEB haft 41
forlustdagar i handelslagret av 1 149 handelsdagar totalt, med
en snittforlust pa 14 Mkr; under férsta halvaret 2 dagar.

Likviditet och langfristig upplaning
Relationen mellan ut- och inl&ning var 141 procent {139 vid
arsskiftet), exklusive omklassificerade obligationsportféljer
och repor. Okningen beror pa hagre utldningsvolymer. Per den
30 juni hade finansieringen av in- och utgiende kassafloden
netto dkat till dver tvé r. Under halvaret tog SEB upp
langfristig finansiering till ett belopp p 78 miljarder kranor.
For att oka genomlysningen av likviditetshanteringen, har
medlemmarna i Svenska Bankféreningen komimit dverens om
en gemensam definition av en likviditetsreserv, Vid slutet av
det andra kvartalet uppgick denna reserv i SEB tilt
283 miljarder kronor. SEB:s totala likvida tillgangar, som bland
annat omfattar handelstagret och outnyttjat utrymme for
sakerstallda obligationer, uppgick totalt till 467 miljarder
kronor. Se ocksa Fact Book.

Kapitalsituation

Per den 30 juni var kdrnprimarkapitalrelationen enligt Basel Il
13,5 procent (12,2 vid arsskiftet 2010), primarkapitalrelationen
var 15,6 procent (14,2) och totalkapitalrelationen var

15,1 procent {13,8). Koncernens riskvagda tillgdngar {RWA)
uppgick till 678 miljarder kronor (716 vid arsskiftet). Med
hinsyn taget till {6rsaljningen av den tyska kontorsrorelsen
som minskade RWA med 37 miljarder kronor, var koncernens
RWA i princip ofrandrat.
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Med beaktande av myndigheternas dvergingsregler de
forsta dren med Basel Il, uppgick SEB:s riskviigda tillgangar till
798 miljarder kronor (800), priméarkapitalrelationen till
13.3 procent (12.8) och totalkapitalrelationen 12,9 procent
(12,4).

Under kvartalet godkande Finansinspektionen SEB:s
ansokan att anvanda interna avancerade modeller for
riskklassificering for stora delar av portfoljerna med nordiska
foretagslin utan sakerheter. Om dessa modeller anvandes

minskning av RWA pa 25 miljarder kronor (exklusive
Svergangsregierna). Denna etfekt borjar trada i kraft i det
tredje kvartalet 2011 med ytterligare 11 miljarder kronors
reducering dver tiden nar forfalloaspekter beaktas fullt ut. En
fullstandig implementering skuile 6ka
karnprimarkapitalrelationen med 70 punkter. Ytterligare
implementering i dotterbolagen kommer att i sin tur
ytterligare minska RWA.

Rating

SEB:s [angfristiga rating dr 'A1’, ‘A’ och "A+" frén Moody's,
Standard & Poor's respektive Fitch. Varje rating har en stabil
outlook. Under det férsta halvaret 2011, har bade Standard &
Poor’s och Moody's uppgraderat SEB:s sa kallade stand-alone
rating till ‘a” respektive '‘Baal’. Uppgraderingen leder till en
forbattrad rating pa SEB:s juniora forlagsldn och
hybridkapitalinstrument.

Risker och osdkerhetstaktorer

Det makroekonomiska liget &r den framsta riskfaktorn for
koncernens intjaningsformaga och finansiella stabilitet. Det
paverkar i forsta hand kvaliteten pd tillgdngarna och darmed
koncernens kreditrisk. P4 medelling sikt ar utsikterna for den
globala ekonomin splittrade. Medan de nordiska ekonomierna
visar styrka understryker tstramningsitgardema i manga
lander landrisken. Detta kan leda till dampad ekonomisk
tiflvaxt som i sin tur kan paverka SEB:s huvudmarknader.
Dylika eftekter har visat sig i den 6kade oséakerheten under
2011 och ytterligare negativ paverkan pd kundernas
stamningslige och pé finansmarknaderna kan inte uteslutas.
Landrisker kan ocksa pdverka varderingar.

Det finns ocksa finansiella risker framst i form av
prisrisker. Kredit- och marknadsrisker samt andra risker och
riskhantering i koncermen och moderbolaget beskrivs i SEB:s
Arsredovisning.




Styrelsen och verkstdllande direktoren farsdkrar att
deldrsrapporten for januari-juni 2011 ger en rdttvisande
oversikt av moderfaretagets och koncernens verksamhet,
stillning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderféretaget och dvriga foretag i
koncernen stdr infor.

Stockholm den 14 juli 2611
Marcus Wallenberg
Styrelseordférande
Tuve Johannesson lacob Wallenberg
Vice ordforande Vice ordlérande
Jlohan H. Andresen, Ir. Signhild Arnegard Hansen Urban lansson
Ledamot Ledameot Ledamot
Birgitta Kantola Goran Lilja Cecilia Martensson
Ledamot Ledamot* Ledamot™*
Tomas Nicolin lesper Ovesen Carl Wilhelm Ros
Ledomot Ledamot Ledamot
Annika Falkengren

Verkstéflande direktér och koncernchef

* utsedd av de anstallda

Presskonferens och sdndning via nitet
-Presskonterensen kl. 11.30 den 14 juli 2011 pi
Kungstradgardsgatan 8 med VD och koncernchef Annika
Falkengren kan fdljas i direktsandning pé svenska pa
www.sebgroup.sefir och tolkas till engelska pi samma
websida dar den ocksa finns tillganglig i efterhand.

Atkomst till telefonkonferens

Telefonkonferensen som ager rum kl. 13.00 den 14 juli 2011,
med VD och koncernchef Annika Falkengren och ekonomi-
och finansdirektdr lan Erik Back, ar tillganglig pa
telefonnummer +44 (0) 20 7162 00 25, konferens-ID 898980,
inringning minst tio minuter innan. Konferensen ar ven
tillganglig i efterhand pa www.sebgroup.sefir.

SEB:s Fact Book finns tillganglig p4 www.sebgroup.sefir
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Ytterligare upplysningar lamnas av:

Jan Erik Back, ekonomi- och finansdirektér,
Tel: 08-22 19 00

UIf Grunnesjd, chef Investor Relations

Tel: 08-763 85 01, mobil 070-763 85 01
Viveka Hirdman-Ryrberg, informationsdirektor
Tel. 08-763 85 77, mobil 070-550 35 00

Malin Schenkenberg, finansiell information
Tel: 08-763 95 31, mobil 070-763 95 31

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
106 40 Stockholm

Telefon: 0771-62 10 00
www.sebgroup.se
Organisationsnummer: 502032-9081




Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport uppfyller de krav som stills enligt IAS 24
Deldrsrapporiering.

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med
internationella redovisningsstandarder (IFRS) och tolkningar
av dessa standarder som antagits av EU. Danutdver tillampas
{agen (1995:1559) om Arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens

__foreskrifteroch allminna rad (FFFS-2008:25) om
Arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vidare
tillampas Radet for finansiell rapporterings rekomimendation
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner (RFR 1).
Moderfaretaget har upprattat delarsrapporten i enlighet med
Lagen om arsredovising i kreditinstitut och
vardepappersbolag och Finansinspektionens foreskrifter och
alfmanna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i

kreditinstitutioner och vardepappersbolag. Vidare har Radet

Granskningsrapport

for finansiell rapporterings rekommendation Redovisning fér
juridiska personer (RFR 2) tillimpats.

Fran och med 2011 har féljande redovisningsférandringar
tratt i kraft: 1AS 24 (omarbetad 2010) Upplysningar om
narstdende, 1AS 32 (andring) Finansiella instrument:
Klassificering, IFRS 7 (dndring) Financial instruments:
Upplysningar, IFRIC 14 (andring) Forskottshetalning av ett
lagsta fonderingskrav och IFRIC 19 Utslackning av finansiella

skulder med egetkapitalinstrument. Andringarna har inte haft
nigon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter

for 2011

| dvrigt ar koncemens och moderforetagets
redovisningsprinciper, berakningsgrunder och presentation i
allt vasentligt oférandrade jamfart med drsredovisningen
2010.

Vi har utfart en 6versiktlig granskning av deldrsrapporten for Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) for perioden 1 januari 2011 till
30 juni 2011. Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret f6r att upprétta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med 1AS 34 och Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var Gversiktliga granskning.

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning {(SOG) 2410 Oversikitig granskning av
finansiell deldrsinformation utférd av {oretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestér av att géra forfrgningar, i férsta hand
till personer som &r ansvariga for finansiella frgor och redovisningsfragor; att utfora analytisk granskning och att vidta andra
dversiktliga granskningsatgirder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfart med
den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en sidan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utféris. Den uttalade slutsatsen
grundad p4 en oversiktlig granskning har darfor inte den skerhet som en uttalad slutsats grundad p3 en revision har.

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nfigra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprittad for koncernen i enlighet med IAS 34 och Lag om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersholag samt for moderbolagets del i enlighet med Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Stockholm den 14 juli 2011

PricewaterhouseCoopers AB

Peter Clemedtson
Auktoriserad revisor
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SEB-koncernen

Resultatrikning — SEB-koncemen

V2Kl

: 2011 s i

Rantenetto 4230 4261 -1 3762 12 B 491 7304 16 16010
Provisionsnetto 3561 3503 2 3673 -3 7064 6867 3 14 160
Nettoresultat av finansiella transaktioner 829 1235 -33 977 -15 2064 1927 7 3166
l_.ivfﬁrsz"akringsinlékler, netto 764 782 -2 778 -2 1546 1657 -7 3255
Ovriga intikter, netto 145 109 34 36 204282 288
Summa rorelseintikter 9529 9672 -1 9224 3 19201 17959 7 36 879
Personalkostnader -3543 -3610 -2 -3616 -2 -7153 7054 1 -14 004
ﬁvriga kostnader -1914 -1798 6 -1875 2 -3 712 -3659 1 -7303
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -431 -433 0 -416 4 - 864 -825 5 -1880
Omstruktureringskostnader - 764
Summa rorelsekostnader -5 8388 -5841 1 -5 907 a -11729 -11538 -2 -23951
Resultat fore kreditforiuster 3641 3831 -5 3317 10 7472 6421 16 12928
Vinster och férluster vid avyttring av materiella och
immateriella tillgangar -6 6 -200 -3 100 -7 -100 14
Kreditfariuster, netio 643 537 20 -639 1180 -2452 -1837
Rirelseresultat 4278 4374 -2 2675 60 8652 3962 118 11105
Skatt -788 -865 -9 - 600 31 -1653 -1052 57 -2521
Nettoresuitat frin kvarvarande verksamheter 3490 3509 -1 2075 68 6999 2910 141 8584
Avvecklad verksamhet -120 -893 -87 -71 69 -1013 -217 -1786
Nettoresultat 3370 2616 29 2004 68 5986 2693 12z 6798
Minaritetens andel 6 14 57 17 65 20 32 -38 53
Aktieagamas andel 3364 2602 29 1987 69 5966 2661 124 6745
Kvarvarande verksamhet

Nettoresultat per aktie fore utspadning, kr 1:59 1:59 0:94 3:18 1:31 388

Nettoresultat per aktie efter utspadning, kr 1:58 1:58 0:94 3:17 131 3:87
Total verksamhet

Nettoresultat per aktie fére utspadning, kr 1:53 1:19 0:91 272 121 307

Nettoresultat per aktie efter utspadning, kr 1:52 118 0:90 27 1:21 306

Totalresultat -~ SEB-koncernen

2010,

Nettoresuftat 2616 29 2004 68 5986 2693

Finansiella tillgangar som kan s3ljas 186 1 -696 -127 197 -415 147 -629
Kassaflodessakringar 502 - 478 -105 24 -362  -107 -1215
Omrakning utiandsk verksamhet 515 -262 -110 253 -377  -167 -733
Uppskjuten skatt pa omrikningseffekter 237 -73 -231 164 -892 -li8 -1574
Ovrigt 149 -210 171 43 -61 69 -188 100
Ovrigt totalresultat {netto efter skatt) 1589 -1012 -1099 577 -1977 -129 -4 051
Totalresuitat 4959 1604 205 6563 716 2747
Minoritetens andel -8 8 -200 13 -162 13 -100 14
Aktiedgamas andel 4967 1596 892 6563 703 2733
SEB Detarsrapport januari-juni 2011 8




Nyckeltal - SEB-koncernen

Kvarvarande verksamheter

Rantabilitet pA eget kapital for kvarvarande

verksamheter, %

-Nettoresultat per aktie fore utspadning fran

kvarvarande verksamheter, kr

Nettoresultat per aktie efter utspadning frin

kvarvarande verksamheter-kr
K/1-tal, kvarvarande verksamheter

Antal befattningor, kvarvarande verksamheter
Totala verksamheter

Rantabilitet pa eget kapital, %

Réntabilitet pa totala tillgingar, %
Rantabilitet pa riskvagda tillgingar, %

Nettoresultat per aktie fore utspadning, kr
Vagt antal aktier, miljoner**

Nettoresultat per aktie efter utspddning, kr
Vagt antal aktier efter utspadning, miljoner

Substansvarde per aktie, kr
Genomsnittligt eget kapital, miljarder ke

Kreditforlustnivd, %

Total reserveringsgrad for individuellt virderade osakra
lanefordringar, %

Andel osikra lanefordringar, netto %

Andel osakra lanefordringar, brutto %

Basel Il (Myndighetsrapportering med dvergangsregler) :****
Riskvigda tillgdngar, miljarder kronor
Karnprimarkapitalrelation, %

Primérkapitalrelation, %

Total kapitaltackningsgrad, %

Basel Il (utan overgdngsregler):
Riskvagda tillgangar, miljarder kronor
Kirnprimarkapitalrelation, %
Primarkapitalrelation, %

Total kapitaltickningsgrad, %

Antal befattningar*

Depéforvaring, miljarder kronor
Forvaltat kapital, miljarder kronor

Avvecklad verksamhet

Nettoresultat per aktie fore utspadning fran avvecklad
verksamhet, kr

Nettoresultat per aktie efter utspadning fran avvecklad
verksamhet, kr

*  Kvartalsisolerat antal ir for sista minaden i kvartalet. Ackumulerat antal ir ett medeital for perioden.

13,93 14,06 8,35 13,96 5.82 8,65
1:59 1:59 0:94 3:18 1:31 3:88
1:58 1:58 0:94 3:17 - 131 3.87
0,62 0,60 0,64 0,61 0,64 0,65

* 17,492 17,424 17,059 17,351 17,016 17,104

13,46 10,47 8,06 11,93 5,38 6,84
0,62 0,49 0,34 0,55 0,23 0,30
1,71 1,34 0,97 1,52 0,66 0,83
1:53 1:19 0:91 272 1:21 3.07

2,184 2,194 2,194 2,194 2,194 2,194
1:52 118 0:90 271 1:21 3:.06

hh 2,206 2,206 2,199 2,205 2,199 2,202

52:30 49:7% 49:48 52:30 49:48 50:34

100,0 99,7 98,7 100,0 99,0 98,9

-0,20 -0,17 Q0,16 -0,18 0,33 0,14
648 69,0 769 64,8 76,9 69,2
0,56 054 0,60 0,56 0,60 0,62

1,1 1,12 1,29 L1l 1,29 1,26
798 777 824 798 824 800

11,47 11,35 10,46 11,47 10,46 10,93

13,27 13,18 12,40 13,27 12,40 12,75

12,86 12,72 12,60 12,86 12,60 12,40
678 678 714 678 714 716

13,50 13,60 12,07 13,50 12,07 12,20

15,62 15,09 14,31 15,62 14,31 14,24

15,12 14,57 14,54 15,12 14,54 13,85

17,576 17,512 19,091 17,688 19,090 19,125

4,683 4,948 4770 4,683 4770 5,072

1,356 1,372 1,328 1,356 1328 1,399

-0:06 -0:40 -0:03 -0:46 -0:10 -0:81

-0:06 -0:40 <004 -0:46 -0:10 -(:81

**  Utfardat antal aktier uppgick till 2 194 171 802, SEB dgde 267 360 A-aktier for personaloptionsprogrammet vid drsskiftet 2010, Under
2011 har SEB &terkdpt 500 000 aktier och 630 939 aktier har salts i samband med att personaloptioner Igsts in. Per 30 juni 2011 4gde SEB

saledes 136 421 A-aktier till ett marknadsvérde av 7 Mkr.

** Beriknad utspidning baserad pa ett beddmt ekonomiskt vérde for de langsiktiga incitamentsprogrammen.

*++* 80 procent av RWA i Basel |.
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Resultatrikning kvartalsvis - SEB-koncemen

v2i
Mk 4!
Rantenetto 4230 4261 4526 4180 3762
Provisipnsnetto 3561 3503 3906 3387 3673
Nettoresultat av finansiella transaktioner 829 1235 512 727 977
Livforsakringsintikter, netto 764 782 780 818 778
Ovriga intakter, netto 145 - 109 314 -230 34
Summa rorelseintikter 9529 9672 10038 8882 9229
Personalkostnader -3543 -3610 -3558 -3392 -3616
Ovriga kostnader -1914 -1738 -1565 -i 679 -1875
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tiltgangar - 431 -433 - 650 - 405 -416
Ornstruktureringskostnader -9 - 755
Summa rorelsekostnader -5 888 -53841 -6 182 -6231 -5 907
Resufiat fore kveditforfuster 3641 3831 3856 2651 3317

Vinster och férluster vid avyttring av materiella och

immateriella tillgingar : -6 6 2 -3
freditforluster, netto 643 537 419 196 -639
Rorelseresultat 4278 4374 4296 2847 2675
Skatt 788 - 865 -704 -765 - 600
Nettoresultat frin kvarvarande verksamheter 3490 3509 3592 2082 2075
Avvecklad verksamhet - 120 - 893 -83 -1486 -7
Nettoresultat o 3370 2616 3509 596 2004
Minoritetens andel 6 14 6 15 17
Aktiedgarnas andel 3364 2602 3503 58t 1987
Kvarvarande verksamhet

Nettoresultat per aktie fore utspadning, kr 1:59 1:59 1:64 0:94 0:94

Nettoresultat per aktie efter utspadning, kr 1:58 1:58 1:62 0:94 0:94

Total verksamhet .
Nettoresultat per aktie fore utspadning, kr 1:53 1:19 1:60 0:26 0:91
Nettoresultat per aktie efter utspadning, kr 1:52 118 1:58 0:26 0:90
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Resultatrikning per division — SEB-koncernen

Réntenetio 2785 303 - 18 942 862 8 491

Provisionsnetto 1610 1859 449 545 7064
Nettoresultat av finansiella transaktioner 147 37 169 -369 2064
Livférsakringsintikter, netto ' 2263 =717 1546
Gvriga intakter, netto 170 54 28 ) -17 -199 36
Summa rorelseintikter 8468 4596 2227 2245 1542 122 12261
Personalkostnader -2060 -1362 -733 -597 -333 -2 068 -7153
Ovriga kostnader -2476 -1822 - 756 - 246 -513 2101 -3712
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

tillgz'mgar - 101 -38 -22 -384 - 65 - 254 - 864
Summa rorelsekostnader -4637 -3222 -1511 -1227 -911 - -11729
Resultat fore kreditforluster 3831 1374 716 1018 632 -99 7472

Vinster och forluster vid avyttring av materiella och

immateriella tillgangar

Kreditforluster. netto -84 - 182 -2 1251 197 1180
Rorelseresultat 3747 1192 714 1018 1883 98 8652

*Verksamhetsresultatet i Liv uppgar till 1 590 Mkr (1 460), av vilket fordndringar i dvervarden 572 Mkr (375).
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Stora Féretag & Institutioner

Stora Foretag & Institutioner har tva stora affarsomriden - Trading and Capital Markets och Global Transaction Services.
De 6vriga affarsenheterna, CRM, Commercial Real Estate, Corporate Finance och Structured Finance, aterfinns inom
Corporate Banking.

Resultatrikning

Réntenetto 1885 1732 9 1728 g 3617 3510 7328

Provisionsnetio 1242 1280 7 1412 -5 260 2491 5275
Nettoresultat av finansiella transaktioner 995 1085 -8 1242 -20 2080 2074 3366
Ovriga intakter, netto 135 35 39 170 123 322
Summa rirelsetnakter 4357 4111 6 4421 -1 8468 8198 2 16291
Personalkostnader - 998 -1062 -6 -1076 -7 -2060 -2032 1 -3959
Owriga kostnader -1269 -1207 5 -1203 5 -2476 -2353 5 -4 649
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella titlgangar -50 -51 -2 -39 28 -101 -67 51 -170
Summa rorelsekostnader -2317 -2 320 o -2318 o -4 637 -4 452 4 -8778
Resultat fére kreditforluster 2040 1791 14 2103 -3 3831 3746 2 7513
Vinster och farluster vid avyttring av materiella och

immateriella tillgangar -3 3 -1 200 -4 -100 20
Kreditforluster, netto -36 -48  -35 26 -84 -78 8 -203
Rorelseresultat 2001 1746 15 2128 - 3747 3664 2 7330

Rantabiy

o Fdrbattrat resultat inom flertalet affarsenheter
e Fortsatt tillvaxt och okning av kreditvolymer enligt plan
s God kreditkvalitet

Kommentarer till de férsta sex manadema

Det makroekonomiska klimatet var fortsatt osikert under det Capital Markets, inom Trading and Capital Markets,

andra kvartalet som praglades av effekterna frin den fortsatte att forbittra intdkterna genom hég aktivitet inom

paglende skuldkrisen i s6dra Europa. Foretagskunderna pa alla omr&den. Prospera utndmnde SEB till basta

SEB:s hemmmamarknader behdll en stark finansiell stalining. valutahandlare i Sverige, bade for foretagskunder och

Trots den osdkra marknadsutveckiingen 6kade lanevolymerna institutionella kunder. Omsittningen pd borsen var [3g men

under halvaret med 38 miljarder kronor. Under ridande SEB Enskilda Equities har varit marknadsledande (som

marknadsoro anvande sig kunderna ocks3 av SEB:s breda nummer 1) under senaste decenniet pd de nordiska och

kompetens som en etablerad relationsbank. Detta visade sigi baltiska bérserna. SEB:s sarstalining r ett resultat av

att SEB deltog i nastan 90 procent av alla nya publika vardehdjande investeringar i avancerade tjanster, shsom

obligationstan i Norden under dret. Euromoney utnamnde prime brokerage och terminshandel, och inom teknologi.

aven SEB till basta bank i Norden och Baltikum liksom till bast Alla segment inom Global Transaction Services

inom foretagsaffarer och basta cash management bank. utvecklades positivt, drivet av 6kade kundaktiviteter och
Rarelseintikterna fér de férsta sex manaderna Gkade volymer i kombination med hégre ranteniver. Vid

3 procent jamfért med motsvarande period féira &vet, Den kvartalsskiftet var den forvaltade depivolymen pd en

positiva trenden i slutet av det férsta kvartalet fortsatte inom sasongsmassig [3g niva, 4 683 miljarder kronor (5 072).

alla affarsomraden. Rérelsekostnadema for de forsta sex Corporate Banking uppvisade dnnu ett starkt kvartal trots

manaderna 6kade med 4 procent jamfért med motsvarande att marknaden for forvarvsrelaterade aktiviteter och

period 2010 relaterat till rekryteringar for att forverkliga bérsintroduktioner var fortsatt forsiktig. Under de forsta sex

planema att expandera utanfér Sverige. Rorelseresultatet manaderna, 6kade den nordiska och tyska foretagsutlaningen

uppgick tilt 3 747 Mkr, en okning med 2 procent mellan aren, med 24 miljarder kronor.

Kreditkvaliteten var fortsatt god.
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Kontorsrorelsen

Kontorsrorelsen bestar av tva affarsomraden - Sverige och Kort.

Resultatrikning

5008

Rantenetto 1436 1349 6 1212 18 2785 2413 15
Provisionsnetto 822 788 4 829 -1 1610 1618 0 3240
Nettoresuitat av finansiella transaktioner 83 64 30 76 9 147 14] 4 273
Ovriga intiikter, netto 40 14 186 11 54 20 170 48
Summa rijrefseintakter 2381 2215 7 2128 1z 4596 4192 1o 8569
Personalkostnader -689 -673 2 - 659 5 -1362 -1317 3 -2650
Owriga kostnader -840 -382 7 -85 7 -1822 -1653 10 -3381
Av- och nedskrivaingar av materiefla och

immateriella tillgangar -19 -19 0 -21 -1 -38 -42 -10 -84
Sumna rirelsekostnader -1648 -1574 5 -1555 & -3222 -3012 7 -6115
Resultat fore kreditfriuster 733 641 14 573 28 1374 1180 I5 2454
Vinster och forluster vid avyttring av materiella och .

"immateriella tillgangar 1 -1
Kredittoriuster, netto 84 -14 -147  -43 -182 -343 - 47 -543
Rorelseresultat 648 544 19 426 52 1192 837 42 1910

. Tydlig forbattring av verksamheten

. Inldningsmarginaler och [dnevolymer dkade rantenettot

. Tillvéxt inom foretagsutlaning

Kommentarer till de forsta sex minaderna

Den makroekonomiska utvecklingen i norra Europa fortsatte
att ge st6d 3t den svenska kontorsrorelsen och den nordiska
kortverksamheten, Higre marknadsrantor, god kreditkvalitet
samt §kad kundaktivitet gav ytterligare stdd it den positiva
trenden,

Det forsta halvarets rorelseresultat kade till 1 192 Mkr
(837). drivet av att rantenettot 6kade till 2 785 Mkr (2 413).
Rarelsekostnaderna steg med 7 procent jam{drt med samma
period forra dret, fraimst som en féljd av okat antal anstallda
och strategiska investeringar inom foretagssektorn och IT,

De redan l4ga och stabila kreditforlustnivierna minskade
ytterligare till 182 Mkr (343) och stérkte rorelseresultatet.
Provisionsintakterna var fortsatt stabila men forvantas inte
dka pd kort sikt, eftersorn kundaktiviteten i aktiehandel och
fonder dr fortsatt lag.

Den svenska kontorsrirelsens rorelseresultat for det
férsta halvaret 2011 blev 723 Mkr (398). Resultatet drevs
framst av ett dkat rantenetto, till 6ljd av 6kande lanevolymer
och vidgade inldningsmarginaler.

SEB Delarsrapport januari-juni 2011

SEB:s bolanevolymer till hushall 6kade med 9 procent till
288 miljarder kronor (265 vid arsskiftet), av vilket férvirvet av
DnB NORs boldneverksamhet utgjorde 7 miljarder kronor.
Konkurrensen pa bolanemarknaden var fortsatt stark.

Inflédet av inlaning 6kade under kvartalet och uppgick tilt
182 miljarder kronor (175). Hogre kortfristiga rantor bidrog till
de hdgre inldningsmarginalerna.

Tillvaxten inom foretagsmarknaden fortsatte somen
effekt av ett konkurrenskraftigt erbjudande och hdg
marknadsnarvaro. Féretagsutldningen ékade till 105 miljarder
kronor (91), och marginalerna dkade ndgot. Antalet nya aktiva
betalkunder 6kade med mer dn 5 000 och det totala antalet
kunder verstiger 110 000 i slutet av perioden.

Kortverksamhetens rérelseresultat uppgick till 469 Mkr
(439) for halvaret. Valutaomrakningseffekter och stigande
marknadsrantor satte press p intakterna vilket motverkades
av god kostnadskontroll och lagre kreditférluster.
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Kapitalforvaltning

Divisionen bestar av tva affirsormriden - Private Banking och Institutional Clients,

Resultatrikning

Rintenetto 160 143 12 120 33 303 231 31 485
Provisionsnetto 865 994 -13 939 8 1859 1807 3 3752
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2 15 47 24 -8 37 42 -12 89
'\'}'v'ﬁga intdnier, neiiv 26 2 47 -45 28 47 -40 58
Summa rirelseintikter 1073 1154 -7 1130 -5 2227 2127 5 4384
Personalkostnader -365 -368 -1 -339 8 -733 -648 13 -1298
Ovriga kostnader -388 -368 5 -388 0 - 756 -738 2 -1528
Av- och nedskrivningar av materielta och

immateriella tillgangar -10 -12 -17 -21 -52 -22 -41 -46 -84
Summa rirelsekostnader -763 -748 2 -748 2 -1511 -1427 & -2910
Resultat fore kreditforluster 310 406 -24 382 -19 716 700 2 1473
Vinster och forluster vid avyttring av materiella och

immateriella tiltgdngar

Kreditfarluster, netto -1 -1 0 -2 -50 2 3 -33 3
Rirelseresultat 309 405 -24 380 -19 714 697 2 1477

° Utvecklingen pa aktiemarknaden paverkade nettofdrsiljning och prestationsrelaterade intikter

. Stark nettofdrsiljning inom Private Banking

Kommentarer till de forsta sex manaderna
Rorelseintakterna dkade med 5 procent jamférnt med
motsvarande period foregdende &r. Rantenettot har
forbattrats med 31 procent och basprovisionerna har fortsatt
att starkas som en foljd av SEB:s tillgdngsmix och
nettoforsaljning. Prestations- och transaktionsrelaterade
intikter var lagre an samma period féregdende r,

144 Mkr (181). Kostnaderna Gkade med 6 procent jamfért med
foreghende ar.

Som marknadsledande inom Private Banking fortsatter
SEB sin framgéngsrika expansion med stark nettoforsaljning
som uppgick till 17 miljarder kroror (12). Aktiviteten mot
kunderna var hog och under drets fdrsta sex manader har
Private Banking haft fortsatt starkt inflode av nya kunder,
716 (589),

Det pAgiende samarbetet mellan Institutional Clients och
Stora Faretag och Institutioner har fortsatt ge nya affarer.
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Institutional Clients satsning inom kundsegmentet Tier 1 har
fortsatt leda till stora nya volymer i produkter med hog
marginal. Dessa produkter ér skriddarsydda och ger ett hogt
mervarde till kunderna. Total nettofdrsaljning inom
Institutional Clients uppgick till 11 miljarder kronos for irets
férsta sex manader.

SEB:s borshandlade fonder, ETF:er, har lanserats under
namnet SpotR. ) maj hade SpotR 27 procent av totala
omsattningen i SEK av bérshandlade fonder p4 NASDAG OMX
i Stockholm. 1 slutet av juni uppgick den totala volymen i SEB
Exchange Traded Funds till 1 miljard kronor.

Efter 5nskemal frin vara kunder har en tjinst etablerats
for att identifiera, utvardera och rekommendera externa
fondfdrvaltare. Tjansten mottogs val av kunderna.

Det forvaltade kapitalet var i nivd med utgéngen av 2010
och uppgar till 1 298 miljarder kronor (1321).
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Liv bestar av tre affarsomraden - SEB Trygg Liv (Sverige), SEB Pension (Danmark) och SEB Life & Pension International.

Liv

Resultatrikning

iMer : %

Réntenetto - -

Lividrsikringsintiikter, netto 1125 1138

Summa rérelseintikter 1115 1130
—————Personatkostnader -305 -2

Ovriga kostnader -1m -135

Av- neh nedsbrivningar oy matziielia och

-1 I 2263 2301 2 4550

-1 1113 [ 2245 2297 -2 4539

4 287 [ -597 -569 5 1123

-18 -151 -26 -246 -298 17 RRO

immateriella tillgAngar -192 -192 0 -172 12 -384 - 345 11 - 690

Summa rirelsekostnader - 608 -619 -2 - 610 [ -1227 -1212 I -2402

Rirelseresultat 507 511 -1 503 1 1018 1085 -6 2137
Fordndring i dvervarden

frin verksamheten, netto 545 27 180 572 375 53 1045

Verksamhetsresultat 1052 538 96 683 54 1590 1460 9 3182

e Hogre fondférsakringsintikter men en nedgang inom traditionell forsakring och évrig verksamhet

e Forvaltat kapital stittas av fortsatt higa premieinfloden

Kommentarer till de férsta sex manademna

Arbetet med att ytterligare starka de lngfristiga
kundrelationerna, till exempel battre tiliganglighet pa
kundserviceenheter, en béttre radgivningstjdnst samt ett
forbattrat produktutbud, fortsatte.

Rorelseresultatet for det forsta halvaret minskade med
6 procent eller 67 Mkr jamfdrt med samma period féregdende
4r. Nedgingen orsakades av ligre intékter inom traditionell
och riskforsakring samt investeringar for egen rakning medan
intakterna fran kamverksamheten, fondfdrsakring, fortsatte
att 6ka. De totala intikterna minskade med 2 procent eller
52 Mkr jamfdrt med foregiende ar.

De starka fondfdrsakringsintakterna dkade
rorelseresultatet i Sverige som forbattrades med 19 Mkr till
707 Mkr. Intiikterna frin traditionell och riskiGrsakring
minskade i Sverige. Rorelseresultatet i Danmark minskade
med 35 Mkr till 274 Mkr till f6ljd av vasentligt lagre resultat i
placeringsportf6ljen for egen rakning. Rarelseresultatet for
verksamheten utanfor Norden minskade med 51 Mkr till
37 Mkr beroende pd lagre resultat inom traditionell forsakring.

Premieintakter frin sdval nya som befintfiga forsakringar,
var relativt stabila p3 15.4 mifjarder kronor vilket ar 4 procent
eller 0,6 miljarder lagre an foregiende ar. Fondforsakring
minskade med 0.1 miljarder till 12,2 miljarder kronor och
traditionell forsakring samt riskprodukter minskade
sammantaget med 0,5 miljarder tilt 3,2 miljarder kronor.
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Rorelsekostnaderna 6kade med méttliga 1 procent eller
15 Mkr. Valutaomrakningseffekter neutraliserade effektemna
av hogre avskrivningar p aktiverade anskaffningskostnader
samt att fler sljare rekryterats i Sverige.

Den vagda farsaljningsvolymen avseende nya forsakringar
minskade fér samtliga produktgrupper. Den totala nedgéngen
pa 8 procent aterspeglade lagre volymer i Sverige och
Danmark. Fondforsakring stir for 86 procent (86) av den
totala nyforsaliningen. Andelen foretagsbetalda forsakringar
uppgick till 64 procent (61). Senast aktuella statistik
omfattande tolvmanadersperioden till och med mars 2011,
visar att SEB Trygg Liv fortsatt & marknadsledande inom
svensk fondforsakring. Marknadsandelen for nyforsitining
uppgick till 24 procent (23) under perioden,

Under forsta halvaret 6kade det totala
fondférsakringsvérdet med 0,7 miljarder till 180 miljarder
kronor. Nettoinflédet uppgick till 5,2 miljarder samtidigt som
vardefdrandringen var -4,5 miljarder kronor. For ett ar sedan
uppgick vardet till 164 miljarder kronor. Det totala férvaltade
kapitalet uppgick samtidigt till 427 miljarder kronor, vilket var
en dkning med 5 procent jamfart med far ett &r sedan och
1 procent higre an de 424 miljarder som forvaltades vid
arsskiftet.
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Baltikum

Division Baltikum bestar av Kontorsrérelsen, Corporate Banking, Trading & Capital Markets och Global Transaction
Services i Estland, Lettland och Litauen. | Fact Book presenteras ocksa den fullstindiga baltiska geografiska
segmenteringen inklusive Corporate Finance, Structured Finance, Kapitalfrvaltning och Liv.

Resultatrikning

[T
naneneLiy

3 942 977 -4 1923

Provisionsnetto -4 449 478 -6 964
Nettoresultat av finansiella transaktioner -37 169 272 -38 401
Owriga intakter, netto -12 -5 140 9 17 13 52
Summa rirefseintakter 803 740 9 87N -8 1543 1740 -1 3340
Personalkostnader -187 -146 23 -182 3 -333 -388 -14 -728
Owriga kostnader -263 - 250 5 -289 -9 -513 -595 -14 -1177
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella tillgdngar -33 -32 3 -20 65 -65 -41 59 -296
Summa rirelsekostnader -483 -428 13 -491 -2 -911 -1024 -1 -2201
Resultat fire kreditfSriuster 320 312 3 380 -I6 632 716 -I2 1139
Vinster och forluster vid avyttring av materiella och

immateriella tillgangar -2 2 -1 100 -1 -I00 -5
Kreditfdriuster, netto 679 572 19 - 451 1251 -1882 -873
Rorelseresultat 997 886 13 -72 1883 -1167 261

o Okade rorelseintikter under drets andra kvartal

o Fortsatt forbattring av kreditkvaliteten
o Foretagskunderna 6kade aktivitetsnivan

Kommentarer till de férsta sex manaderna

Den ekonomiska dterhdmtningen i Baltikum som bérjade
2010 har fortsatt. BNP-tillvaxten har 6kat i alla tre baltiska
lander och térbattringen ar tydlig. Synen pa den framtida
baltiska ekonomiska utvecklingen har reviderats upp.
Konsumentfortroendet dr pa vag tillbaka i de baltiska
ekonomierna, men konsumenterna ar fortfarande avvaktande
vad giiller storre inkdp.

SEB vann flera kund- och arbetsgivarpriser i hela regionen
under andra kvartalet. | Litauen blev SEB utnamnt till &rets
basta bank och regionens basta affarsbank av Acquisition
Finance. SEB utsdgs till mest attraktiva arbetsgivare i Litauen
bland alla branscher. EMEA Finance gav SEB pris f0r basta
bank i Lettland och SEB i Lettland nidde guldkategorin i det
Arliga hillbarhetsindexet

Rorelseintakterna for de forsta sex m&naderna minskade
11 procent till 1 543 Mkr (1 740). I lokal valuta féll intikterna
3 procent. Rérelseintikierna under andra kvartalet, uppgick
till 803 Mkr, och var 9 procent hogre an férsta kvartalet delvis
p4 grund av Skad utléning inom foretagsaffaren,
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Inldningsmarginalerna var fortsatt 13ga p grund av det
radande l4ga ranteldget. InlAningsvolymerna per den 30 juni
var stabila pa 58 miljarder kronor jamfért med arsskiftet (57).
Aven foretags- och hush3llslinevolymerna var stabila ps
103 miljarder kronor.

Rdrelsekostnaderna uppgick till 911 Mkr (1 024) dels som
en effekt av det pagdende effektiviseringsarbetet, dels p3
grund av den lagre kostnadsbasen i Baltikum.
Rorelseresultatet var 1 883 Mkr (-1 167). Forbattringen beror
pa vasentiigt lagre reserveringar for kreditforluster, och att
netto dterférda reserveringar under de forsta sex mnaderna
uppegick till 1 251 Mkr. Problemlinen minskade under kvartalet
i alla tre linder. Reserveringsgraden minskade till 63 procent
vid slutet av juni {66 vid Arsskiftet).

Vid utglngen av juni, hade SEB:s fastighetsbolag i de tre
baltiska landerna forvarvat tillgangar till ett varde av 786 Mkr
(399 vid Arsskiftet).
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Geografisk fordelning av rorelseresultatet januari-juni 2011

Som Relationsbanken erbjuder SEB finansiell rddgivning och en mangd finansiella tjanster i Sverige och i de baltiska
tanderna. | Danmark, Finland, Norge och Tyskland fokuserar verksamheten pd foretags- och investment banking, baserat
pa ett fullservicekoncept till foretag och institutioner.

« Nordiska verksamheten svarade for 78 procent av rérelseintdkterna under det férsta halvaret 2011

o Forbittrade rorelseintikter i Finland, Tyskland och Sverige

e Fortsatt forbattrad kreditkvalitet i Baltikum

Kommentarer till de forsta sex manadema

| Sverige var rorelseresultatet 30 procent hogre an
motsvarande halvar forra dret. Intakterna starktes inom alla
omraden, speciellt inom foretagssegmenten. Inom
Kontorsrorelsen utvecklades boldnevolymer och
inldningsmarginaler positivt. Detta i kombination med
kundaktiviteter inom Global Transaction Services och hdgre
rantenivaer stirkte rantenettot. Private Bankings nyforséljning
forbattrades och antalet nya kunder dkade. Ett positivt inflode
av nya affdrer, framf#ér allt inom Structured Finance, ger ett
hogre provisionsnetto.

Aktivitetsnivin i Norge Gkade, speciellt inom Trading and
Capital Markets och Corporate Banking. Nya och existerande
kundbehov méttes av anpassade l6sningar, ridgivning av hog
kvalitet och konkurrenskraftiga erbjudanden. Genom att
fokusera pd utvalda affirsomraden och tillvixtaktiviteter
nddde intakterna samma niva som forra aret.

I Danmark minskade rorelseresultatet i lokal valuta med
6 procent jamfort med rekordnivan pd halvarsresultatet forra
dret. Corporate Banking fortsatte att vaxa medan tradingen
var mindre framgangsrik. Den undediggande
livforsakringsaffaren gick bra, men rorelseresultatet
paverkades negativt av lagre avkastning pa egna
investeringar. Resultatet inom kapitalfdrvaltningen minskade
pé grund av negativa engdngseffekter, medan
kortverksamheten hade volymtillvixt och lagre kreditioriuster.

| Findand har samarbetet mellan Stora Foretag och
Institutioner och Kapitalférvaltningen for att sélja
strukturerade produkter varit framgangsrikt. Trading and

Andel av rorelseintiikter - per geografi
Jan —jun 2011

Litauen 4% OVIIgt 4%
Lettland 3% “
Estland 3%

Tyskland* 8%
Finland 4%

5 Sverige 59%
-
-

Danmark 79

Norge 8%

* Exklusive centraliserad Treasuryverksambhet

Capital Markets och Corporate Banking fortsatte den positiva
trenden mot ett starkt resultat for det fGrsta halvéret.

| Estland, Lettland och Litauen fortsatte rdrelseresultatet
att stegvis forbattras tack vare stabilisering i ekonomierna. (Se
ocksa ytterligare information om division Baltikum.)

| Tyskland blev resuitatet starkt. SEB deltog i, eller
arrangerade, ett stort antal transaktioner vilket ledde till
provisionsintakter och synlighet pd marknaden. Manga nya
kunder har tillkommit under det senaste kvartalet. Den tyska
fondmarknaden har visat tecken pa 4terhamtning, men
domineras fortfarande av utfliden,

Sverige 1,496 9.892 16 -8.007  -7.096 13 3364 2591 30 3364 2501 30
Norge 1454 1,447 0 -565 -640 -12 834 79 16 730 588 24
Danmark 1414 1566 -10 -7 -802 -4 615 716 -I4 513 544 -6
Finland 676 604 12 -334 -259 29 340 332 2 38 34 12
Tyskland* 1616 1456 Il -926 <961 - 673 419 61 75 43 74
Estland 584 614 -5 -296 -354 -16 430 1 48 0

Lettland 496 533 -7 -234 =278 -16 597 -490 47 -35

Litauen 682 679 o -421 -435 -3 1,035 -635 400 -224

Ovriga inder och elimineringar 783 1168 -33 -175 -713 -75 764 309 147

Totah 19,201 17,959 7 -1L,729 -11,538 2 8,652 3,962 118

*Exklusive centraliserad Treasuryverksamhet
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SEB-koncernen

Riintenetto — SEB-koncernen

20nm X i & '
Ranteintakter 14 002 2937 8 11337 24 26939 22644 19 46 041

Rantekostnader 9772 8676 13 7575 29  -18448 -15340 20  -3003l
Riintenetto 4230 4261 -1 1762 12 8491 7304 16 16010
Provisionsnetto - SEB-koncemen//

Emissioner

Vardepappershandel 440 -15 419 -11 813 845 -4 1765
Notariat och fondverksamhet 1903 -5 1805 o 3712 3472 7 7067
Vardepappersprovisioner -6 2348 -4 4657 4486 4 9189
Betalningsfarmedling 406 392 4 408 0 798 802 0 1561
Kortverksamhet 1010 947 7 1038 -3 1957 2027 -3 3992
Betalningsformedlingsprovisioner 1416 1339 6 iM6 -2 2755 2829 -3 5553
Ridgivning 147 66 123 . 96 53 213 160 33 4182
Utlaning 583 446 31 448 30 1029 784 31 1686
inldning 26 26 26 52 52 103
Garantier 99 g5 4 108 -8 194 220 -12 428
Derivat 134 161 -11 157 -15 285 291 -2 518
Ovrigt 135 124 9 207 -35 259 385 -27 712
Owriga provisioner 1124 908 24 1042 & 2032 1862 9 3929
Provisionsintikter ’ 4792 4652 3 43836 -1 9444 9177 3 18671
Vardepappersprovisioner - 359 -352 2 -297 21 -711 - 587 21 -1216
Betalningsformedlingsprovisioner -575 - 542 6 - 609 -6 -1117 -1196 -7 -2245
Owriga provisioner - 297 - 255 16 - 257 16 - 552 - 527 5 -1 050
Provisionskostnader -1231 -1149 7 -1163 & -2380 -2310 3 -4 511
Virdepappersprovisioner, netto 1893 2053 -8 2051 -8 3946 3899 1 7973
Betalningsformediingsprovisioner, netto 841 797 6 837 0 1638 1633 0 3308
Owriga provisioner, netto 827 653 27 785 5 1480 1335 11 2879
Provisionsnetto 3561 3503 2 3673 -3 7064 6 867 3 14160

Nettoresultat av finansiella transaktioner - SEB-koncernen
Kv2 /

Egetkapitalinstrument och relaterade derivat 206 146 41 334 -38 352 472 -25 629
Skuldinstrument och relaterade derivat 110 218 -50 205 -46 328 532 -38 479
Valutarelaterade 664 865 -23 506 31 1529 1001 53 2106
Ovrigt -151 6 68 122 -145 -78 86 -48
Nettoresultat av finansiella transaktioner 829 1235 -33 977 -15 2064 1927 7 3166
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Kreditforiuster — SEB-koncernen

Reserveringar:

Gruppvisa reserveringar for individuellt virderade

fordringar, netto 438 385 14 214 105 823 -524 665
Gruppvisa reserveringar for gruppvis vérderade

{Anefordringar, netto 132 -35 -201 -le6 97 -599 -lI6 -701
Specifika reserveringar -329 -327 1 -737__ -55 - 656 ——-1.-452—-55—=2405—
Aterforda ej lingre erforderliga specifika

reserveringar 563 578 -3 325 73 1141 674 89 1563
Reserveringar for posterinomlinien, netto i5 14 8 38 29 -28 -14
Reserveringar, netto 819 615 3 -39 1434 1929 -I%4 -952
Bortskrivningar:

Bortskrivningar, totalt - 674 -478 41 -513 31 -1152 -1 087 6 -2 310
Aterforda specifika reserveringar utnyttjade for

bortskrivningai 480 369 30 245 96 849 508 67 1315
Bortskrivningar ej tidigare reserverade -194 -109 -268 - 303 -579 48 -995
Atervinningar pa tidigare ars bortskrivningar : 18 31 42 20 -io 49 5  -13 110
Bortskrivningar, netto -176 -78 -248 -254 -523 -51 - 885
Kreditforluster, netto 643 537 - 639 1180 -2452 -148 -1837
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Batansrakning — SEB-koncermnen

:

17372

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 106 558 46 488

Utlining tll kreditinstitut” 148 216 204 188 246 891
Utlaning till allménheten 1138257 1074879 1226 476
Finansiella tillgangar till verkligt virde * 655 454 617 746 670990
Finansiella tillgangar som kan siljas * 66 705 66 970 65988
Finansiella tillgangar som innehas il forfall 293 17451 1500
Tillgingar som innehas for forséljning 74 951 565
Aktier och andelar i intressefdretag 1208 122 1018
Materiella occhimmateriella tillgangar 27 952 27035 27565
Owiga tillgangar 56 465 65 091 60242
Summa tillgingar 2201108 2179821 2 318 607
Skulder till kreditinstitut 209 039 212 624 358 448
In- och upplaning fran allmanheten 764 078 711541 759 347
Skulder till férsdkringstagarna 264 834 263 970 253024
Emitterade virdepapper 545250 530 483 486 330
Finansiella skulder till verkligt varde 213 087 200 690 258 415
Skulder som innehas for forsiljning 48 339 191
Owvriga skulder 75437 85 331 70676
Avsittningar 1726 1748 1753
Efterstillda skulder 24 836 25552 32209
Totalt eget kapital 102 821 99 543 98214
Summa skulder och eget kapital 2201108 2179821 2318 607
* Varav obligationer och andra rintebirande virdepapper inklusive derivat. 420258 416 849 469235

En balansrakning med mer detaljerad information finns i Fact Book.

Poster inom linjen — SEB-koncernen

Fér egna skulder stallda sikerheter
Qwriga stéllda sakerheter
Ansvarsférbindelser

Ataganden

227176
89749
369597

230786

231334
214 989
82048
388 619

212044
87050
378319

334731
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Fordndringar i eget kapital - SEB-koncernen

7

Jan-jun 2011
Ingiende balans 21942 80 571 -1725 -422 -1145 56 95277 266 499 543
Nettoresultat 5966 5966 20 5986 !
Owrigt totalresultat (netto efter skatt) 197 24 253 103 - 577 577 i
Totalresultat 5966 197 24 253 103 6543 20 6563
Utdelning -3242 -3242 -3242
Swapsaikiing av pevsonaloptionsprogrammen* -4 -4 -4
Forandring i innehav av epna aktier 39 39 -39 !
Utg3ende balans 1942 A3 252 1528 -398 -892 159 102535 286 102 821
Jan-dec 2010 l
Ingdende balans 21942 76 6599 -1096 793 -412 1491 95417 252 99 669
Nettoresultat 6745 6745 53 6798
Dvrigt totalresultat {netto efter skatt) -629 -1215 -733 -1435 -4 012 -39 -4 051
Totalresuftat 6745 - 629 -1215 -7 -1435 2733 14 2747
Utdelning -2194 . -2194 -2 194
Swapsikring av personaloptionsprogrammen® -713 -3 -713
Férandring i nnehav av egna aktier 34 34 K]
Utgiende balans 21 943 BO571 1725 a2 1145 56 99 277 266 99543
Jan-pun 2010 . .
Ingaende balans 21942 76 699 -109%6 793 -412 1491 99 417 252, 99 669
Nettoresultat 2661 - . 2 661 32 2693
(vrigt totalresultat (netto efter skatt) - 415 - 362 -377 -804 -1958 - 19 -1977
Totalresultat ] 24661 -415 -362 -317 -804 703 13 716
Utdelning -2194 -2194 -2194
Swapsikring av personaloptionsprogrammen* -1 -1 -1
Fordndring i innehav av egna aktier 24 24 24
Utgaende balans 21942 77189 -1511 431 - 789 687 97949 265 98 214

* niduderar forandring i nominella belopp for equityswappar som sakrar personaloptionsprogrammer.

** SEB har enligt besiut pd drsstimmoma 2002, 2003 och 2004 dterktpt 19,4 miljoner A-akter fér de | dngsiktiga inditam entsprogrammen. Anskaffningskostnaden for dessa ar avdragen
frin eget kapital. Under 2005 dverftrdes 1,0 miljoner aktier Sverfirts fran kapitalstruldursprogrammet till indtamentsprogramm en och under 2006 sildes 3,1 miljoner aktier enligt bestut pi
4rsstamman. Nar personaloptioner lists under 2005-2010 har 17,6 miljoner aktier silts och ytterdigare 0,6 miljoner aktier har silts under 2011. Under 2010 har SEB, i enlighet med beslut pi
Arsstamman, iterkdpt 0,6 miljoner aktier och under 2011 0.5 miljoner aktier for de lngsiktiga indtamentsprogrammen. Kostnaden 3r avdragen fran eget kapital. SEB dgde ddmed 0.1
miljoner A-aktier till ett marknadsvarde av 7 Mkr den 30 juni 2011

Kassaflodesanalys — SEB-koncernen

Kassallade fran den lapande verksamheten 99437 73248 36 3472

Kassaflode fran investeringsverksamheten 290 262 i1 935
Kassafidde frin finansieringsverksamheten -3999 -49562 - 92 - 23490
Periodens kassaflide 95728 ° 23948 - 26 027
Kassa och likvida medel vid arets barjan - 63646 89673 - 29 89 673
Periodens kassaflode ' - ‘ 95728 23948 -26027
Kassa och likvida medel vid periodens slut” 159374 113621 40 63646

1) Likvida medel vid periodens slut definieras som Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker och Utldning till kreditinstitut - betalbara vid
anfordran,

SEB Deldrsrapport januari-juni 2611 | 21




Omklassificerade portféljer — SEB koncernen

Omklassificerade, Mkr

Ingdende balans 64 498 78681 -I8 114156  -44 78 681 125339 -37 125339
Ombklassificerade

Amorteringar -2 063 -2138 -4 -1342 54 -4201 -3010 40 -6 618
Silda virdepapper -7826 -11008  -29 -4633 69 -18834  -10256 84 25325 ——
Upplupna intakter -28 40—-170— 198~ =86 12 33 -64 -44
Omrikningsdifferenser 736 -1077 -168 -979  -175 - 341 -5102  -93 -14 671
Utgiende balans* 55317 4498 - 14 1078042 -48 5b 317 107004 48 78681
* Marknadsvarde ‘54 607 63 hd4 -14 104 503 -48 54607 104503 -48 77138
Verkligt virde utfall - om ej omidassificerade, Mk

Eget kapital (AFS ursprung) 187 542 65 607 -69 729 1855 61 2901
Resultatrikningen {HFT ursprung) 57 47 21 -4 104 348 -70 49
Summa 244 589 -59 603 -60 833 2203 -862 2950
Resultateffekt, Mkr*

Rantenetto 478 312 53 442 8 790 822 -4 1578
Nettoresultat av finansiella transaktioner 20 -1000 -102 -690  -103 -980 1221 -180 -9060
Qvriga intakter, netto -113 -159  -29 -34 -272 -282
Summa 385 -847 -iI45 -282 - 462 2043 -I23 -7764

* Effekten i resultatrikningen bestar av resultatposter fran den omklassificerade portféljen brutto. Réntenetto bestar av rinteintékter fran portfélien
utan hansyn till rintekostnader for finansieringen. Nettoresultat av finansiella transaktioner ir valutaomrikningseffekten frin omvérdering av den
omklassifierade portfolien utan hansyn till den motverkande valutaeffekten fran finansieringstransaktionerna, Ovriga intikter netto r realiserade

intakter och forluster fran sdlda virdepapper.
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Osikra Iénefordrmgar SEB-koncemen
Individuellt viirderade oséikra linefordringar '

Osakra lanefordringar, oreglerade > 60 dagar 12 649 14 464 16725
Osdkra ldnefordringar. reglerade eller oreglerade < 60 dagar 1806 2754 2513
Totalt individuellt varderade osakra [anefordringar 14 455 17218 19238
Specifika reserver {or individuellt virderade lanefordnngar -7234 -8883 -10 406
fér osdkra lanefordringar, oreglerade > 60 dagar - 6507 -7741 -9333
—  forosdakea linefordringar, reglerade efler oreglerade < 60 dagar --727 -.1.142 -1.073
Gruppvisa reserver - 2132 -3030 -4 386
Osakra lAnefordringar, netto 5089 5305 4446

* Osikra linefordringar + portfélivarderade {in, oreglerade > 60 dagar + omstrukturerade portfljvirderade Iin

Overtagen egendom - SEB- koncernen

Specifik reserveringsgrad for individuellt viirderade osikra
lanefordringar 50,0% 51,6% 54,1%
Total reserveringsgrad for individuellt virderade osékra
lanefordringar 64,8% 69,2% 76,9%
Andel osikra lanefordringar, netto 0,56% 0.62% 0,60%
Andel osdkra lanefordringar, brutto 1,11% 1,26% 1,29%
Portfoljvirderade lin
Portfoljvarderade 1an, oreglerade > 60 dagar 6796 6534 7107
Omstrukturerade lanefordringar 523 502 555
Gruppvisa reserver for portfoljvarderade lan -3418 -3577 -3 668
Reserveringsgrad for portfiljvarderade lan ) 46,7% 50,8% 47,9%
Reserver
Specifika reserver -7234 -8883 -10406
Gruppvisa reserver -5550 -6 607 -8054
Reserv for poster inom linjen - 398 - 476 - 503
Totala reserver -13182 -15 966 -18963
Os3kra lin och oreglerade portfiljfordringar
Osikra 13n och oreglerade portfoljfordringar* 21774 24 254 26900
Reserveringsgrad for osikra l3n och oreglerade portféljfordringar 60,5% 65,8% 70,5%
Oséikra lan och oreglerade portfdlifordringar i procent av utlaningen 1,68% 1.77% 1,80%
\
|
\
; Fastlgheter fordon och utrustning — A 1004 647 241
| Aktier och andelar 57 56 54
\ Totalt overtagen egendom 1061 703 295
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Avvecklad verksamhet - SEB-koncernen

Resultatrikning

Tah Jantjn

2010

Summa rérelseintakter 54 -878 -I06 -824 1407  -159 "2648
Summa rérelsekostnader -110 -283  -61 -802 -86 - 393 -1621 -76 -4 204
Resultat fore kreditfortuster -56 1161  -95 -115  -51 -1217 -214 0 -1556__
Kreditforluster, netto Q -12 -100 20 -100 -1 -93 -87 - 361
Rorelseresultat -56 1173 -95 -ac -7 -12Z - 307 [/] -1917
Skatt -64 280 -123 24 4] 216 90 140 131
Nettoresultat frin avvecklad verksamhet -120 -893 -87 -71 69 -1013 -7 o -1786

Tillgangar och skulder som innehas for forsiljning

e

Utfaning till allmdnheten

73 866

Owriga tillgangar 1085 565
Summa tillgdngar som innehas for forsiljning 74 951 565
Skulder tili kreditinstitut 6303
In- och upplaning fran alimanheten 40777
Ovriga skulder 1259 191
Summa skulder som innehas for forsaljning 48 339 191

Kassaflidesanalys

Kassaflode fran den lopande verksamheten 162 26629 -99 17 26 791 196

Kassafldde fran investeringsverksamheten 2 204 -99 -19 206 - 20 115

Kassaflode frén finansieringsverksamheten - 171 -27604 .99 85 -27775 274 - 726

Periodens kassafldde fran avvecklad verksamhet -7 -7 99 49 - 778 58 - 67
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Kapitalbas for SEB:s finansiella foretagsgrupp

=

Eget kapital enligt balansrakningen 102 821 99543
Utdelning (exkl aterkdpta aktier) -1646 -3291
Investeringar utanfor den finanstella foretagsgruppen -41 -40
Ovriga avdrag utanfér den finansielta foretagsgruppen -2 533 -2688
= Egetkapital [ kapitaltickningen 98 601 93524
Justering f6r sakringskontrakt 1734 1755
Reserveringsnetto for IRK-rapnorterade kreditexnoncringar -279 0
Orealiserade vardeférandringar fér finansiella tillgangar som kan saljas 1263 1724
Exponeringar for vilka riskvagda tillgangar ej beraknas -1067 -1184
Goodwill -4 180 -4174
Ovriga immateriella tillgingar -2790 -2 564
Uppskjutna skattefordringar 1721 -1694
= Karnprimérkapital 91 561 87387
Primarkapitaltillskott {icke-innovativt hybridkapital) 4572 4 492
Primarkapitaltillskott (innovativt hybridkapital) 9823 10101
= Primarkapital 105 956 101 980
Tidshundna férlagslan 4946 4922
Avdrag for aterstiende 15ptid -305 -361
Eviga forlagslan . 3978 4152
Reserveringsnetto for IRK-rapporterade kreditexponeringar -279 91
Orealiserade vinster for finansiella tillgangar som kan saljas 602 511
Exponeringar for vilka riskvagda tillgangar ej beriknas -1067 -1184
Investeringar utanfor den finansiella foretagsgruppen -41 -40
= Supplementiirkapital 7834 8091
Investeringar i forsikringsfaretag -10 501 -10 500
Pensionstillgingar utéver relaterade forpliktelser -681 -422
= Kapitalbas 102 608 99149
Moderbolagets priméarkapital uppgick den 30 juni 2011 till
96 484 Mkr (94 050), vilket innebar en rapporterad
primarkapitalrefation p4 16,1 procent (16,0).
25
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Kapitalkrav for SEB:s finansiella foretagsgrupp
Kapitalbasen skafl minst uppga till 8 procent av de riskvigda tillgangarna enligt nedan

Kreditrisk IRK .
Institutsexponeringar 33098 37405
Foretagsexponeringar 403 631 403 128
Positioner i vardenappericeringar 5381 6337
Hushallsexponeringar {fastighetskrediter/ 45253 65704
Ovriga hushallsexponeringar 9954 9826
Andra exponeringsklasser 1534 1511
Totalt, kreditrisk enligt IRK-metod » 498 851 523911

Owriga riskvigda tillgdngar
Kreditrisk enfigt schablonmetod 78 541 91682
Operationell risk enligt intemmatningsmetod 433811 44 568
Valutakursrisk 12 479 15 995
Risker i handelslagret 44720 39970
Totalt 678 402 716126

Sammanstilining

Kreditrisk 577392 615593

Operationell risk 43811 44 568

Marknadsrisk 57199 55965

Summa 678 402 716 126
Justering for golvregler

Tillagg under inférandefasen av Basel Il 119783 83672

Totalt rapporterat 798185 799798
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Kapitaltickningsanalys

Kapitaltickning:

Tillgingligt kapital
Karnprimarkapital 91561 87387
Primarkapital 105 956 101 980
Kapitalbas 102 608 99 149

-

Kapitaltickning utan 6vergingsregler (Basel i)

RWA 678 402 716 126
Uttryckt som kanitallcray 54272 57290
Karnprimarkapitalrelation 13,5% 12,2%
Primérkapitalrelation 15,6% 14,2%
Total kapitaltdckningsgrad 15,1% 13.8%
Kapitaltackningskvot (kapitalbas / kapitalkrav) 1,89 1,73
Kapitaltickning med dvergangsregler
Procentsats f6r golvregler 80% 80%
RWA 798 185 799 798
Uttryckt som kapitatkrav 63 855 63 984
Karnprimarkapitalrelation 11,5% 10,9%
Primarkapitalrelation 13,3% 12,8%
Total kapitaltickningsgrad 12,9% 12.4%
Kapitaltackningskvot (kapitalbas / kapitalkrav) 161 1,55
Kapitaltzickning med RWA enligt tidigare regelverk (Basel )
RWA ] 1006 459 998 326
Uttryckt som kapitafkrav 80517 79 866
Karnprimarkapitalrelation 9,1% 8,8%
Primérkapitalrelation _ 10,5% 10,2%
Total kapitaltackningsgrad 10,2% 9,9%
Kapitaltickningskvot (kapitalbas / kapitalkrav} 1,27 1.24

Riskvagda tillgAngar (RWA) enligt Basel Il (exklusive Enligt ovanstdende var RWA enligt Basel Il

dvergangsregler) minskade med 5 procent eller

38 miljarder kronor sedan &rsskiftet. Den framsta
faktorn bakom nedgangen &r forsiljningen av den tyska
kontorsrorelsen (minskning 37 miljarder kronor).

Underliggande kreditvolymer uttryckt som RWA
Skade 29 mitjarder kronor, huvudsakligen beroende p
Skad foretagsutlaning och kép av DnB NOR:s bolane-
portféljer. Den svenska kronan forsvagades sedan
Arsskiftet vilket resulterade i en RWA &kning med
2 miljarder kronor beroende pa valutaomraknings-
effekter. Effekten av riskklassmigration var en RWA
minskning med 2 miljarder kronor sedan arsskiftet.
Ytterligare RWA minskning tillkom genom minskade
riskvikter for foretagsexponeringar.

RWA fér operationell och marknadsrisk 6kade
sammantaget med 1 miljard kronor sedan arsskiftet,
Inklusive Gvriga dndringar resulterade dettaien
nettominskning av RWA enligt Basel lf (exklusive
dvergdngsregler) till 678 miljarder kronor.

SEB Delérsrapport januari-juni 2011

(exklusive dvergangsregler) 33 procent lagre an enligt
Basel I. SEB implementerar det nya regelverket gradvis
och det langsiktiga malet ar IRK-rapportering av alla
krediter med undantag for exponeringar mot stater och
centralbanker, mot kommuner och jamforliga
samfalligheter, samt f6r ett litet antal marginella
portféljer. Enligt den basta uppskattning som kan goras
fér ndrvarande kan detta komma att minska totalt RWA
med 35 procent jamfort med Basel | (genomsnittlig
effekt dver konjunkturcykeln). )

Okad konjunkturkinslighet i de nya reglerna,
myndighetemas kapitalbedémning och ratinghansyn
g0r dock att detta inte direkt kan Sversattas till frigjort
kapital. Dessutom kommer uppskattningen med all
sikerhet att piverkas av de foreslagna
regelverksforandringar ("Basel ™) som
Baselkommittén publicerat under 2009, 2010 och 2011.
SEB har deltagit i Baselkommitténs internationella
konsekvensstudie under 2010.
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Féljande tabell visar genomsnittlig riskvikt (RWA delat vardepapperslan exkluderas i analysen eftersom de har
med exponeringsbelopp, Exposure At Default) {6r de I4g riskvikt och kan variera ptagligt i volym och
exponeringar som beriknas enligt IRK. Repor och darigenom stér jamférbarheten i siffrorna.

Institutsexponeringar 19.8% 19,5%
Foretagsexponeringar 53.9% 57.0%
Positioner i vardepapperiseringar 22,7% 20,6%
Hushdllsexponeringar [fastighetskrediter/ 12.8% 16,9%
Ovriga hushalisexponeringar 37.4% 38.2%
Riskklassmigration vilket minskat RWA med 3 miljarder kronor kontorsrorelsen med typiskt sett hdgre beliningsvarden (och
sedan arsskiftet samt effektiviseringar har bidragit tifl minskad darmed riskvikt) 3n koncernens genomsnitt for sidana
riskvikt for féretagsexponeringar. En begransad exponeringar. Exklusive de tyska portfljerna inom
migrationsefiekt for interbankexponeringar kade RWA med kontorsrérelsen var den genomsnittliga riskvikten f6r
1 miljard kronor sedan arsskiftet, Den stora minskningen i hushallsexponeringar / fastighetskrediter 12,6 procent vid
riskvikt for hushdllsexponeringar / fastighetskrediter beror pi arets slut 2010.
forsaljningen under forsta kvartalet 2011 av den tyska
|
|
|
\
28
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Resultatrakning - Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

M -

Rénteintikter
Leasingintikter

Rantekostnader

Utdelningar

Provisionsintikter

Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner

17153
2830
-12309
2404
4449
-781

1-553

| Owvriga rorelseintikter

410

‘ Summa intdkter 15788 12557 25 25638
| .
‘ Administrationskostnader -3690 -3641 1 -3579 3 -7 331 -6 861 7 -13 935
‘ Av- och nedskrivningar av materiella och
‘ immateriella tillgdngar -1199 -1162 3 -1162 3 -2361  -2306 2 -4 630
Summa kostnader -4889 -4 803 2 -4741 '3 -9692 -9167 6§  -18565
Resultat fore kreditforiuster 3179 2838 12 1831 74 6017 33%0 77 7123
Kreditforiuster, netto . -31 -123 75 -154 -171 10 - 362
‘ Nedskrivningar av finansiella tillgangar -700 -412 - 700 -452 55 - 442
| Rorelseresultat 2448 2715 - 1419 73 5163 2767 &7 6319
! Bokslutsdispositioner 2 oo 1 -100 -1283
‘ Skatt -292 -519 -44 -620 -53 - 811 -1547 48 -2591
‘ Ovriga skatter -35 3 -53 -32 -53  -40 -75
| Nettoresultat 2121 2199 -4 748 184 4320 1168 2370

Totalresultat - §_kandinaviska Ensk

Nettoresuftat

Finansiella tillgangar som kan séljas -11 175 -454  -98 164 -327 -150 -337
Kassaflodessikringar 507 -477 217 30 -359 -108 -1208
Omrékning utlindsk verksamhet 205 -159 23 46 -18 -29
Koncernbidrag netto 153 272 -4 216 -29 425 501 -15 1203
Ovrigt 124 -185 -67 -61 -63 -3 603
Ovrigt totalresultat (netto efter skatt) 978 - 374 - 499 604 - 266 232
Totalresultat 3099 1825 70 249 4924 902 2602
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Balansrilmning - Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Kassa ochtillgodohavanden hos centralbanker

Utldning till kreditinstitut 211 685 250568 338621
Utlaning till allmédnheten 824 072 763 441 748115
finansiella tillgangar till verkligt varde 374 664 334 060 388507
Finansiefla tillgdngar som kan saljas 17 706 16583 13 459
Finansiella tillgngar som innehas till forfall 2839 3685 4 487
Aktier och andelar i intresseforetag 1039 967 939
Aktier och andelar i koncernforetag 55 001 55145 57.039
Materiella och immaterielta tiflgangar 42 371 40 907 41 261
Ovriga tillgéngar 34 260 51 031 44 385
Suimima tillgaiigar 1644203 1536328 1639378
Skulder till kreditinstitut 262175 195408 350 796
In- och upplaning fran allmanheten 506 767 484 839 462 008
Emitterade virdepapper 506 523 488533 423 602
Finansiella skulder till verkligt varde 205 988 190 638 240752
Ovriga skulder 47142 62 363 43 361
Avsittningar 96 180 216
Efterstillda skulder 24 456 25096 31645
Obeskattade reserver 23930 23930 22 646
Totalt eget kapital . 67126 65 341 64 352
Summa skulder, obeskattade reserver och eget kapital 1644203 15361328 1639378

Poster inom linjen — Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

For egna skulder stallda sakerheter
Ovriga stéllda sakerheter
Ansvarsforbindelser

Ataganden

140026
46 647
67177
294 630

138775
35663
64120

291046

188273
48238
65149

278684
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2011051709681

BOLAGSORDNING
FOR
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB

Antagen av drsstimman den 24 mars 2011.

§1

Bolaget skall ha till foremal for sin verksamhet att driva bankrérelse.

— — Bankens-firma-dr-Skandinaviska Eniskilda Banken AB. Bolaget dr publikt (publ).

§2

Bankens styrelse skall ha sitt site i Stockholm, dér huvudkontoret skall vara beldget.

§3
Banken far utdva bankrorelse och finansiell verksamhet, samt verksamhet som har ett
naturligt samband ddrmed. Férutom betalningsférmedling via generella betalsystem
och mottagande av medel som efter uppségning &r tiligangliga for fordringsédgaren
inom hdgst 30 dagar far banken utéva bland annat f6ljande verksamhet:

1. l&na upp medel, till cxempel genom att ta emot inldning frén allmanheten eller ge
ut obligationer (daribland sikerstillda obligationer) eller andra jamforbara
fordringsritter,

2. lamna och férmedla kredit, till exempel i form av konsumentkredit och kredit mot
pantritt i fast egendom eller fordringar,

3. medverka vid finansiering, till exempel genom att forvirva fordringar och upplata
egendom till nytjande (leasing),

4, formedla betalningar,

5. tillhandahéilla betalningsmedel,

6. iklada sig garantiférbindelser och gora liknande dtaganden,

7. medverka vid vardepappersemissioner,

8. 1dmna ekonomisk radgivning,

9. forvara virdepapper,

10. driva rembursverksamhet,

11. tillhandahalla vardefackstjanster,

12, driva valutahandel,

13. driva vardepappersrorelse, samt

14, ldmna kreditupplysning.

§4
Bankens aktiekapital skall vara lagst 10.000.000.000 kronor och hégst 40.000.000.000
kronor.

Antalet aktier skall vara lagst 1.000.000.000 och hégst 4.000.000.000.

Aktierna skall kunna utges i tva serier, betecknade serie A och scrie C. Akticr av serie
A kan utges till ett antal av hégst 4.000.000.000 och aktier av serie C till ett antal av
hégst 800.000.000. Vid omrostning pd bolagsstimma medfdr aktie av serie A en rost
och aktie av serie C en tiondels rost. T Svrigt skall aktic av scrie A och aktie av serie C
medféra samma rétt i banken, dock atl i friga om foretradesratt vid emissioner skall

gélla vad som foreskrivs i § 5.

Bankens aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister.
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§5
Bestutar banken att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya akticr
av scrie A och serie C, skall dgare av aktier av serie A och serie C ha foretradesridtt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i forhdllande till det antal aktier innehavaren
férut dger (primar foretridesratt). Akter som inte tecknats med primar foretridesratt
skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr foretrddesritt). Om inte
salunda erbjudna aktier ricker fir den teckning som sker med subsididr foretriidesriitt,
skall aktierna férdelas mellan tecknarna i férhdllande till det antal aktier de f6rut dger

och, i den man detta inte kan ske, genom lottning,.

I
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Beslutar banken att genom kontantemisgion eller kvittingsemission go ut akSer
endast av serie A eller serie C, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier dr av
serie A eller serie C, ha foretrddesratt att teckna nya aktier i {6rhallande till det antal
aktier de forut ager.

Beslutar banken att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut
teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretrddesrdtt att teckna
teckningsoptioner som om emissionen gillde de aktier som kan komma att nytecknas
pa grund av optionsratten respektive foretrddesritt att teckna konvertibler som om
emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra ndgon inskrankning i mgjligheten att fatta
beslut om kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse frin aktieigarnas
foretradesritt.

Vid oknmg av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av vatje
aktieslag i forhdllande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare.
Dirvid skall gamla aktier av visst aktieslag medféra rétt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebéra ndgon inskrénkning i méjligheten att genom
fondemission, efter erforderlig #ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§6 ,
UtOver de ledaméter som enligt lag utses av annan dn bolagsstdnmunan skall styrelsen
bestd av minst sex och hogst tolv ledaméter utan suppleanter.

§7
Utdver de revisorer som enligt lag kan utses av annan dn bolagsstimman skall minst
en och hogst tva revisorer med hogst lika manga suppleanter utses. Till revisor far
dven registrerat revisionsbolag utses.

§8
Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
samt pd bolagets webbplats. Vid tidpunkten f6r kallelse skall information om att
kallelse skett annongeras i Dagens Nyheter och i Svenska Dagbladet.

Kallelse till Arsstimma samt till extra bolagsstimma dar frdga om &ndring av
bolagsordningen kommer att bebandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan cxtra bolagsstimma skall utférdas
tidigast sex veckor och senast tre veckor fiire stimman.

For att fa dcelta i bolagsstamma skall aktiedgare dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstilining av hela aktieboken avseende forhailandena fem vardagar fore
stimman, dels géra anmdlan till banken senast den dag som anges i kallelsen till
stimunan, varvid antalet bitriden skall uppges. Sistndmnda dag far inte vara s6ndag,
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annan allmédn helgdag, lordag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte
infalla tidigare dn femte vardagen fore stimman.

Aktiedigare fir ha med sig hogst tvd bitriden vid bolagésﬁimman, dock endast om
antalet bitrdiden anmails till banken senast den dag fér anmiéian om deltagande i
stimman som anges i kallelsen till stimman.

§9

Bolagsstimma Sppnas av styrelsens ordfrande eller den styrelsen dértill utsett.

2011051709683

Ordférande vid bolagsstimma skall vilias av bolagsstimman.

Pa bolagsstimma far envar rostberéttigad rosta f6r fulla antalet av honom dgda och
foretrddda aktier utan begrinsning av rostetalet.

§10
Vid &rsstimma skall féljande drenden férekomma:

val av ordforande vid stimman,

upprittande och godkidnnande av rdstlangd,

godkinnande av dagordning,

val av minst en person att jamte ordfGranden justera stimmans protokoil,

frdga om stimman blivit behdrigen sammankallad,

framliggande av Aarsredovisningen och revisionsberdttelsen samt koncern-

redovisningen och koncernrevisionsberittelsen,

7. beslut om- faststillelse av resuitatrikningen och balansrikningen samt koncern-
resultatriikningen och koncernbalansrikningen,

8. beslut om dispositioner betriffande bankens vinst eller forlust enligt den
faststéllda balansrikningen,

9. beslut i friga om ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och verkstillande
direktdren,

10. bestimmande av antalet stimmovalda styrelseledamdter samt, i forekommande
fall, revisorer och revisorssuppleanter,

11. faststillande av arvoden &t styrelsen, revisorer och revisorssuppleanter,

12. val av styrelseledamtter samt, 1 forekommande fall, revisorer och
revisorssuppleanter,

13. &vriga drenden, vilka enligt lag eller bolagsordning skall behandlas av stimman.

U W N

§11
Rékenskapsir for banken ir kalenderér.

Bolagsordning 201




VEDTEKTER FOR SEB ENSKILDA AS
(med siste endring av 26. mai 2008)

§-1
Selskapets navn er SEB Enskilda AS. Selskapet er ct aksjeselskap.
. § 2
Selskapets (orretningskonior ¢r i Oslo.
§3

Selskapeis formal er 3 drive virksomhet som verdipapirforetak samt hva som dermed stdr i
forbindelse, herunder 4 crverve eierinteresser i andre selskaper.
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T §'4
Selskapets aksjekapital er NOK 114.173.700 fordelt pd 110.100 aksjer, hver pilydende
NOK 1.037 fulit innbeialt. _ e e e —

§5
En hver overdragelse av aksjer skal vare betinget av styrets samtykke. Styret skal bare kunne nekte
samtykke nar det foreligger saklig grunn.

§6
Styret i sclskapet skal bestd av 3-7 medlemmer, eventuelt med varamcdlemmer, etter
generalforsumiingens narmere beslutning.

Styremedlemmené velges for ctt ir av gangen, Styrets formann vélgcs av gencrali‘ofsamliﬁgen.
Styrets formann og it av styremedlemmene i fellesskap tegner firmaet.

Styret kan meddele prokura.
§7

Den ordinzre generalforsamlingen skal behandle folgende saker:

‘1. Fastsetielse av resultatregnskap og balanse for foregdende regnskapsér, avshutet
31.12. og revidert, herunder anvendelse av disponibelt overskudd, eller dekning av underskuadd.

2. Fastsettelse av eventuelht konsernresultatregnskap og konsernbalanse.
3. Valg av styremedlemmer og eventuelt revisor.

4, Fastsettelse av godigjerelse ti! styrets medlemmer og godkjennclse av
godtgjorelse ul revisor.

5.  Andre saker som ncvnt i innkallelsen eller som etter lov eller vedtekter harer under

generalfm samlingen
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Yttrande éver fusionsplan enligt 23 kap. 51 § aktiebolagslagen
(2005:551)

Uppdrag och ansvarsfordelning

Vi har granskat fusionsplan daterad 2011- 07-13 . Det dr styrelserna i Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ)och SEB Enskilda AS som har ansvaret for fusionsplanen och
for att den dr upprattad i enlighet med 23 kap. 51 § aktiebolagslagen och bank- och
finansieringsrorelselagen. Det 4r siledes styrelserna som har ansvaret for hur anvéndbara,
fullstiindiga och relevanta denna information och anvénda antaganden ir. Virt ansvar ar
att granska fusionsplanen s att vi kan imna ett skriftligt yttrande dver den enligt 23 kap.
51 § aktiebolagslagen. '

Granskningens inriktning och omfattning

Granskningen har utforts i enlighet med Fars rekommendation RevR 4 Granskning av
fusionsplan. Det innebir att vi har planerat och utfort granskningen for att med begransad
sikerhet kunna uttala oss om fusionsplanen och om fara foreligger for att borgeniarerna
inte ska fa sina fordringar betalda. Vi anser att var granskning ger oss en rimlig grund for
vira uttalanden nedan.

Uttalanden

Grundat pa var granskning har det inte framkommit nigra omstindigheter som ger oss
anledning att

— erinra mot fusionsplanen,
— anse att fusionen medfor fara for att borgenirerna i Skandinaviska Enskilda Banken AB

inte ska f sina fordringar betalda.

Stockholm den 14 juli 2011
Revisorer utsedda av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och SEB Enskilda AS:

PricewaterhouseCoopers AB

Fotokopians Gverensstimmelse

/ﬁ med ariginalet intygas: \ (/
Peter Clemedtson S —

Auktoriserad revisor
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