PLAN FOR SAMMENSLUTNING

SPAREBANKEN TELEMARK OG HOLLA OG LUNDE SPAREBANK

Styrene i Sparebanken Telemark og Holla og Lunde Sparebank har utarbeidet en felles plan for
sammenslutning av bankene, jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2c-3 (2), jf. allmennaksjeloven § 13-

3.

Planen inngdr sammen med en rapport som styret har utarbeidet etter finansieringsvirksomhetsloven
§ 2¢-3 (2) jf. allmennaksjeloven § 13-9, som grunnlag for 4 godkjenne sammenslutningen i samsvar
med § 2¢-3 (1), jf. allmennaksjeloven § 13-3 (2).

1 PARTENE

Sammenslutningen skal skje mellom folgende sparebanker:

Sparcbanken Telemark
Organisasjonsnummer 937 8§91 334
Jernbanegata 15

3916 Porsgrunn

(Porsgrunn kommune)

0g

Holla og Lunde Sparebank
Organisasjonsnummer 937 §91 989
Kaldekjeldevegen 2

3830 Ulefoss

(Nome kommune)

2 BAKGRUNN

Styrene i Sparebanken Telemark og Holla og Lunde Sparebank har kommet til at de interesser deres
banker skal ivareta vil vare best tjent med at virksomheten i bankene slis sammen. Sammenslutningen
skjer ved at sparcbankvirksomheten i Holla og Lunde Sparebank overferes til det som i dag er
Sparebanken Telemark. Den sammensluttede banken viderefares under navnet Sparebanken Telemark.

[ forbindelse med sammenslutningen skal Sparebanken Telemark opprette Sparebankstiftelsen
Telemark — Grenland og Holla og Lunde Sparebank skal opprette Sparebankstiftelsen Telemark —
Holla og Lunde. Sparebankstifielsene skal fremme sparebankvirksomhet i Porsgrunn, Skien, Bamble,
Be, Notodden, Nome, Siljan og Sauherad kommuner (Kommunene) gjennom 3 eie egenkapitalbevis i
Sparebanken Telemark etter sammenslutningen og disponere utbytte til alimennyttige formal.

Malsetningen er & viderefare sparebankvirksomheten i Sparebanken Telemark og Holla og Lunde
Sparcbank med lokal forankring og styrke sparebankenes stilling i Kommunene ved at virksomheten
videreferes gjennom "Nye™ Sparebanken Telemark. 1 tillegg er det lagt til rette for at det opprettes
sparcbankstifielser med formdl 4 fremme sparebankvirksomhet-og gi-gaver til-allmennyttige-formal i
de lokalsamfunn hvor Sparebanken Telemark og Holla og Lunde Sparebank har sin forankring og
virksomhet.




Proformatall per 30. september 2011, viser at den sammensluttede banken vil kunne dra nyte av
ressurser som ved Arsskifiet til sammen vil utgjere:

o Full service bankvirksomhet med 10 bankkontorer

* Forvaliningskapital (inkl. boligkreditt) pA ca.18 MRD NOK
e Egenkapital pa ca. 1,7 MRD NOK

¢ En samlet kapitaldekning pa ca.16 %

Sparebanken Telemark overtar per Gjennomferingsdato arbeidsgiveransvaret for alle ansatte i Holla
og Lunde Sparebank. Ingen ansatte skal sies opp som felge av sammenslutningen.

3 NOKKELTALL BANKVIRKSOMHET
Regnskapstall pr. 30. september 2011:

L Sparebanken [Holla og Lunde
Resultatregnskap (NOX 1.000) : e T Telemark _Sparebank
Renteinntekter 429.161 128.572
Rentekostnader 242265 81.081
Netto renteinntekter 186.895 47.491
Provisjonsinntekter 66.402 14,276
Provisjonskostnader 13512 3224
Andre driftsinntekter 10.987 159
Netto provisjons- og andre driftsinntekter 63.877 11211
Utbytte 11.433 2.745
Netto verdiendring og gevinst/tap (-) andre renteb. w 680 4114
Netto avkastning pa finansielle investeringer 12113 6.859
Sum Iinntekter 262.885 65.561
Lenn, andre personal og administrasjonskostnader 109.022 30.841
Avskrivninger 6.088 931
Andre driftskostnader 18.753 7518
Sum drifiskostnader 134863 39290
Driftsresultat for tap 128.022 26.271
Tap pa utlan, garantier mv -23.481 5.623
Gevinst/tap (-) pa verdipapirer 0 0
Ordinaart resultat for skatt 151.503 20.648
Skattekostnad 45.451 5.781
Resultat av ordinaar drift etter skatt 106.052 14.867
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Sparebanken |Holla og Lunde
Balanse (NOK 1.000) Telemark Sparebank
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 388.870 185.343
Litlan til og fordringer pad kredittinstitusjoner 228.029 57.797
Brutto utlan og fordringer pa kunder 11.695.553 3.130.926
- individuelle nedskriwninger -57.841 -31.661
- gruppevise nedskriviinger -31.700 -16.214
Netto utlan til og fordringer pa kunder 11.606.012 3.083.051
Ohvertatte eiendeler 10.662
Obligasjoner, sertifikater og rentefond 1.096.901 491.597
Aksjer, andeler og egenkapitalbevis 288.792 54.493
Aksjer i datter- og tilknyttede selskaper 33.094 2.435
Uitsatt skattefordel 24 483
Varige driftsmidler 47.073 17.454
Andre eiendeler 22.761 0
Forskuddsbet. ikke palepte kostnader og opptjente
ikke mottatte inntekter 42.142 16.323
Sum eiendeler 13.778.157 3.919.154
Gjeld til kredittinstitusjoner 675.000 275258
Innskudd fra og gjeid ti! kunder 8.360.440 2.041.707
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 2971835 1.169.529
Annen gjeld 73821 14.898
Patepte kostnader og mottatt ikke opptjente inntekter 156.726 48.906
Avsetning for palepte kostnader og forpliktelser 57.831 2.024
Ansvarlig lanekapital 75.000 41.000
Sum gjeld 12.370.454 3.593.322
Opptjent egenkapital 1.301.651 310.965
Udekket tap / udisponert overskudd 106.052 14 867
Estimerte fusjonskosinader
Sum egenkapital 1.407.703 325.832
Sum gjeld og egenkapital 13.778.157 3.919.154
Overfort boligkreditt 2.691.540 583.526
Poster utenom bhalansen
Garantiansvar 304.870 151.73
Pantstilielser 585.365 236.249

4 REGNSKAPSMESSIG GJENNOMFORING
Transaksjoner i overdragende bank, Holla og Lunde Sparebank, skal regnskapsmessig anses & vare

foretatt for Sparebanken Telemarks regning fra og med den dag hvor sammenslutningen
giennomtferes. Gjennomferingen skjer ved melding til Foretaksregisteret etter
finansieringsvirksomhetsloven § 2¢-6 og er planlagt til 1. juli 2012.
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5 BYTTEFORHOLD - FUSJONSVEDERLAG

Sparebanken Telemark skal betale et vederlag til Holla og Lunde Sparebank bestiende av nyutsiedte
egenkapitalbevis og et kontantvederlag, slik beskrevet nedenfor.

Bytteforholdet er fastsatt etter forhandlinger mellom sparebankene og bygger pa en prosess som
inneholder:

¢ Juridisk due diligence av Advokatfirmaet Selmer DA pa begge sparebankene
» Finansiell due diligence av Arctic Securities ASA pa begge sparecbankene

¢ Ltarbeidelse av faimess opinion fra Arctic Securities ASA

» Forhandlinger mellom bankenies forhandlingsutvalg v/styreleder i hver av bankene.

Bytteforholdet bygger pa en stiftelsesmodell med viderefering av sparebankenes lokale og regionalt
forankrete virksomhet gjennom en sammensluttet bank hvor begge bankene gis en forholdsmessig
aviall representasjon i den sammensluttede sparebankens organer. Sparebankene skal ogsi pA
giennomfaringstidspunkiet gjennom sparebankstiftelser ha lik representasjon i den nye” bankens
representantskap ved valg av representanter for egenkapitalbeviseierne, se nedenfor under punkt 8.

Bytteforholdet lar seg godt forene med vurderingsmetoder og betrakininger som bygger pa
bidragsanalyse, teoretisk pris /inntjening og pris/egenkapital, regresjonsanalyser og markedsmultipler
for sparebanker.

Oppgjer i egenkapitalbevis skjer ved at Sparebanken Telemark skal gi et vederlag il Holla og Lunde
Sparebank bestdende av 3 258 320 nyutstedte egenkapitalbevis 4 pAlydende NOK 100,- til kurs NOK
100,-. Vederlaget er etter aviale mellom styrene basert pa prinsippet om lik prising av bokfert
egenkapital i de to bankene (paritet) 1:1 per 30.09.2011.

I'tillegg skal Sparebanken Telemark konvertere NOK 325 832 000 av grunnfondskapitalen til
eierandelskapital, ved utstedelse av 3 258 320 egenkapitalbevis 4 palydende NOK 100,- til kurs NOK
100,- ti] Sparebankstifielsen Telemark - Greniand

Sammenslutningen vil gi felgende fordeling av eierandelskapitalen i Sparebanken Telemark:

Prosentvis
Antall andel av
Fordeling av eierskapet EK-bevis eierandelskap
Sparebankstiftelsen
Telemark - Grenland 3258 320 50 %
Sparebankstiftelsen Telemark
- Holla Lunde 3258 320 50 %

Samlet antall EKBevis 6 516 640 100,00 %




Sparebankstiftelsen Telemark - Holla og Lunde skal i tillegg til oppgjar for bokfort egenkapital per
30.09.2011 godtgjeres giennom ¢t kontantvederlag pd NOK 16 000 000.

Oppgier skjer ved giennomfering av sammenslutningen. Gjennomferingsdato settes til den dag hvor
sammenslutningen og opprettelse av sparebankstiftelsene registreres i Foretaksregisteret i samsvar
med finansieringsvirksomhetsloven § 2c-6. Registreringen i Foretaksregisteret vil vare betinget av at
de vilkir som er knyttet til giennomfering av sammenslutningen er oppfylt.

6 VILKAR FOR UTOVELSE AV RETTIGHETER SOM EIER AV
EGENKAPITALBEVIS 1 SPAREBANKEN TELEMARK OG FOR INNFORING |
REGISTERET OVER EGENKAPITALBEVISEIERE

Rettigheter til egenkapitalbevis kan utaves fra registrering av nytegningen og konverteringen, jf.
finansieringsvirksomhetsloven § 2b-13, jf. allmennaksjeloven § 10-11, Sparebanken Telemark skal
uten opphold serge for at det oppreties et regisier over egenkapitalbeviseierne i et verdipapirregister,
jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2b-13 (2).

7 RETTIGHETER EIERE AV EGENKAPITALBEVIS OG INNEHAVERE AV
TEGNINGSRETT I HOLLA OG LUNDE SPAREBANK SKAL HA 1
SPAREBANKEN TELEMARK

Det er p.t. ingen egenkapitalbeviseiere i Holla og Lunde Sparebank. Det vil derfor kun vere
Sparebankstiftelsen Telemark ~ Holla og Lunde som opprettes av Holla og Lunde Sparebank i
forbindelse med sammenslutningen som, i tillegg til Sparebankstiftelsen Telemark — Grenland, vil fa
rettigheter som egenkapitalbeviseier i Sparebanken Telemark etter sammenslutningen, slik disse
rettigheter fremgir av den til enhver tid gjeldende lovgivning og Sparebanken Telemarks vedtekter.

8 SZARLIGE RETTIGHETER ELLER FORDELER SOM TILKOMMER
STYREMEDLEM, DAGLIG LEDER ELLER UAVHENGIGE SAKKYNDIGE VED
GJENNOMF@RING AV SAMMENSLUTNINGEN

Det er ingen szrlige rettigheter eller fordeler som tilkommer styremedlemmer eller daglige ledere i

Sparebanken Telemark og Holla og Lunde Sparebank ved gjennomfering av sammenslutningen.

Det tilkommer ingen sarlige rettigheter cller fordeler for uavhengige sakkyndige ved gjennomfering
av sammenslutningen.

9 UTKAST TIL APNINGSBALANSE FOR SPAREBANKEN TELEMARK

Som vedlegg 1 falger utkast til dpningsbalanse for Sparebanken Telemark, samt bekrefielse fra revisor
pa at pningsbalansen er satt opp i samsvar med gjeldende regnskapsregler.

10 FORSLAG TIL BESLUTNING OM KONVERTERING AV
GRUNNFONDSKAPITAL TIL EIERANDELSKAPITAL, UTSTEDELSE AV

EGENKAPITALBEVIS OG VEDTEKTSENDRINGER SPAREBANKEN
TELEMARK

Det foreslas at forstanderskapet i Sparebanken Telemark fatier falgende vediak:
Styret i Sparebanken Telemark gis i samsvar med finansicringsvirksomhetsloven § 2b-2 (2), jf. (1), jf.

§ 2b-9 (2), sml. allmennaksjeloven § 10-14 fullmakt til & utstede egenkapitalbevis ved konvertering av
grunnfondskapital og ved nytegning av egenkapitalbevis i Sparebanken Telemark som felger:




a) Eierandelskapitalen skal etableres med NOK 651 664 000 ved utstedelse av 6 516 640 nve
egenkapitalbevis.

b) Egenkapitalbevisenes palydende skal vaere NOK 100.
c) Tegningskursen for egenkapitalbevisene er NOK 100.

d) Sparebankstiftelsen Telemark — Grenland under etablering tegner 3 258 320 egenkapitalbevis
og Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og Lunde under etablering tegner 3 258 320
cgenkapitalbevis,

e} Egenkapitalbevisene tegnes i protokollen for det styremete som vedtar utstedelse av nye
egenkapitalbevis, dersom styret ikke fastsetter annen frist for 4 tegne egenkapitalbevisene.

f) Oppgjer for egenkapitalbevisene skjer samtidig med gjennomfaring av sammenslutning
mellom Sparebanken Telemark og Holla og Lunde Sparebank, jf.
finansieringsvirksomhetsloven § 2c-6. Egenkapitalbevisene som tegnes av Sparebankstifielsen
Telemark — Grenland utstedes ved at Sparebanken Telemark konverterer grunnfondskapital til
eierandelskapital, jf. finansieringsvirksomhetsioven § 2c-4, jf. § 2b-2 (2) og § 2b-3 (2).
Egenkapitalbevisene som tegnes av Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og Lunde utstedes
som vederlag for at Holla og Lunde Sparebank overfarer eiendeler, rettigheter og forpliktelser
som tingsinnskudd til Sparebanken Telemark i samsvar med Hovedaviale datert 29. oktober
mellom Sparebanken Telemark og Holla og Lunde Sparebank om sammenslutning
(Hovedavtalen), jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2¢-3, jf. § 2c-4

g) Egenkapitalbevisene skal ha rett til fullt utbytte fra og med regnskapsaret 2012.
h) Styret kan gjere de endringer i vedtektene som kapitalforheyelsen gjer pakrevd.

i)  DPen fullmakt som er gitt styret etter dette vediaket gjelder i 12 maneder regnet fra det
tidspunkt hvor vedtaket er registrert i Foretaksregisteret, jf. finansieringsvirksomhetsloven
§ 2¢-5.

14| GAVETILDELING FRA SPAREBANKEN TELEMARK

| forbindelse med gjennomfering av sammenslutningen skal Sparebanken Telemark tildele
NOK 1 000 000 i gaver, i virkeomridet til Holla og Lunde Sparebank etter innstilling fra
Sparebankstifielsen Telemark — Holla Lunde.

12 EIENDELER SOM SKAL HOLDES UTENFOR SAMMENSLUTNINGEN

Felgende eiendeler kan holdes utenfor sammenslutningen:
e Aksjer i Nome Investeringsselskap AS — bokfart til NOK 0,- i balansen
e  Mpyntsamling 1 Holla og Lunde Sparebank

* Kunst innkjept av Holla og Lunde Sparebank eller som har mottatt som gaver (se styrets
rapport om sammenstutningen).

Aktiva-som skal holdes utenfor.sammenslutningen etter.dette punki, skal overfores til
Sparebankstifielsen Telemark Holla Lunde.




13 PLAN FOR INTEGRERING

Behandiing av seknad om tillatelse til sammenslutningen forventes 4 ta 3 til 6 mineder. Det er nedsatt
en styringsgruppe som skal ivareta relevante forhold i forbindelse med integrasjonene mellom
Sparcbanken Telemark og Holla og Lunde Sparebank.

14 ORGANISERING AV SPAREBANKSTIFTELSENE

Sparebankstiftelsene skal eie egenkapitalbevis og uteve et langsikiig og stabilt eierskap i Sparebanken
Telemark. Formalet med stiftelsene er 4 gi bidrag til allmennyttige formai i lokalsamfunnene hvor
sparebankene har drevet virksomhet.

Sparebankstiftelsen Telemark — Grenland skal ha sitt sete 1 Skien kommune og Sparebankstiftelsen
Telemark — Holla og Lunde skal ha sitt sete i Nome kommune. Stiftelsene skal forvaltes av
representanter fra lokalsamfunnene. Sparebankstiftelsen Telemark — Grenland vil ha et styre med 3 ul
5 medlemmer med 2 varamedlemmer og generalforsamling med 12 mediemmer. Sparebankstiftelsen
Telemark — Holla og Lunde vil ha et styre med 3 til 5 medlemmer med 2 varamedlemmer og
generalforsamling med inntil 12 medlemmer.

Senest i mineden forut for gjennomfering av sammenslutningen skal styret legge frem for
forstanderskapene i bankene forslag til valg av (i) medlemmer til styrene i de respektive
sparebankstifielsene som skal gjelde fra opprettelsen av stiftelsene og (ii) sammensetning av
stiftelsenes generalforsamling. Det enkelte styre kan la valget bli forberedt av en seerskilt oppnevnt
valgkomité bestdende av leder eller nestleder i styret i banken, forstanderskapets leder og leder i
bankens valgkomité.

Stiftelsenes kapital vil fra starten av vaere egenkapitalbevis i Sparebanken Telemark samt aktiva
mottatt fra sparebankene i forbindelse med opprettelsen, jf. punkt 11 og 12. Stiftelsene vil motta
kapitalavkastning i form av utbytte pi egenkapitalbevis og rente pa annen kapital og vil kunne
disponere overskudd til allmennyttige formél sifremt det er forenlig med forsiktig og god
forretningsskikk, jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2d-4 (2), jf. § 2b-27.

Det er lagt tit grunn at sparebankstifielsene er underlagt Finanstilsynets tilsyn, jf.
finansieringsvirksomhetsloven § 2d-1 (2) og at navnet "Sparebankstiftelse’” kan benyttes, jf.
finansieringsvirksomhetsloven § 2d-6 (1).

| forbindelse med oppretielsene vil det ogsa bli fastsatt vedtekter for stiftelsen, en dpningsbalanse samt
oppnevnt styre, generalforsamling og revisor for stiftelsene. Utkast til stiftelsesdokument med
vedtekter og Apningsbatanse utgjer vedlegg 3 til denne planen.

TEFRE
Vedlegg:

1. Utkast til Apningsbalanse for Sparebanken Telemark etter sammenslutningen med
revisorerklaring

e

Vedtekter for Sparebanken Telemark og Holla og Lunde Sparcbank

3. Utkast til stiftelsesdokument med vedtekter og dpningsbalanse for Sparebankstiftelsen
Telemark ~ Grenland og Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og Lunde

%




4. Arsregnskap, arsberetning og revisjonsberetning for Sparebanken Telemark og Holla og
Lunde Sparebank for de siste tre ar, se www. sbltelemark.no og www. hibanken.no

5. Mellombalanser for Sparebanken Telemark og Holla og Lunde Sparebank.

Porsgrunn, 29. oktober 2011

?S re Qen Telemark

Per Wold Ola Reste
duw /(/wl; gﬁ?x B %@mﬁom/
Lise Wiik Kari Borge Joha{sen
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Jan Tede Olsen Heidi Behring Hansen
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Ulefoss, 29, oktober 2011

Styret i Holla og Lunde Sparebank

Fou ity Vg Yoot el

Per Richard Johansen Knut Helkas Dahl
H L VN \/\. A\ Nf‘\C.Q trf?}i{?’)ﬂ/a{’ . }:h E ?-::’{ LA S

\
Mona % %,\/ Ingrid E. Kaasa
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Egil Stokken




ussyey] Fuuyag 1p1oy

AL 08t
7y _.,%

I9pa| s1a1k1s
|

AP

uas|Q 2, e(

uIsY UL o

7

2158 21O

PIOM 13d

NIBUIIS |, UdUBqQaIR: ] 1o} Erbm
010Z 129010 "¢ ‘uunsdsiod

QL2 (18- 3% ] 62 BEZ S9E°60S mImmsERg
109°95v 1534 LEL 151 0L@ PO 1o SUBIURIVD)
umurq Eoc.«n_. TROg
i
90 SLZE 90z 925°C5 OYS'169°Z IPANBHOG ME) MG
SLLESL LY 00Ty 53 [eawL- [sitz8w iy el EL0C LSVRLLS)
| |
oYt 00T ¥i- €162 0 | I TEVELL 0L L0rL jsdwryuslin wng
009 Fi- 009 ¥l RORITo AU A U S|
9 [|eseez £5262 oupeISnIDIA
LB L 9 159 SES e 260 $2€ €0 L0F L [NIKS Y SPUOARNUT)
o8 It ZE9 eIt PURMD 1 URSIRRNI YLIIETS 1DY) IR T ic]
209 520 fin 344 ™ It i s RODE: MY ! 13
R 000 6L LT 590 }- () BRI YoroicTL pis[B wng
000211 [ 000 L¥ 000 §L WiEeUR Giuesuy|
sy lzteul 000 $4 F71% SR ES oz e is 25wy 00 MpTUISOY Ndeiyd 1y Bunnewy
se  Jemenz 000 v €98 1+ 289 0T 3068 9ZTLOS1 My SILehdde ex ! NENow 30 pRULEON MI00R S
515 58 8LG 88 860 1 129€L Pefb LGuUY
rOCLRLY [ AT 625 691+ GER L6 Z udednian AE SEICITIN DM 1GIS PRID
1riZ0r 0L LyiZ0P 01 001902 |orr00LE Rpuny |1 0l Bo ey pormisuu
BEZ 056 952 056 BSZ S22 000629 Auctsnigsuniipeny i pEio
BLLZEL L) ooz'¢ x4 ) T Yo eLet 1RRLITL J8]8pURIS NG
v [zeons Lok L 59v 0% €28 91 Zrizy PR AW @xx!
0 auehdoo Bo Jepeunsoy MdarRd $Xy! ' BATERNY 104
19272 [E-Y8 4 0 [T 1] ROOUSE BIUY
L s "L wZE v sl £L0 oy ApnnEgup sbues
€ C83 82 ooz v 11992 s 1+ TEr rZ £gr el WIS NS ety
434+ 13437+ [11X4 L2 BATEVS BPALAUIN BC -JBILEP | RISy
Zz  |e9ntsc EZZ SRz L €8% ¥S 26982 ShoqERARXUSBa B0 0PUR "R(EXY
86y 98¢ L 96 885 | 165'18Y 106960 pucyeiuai 8o Jaiey et eulsbgg
L oo e BEC 2 299 01 z99 0L RIBLUS I BUELBAD)
068N ] 0 ] s 5oL zs0'90%5E mpuny gd mBupipioy 5o in URAN SN
reir HELr yzoL- 00418 wBunuNEooU BEnadont -
205 89- Z0G 68~ 199 1T 1re 25 BEVIRUYEOEU SINpRIOU! «
6LrOZR ¥i 5L 0ZR YL 9z6 0Tt € £6% 589 1t m|puny ga ebuup.cs 00 uRih oUUR
929 682 920502 111 620822 Jeuolstnsunpesy ¢4 LOuuRoy Ba, 11 uRIn
€12 riS iz res E¥C S8 048 895 wryueareuat wd snbuupsy B0 MeIvey
=T PRIy | OB | PP eaae | vqeiedy | wweL L[ C 1600 WON) SUFIvE
N L IR w1 Sebwmune, fepum 8o swoy| uewwug | e PRI E S
L T PR .qﬂﬂ.,, s, ooy TN Ty A .y, t e o Jmh
el RN REAAES U I B Y ) I R A TR SN Y

|

yiewa[d | udyueqaleds asuejeqs3duiude (1) yseyin




0% §7 POW NeIUASUdY Jo neys pesin ‘uafendeyuads 1ai5e]aq ussuejeqsSuludg 1 19 1) 0p7 Q1 Yueqareds apun Fo gjjoH 10} 0107°T1 1€
1d yiaaeiewnss 1udaseg ‘61 SV SaNAuaq JIBWS[3], Suayueqaredg susw ‘g SYN Jona 1asppyijdiojsuolsuad 1a10) yueqareds spun- 3o B[OH

uofsuag v_u-oZ
“NeWws[a ], udyueqateds 1 [9pI0JalIeys JBSIN 10W LSUTUIS 13 Yueqatedg apun Jo vjoH 1 asjeryydiojaneys LEED

"2 -11 § usaojaneYs 19115 UsUO[SYBSURI) 0] NBILFINENS WO 1SS 1[q J0JIap

[1A19Q "1 [P1dey usAolaNENs | TUIUINJSUDLIWIES LI}IEYS WO JUIS[IUNUIISIQ JOPUN UL 3P 31 I3[[Bf 2uueq Wojfpw usfuinjsuduiures
FETTETTN mwu.oz

Y} €T uowwES 1 J0j

10[S3E 1 121AUY JDIPISAIIW LSSTJHUIPL 19D 13 Jurgaltedg apun-] F0 g[|OH Ae 30uaSi[Ip anp 3|[ASURUL UIS YSY SINUNIDG IOIY PAW 3S[APUIGIO] |

|

Jafsye IpIIAIaN T _M.EZ

I} ZpL' ] UDWILIES [13 J0] J3[prwsyup aipue §o J2[opudla o:m:u\,.o

{01 19140 12IPIAAISW LSLIIUPI 2P 10 yueqasedg spun Fo e[[0H AR 20usS1]Ip anp J[[3ISUBLI UIS YV SINLNDIS D101y pawl um_ocEEE I
JI[IPUINI 31BYIIA0 S0 JIPIUISIIIP IPIIAIIA | r.oz

|

‘uofsnj g Ju SYN W1 J91pIaa a811a%11A J1) JapIaglewo 19 xcmnﬁmam
apun- Fo ejoH 1 uasue|eg “suayueq 38359 105 uurud [1118e] | 107 60 0¢ 1d [misdeysufal 12 uosue[egs3urude [11 1918BYIN 103 INundsFuein _Eom

uofSeuLIoJuUl [[312UAL) ( NON
uasureqsdutade |n 1930N

yaew|a I, uayjueqaledg asuejeqsdmude |13 umm__.:D




¥28°960°L _Eamxwvc&c,cao

FARRTAN puB(UBID YEWIIPB] UIs|EYISYUEgaIRdS JBD(I _Eamxmﬁvc,ﬁo_m
A st M TAN TH Mews|a| uasieylsyueqaseds lepll) [eydeysiepueie]

reyideyuaBa Buiepiog
88p'ebi’L 1edeyuaBe wng
008't1- 1euolsyesuseldeyueby|
£64°62 1eBuussniipieA
AN R TAN yuegelseds apun Bo ejoH _E_amv_p,_emw
£04°L0P'L WEWs9] ueyuegaledsg _ﬂamxromm

e leg s E T

sawwuupwf,wfmwﬁwﬁ»@a b
R A x
A e At

et

e R LT [ 1)
D SR L)
i

1endeqjuady o ,Soz

T 000°SI
13 1opeulsoy spownsy 1 ¢ pd ospofisddo uo ey JuS[BIAE 3SSI(] "UISUBI[[E B ] PAW JUI[BIAE [N} 19NAUY Japeusoy ST Ipnwal) 10} 11esar 19(]

| "I{} Q00 USWILLes [1) 10} Uduolsny {1} 19NAUY IIPEUISOY 10] IBSAR 12 10(]

Japeujsoysuo[yesuea) ssuofsny ¢ 3JoN

yiewaa] uayueqaseds asuejeqssurude [y yseIN




/ -

’J—‘

Melkgvegen 13, NO-3919 Porsgrunn
Posiboks 84, NO-3801 Poersgrunn
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Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
TH.: +47 35564200
Fax: +47 355596 20

Til forstanderskapet i Sparebanken Telemark www.ey.no
Medlemmer av Den norske Revisorforening

Uttalelse om utkast til apningsbalanse ved fusjon

Vi har kontrollert utkast til apningsbalanse pr. 30. september 2011 for Sparebanken Telemark med
noter som viser en egenkapital pa tkr 1 748 488. Utkastet til &pningsbalanse er sammenstilt, kun for
illustrasjonsformal, basert pa grunnlaget som er beskrevet i note for & gi informasjon om Sparebanken
Telemarks balanse med tillegg av de eiendeler selskapet skal overta i forbindelse med fusjonen.
Informasjonen er sammenstilt for a illustrere hvordan balansen ville fremstatt dersom fusjonen var
giennomfart pa den angitte balansedagen.

Styret er ansvarlig for utkastet til apningsbalanse. Var oppgave er a uttale oss om utkastet til
apningsbalanse pa grunnlag av vart kontrollarbeid. Det er ikke var oppgave 4 utfere revisjon av den
informasjonen som ligger til grunn for utkastet til pningsbalanse. Den finansielle informasjonen som
er benyttet ved sammenstillingen av utkastet til Apningsbalanse, er urevidert slik det er beskrevet i
note. Vi patar oss ikke noe ansvar for finansiell informasjon vi ikke har revidert,

Vi har utfert var kontroll og avgir vér uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag

SA 3802 " Revisors uttalelser og redegjerelser etter selskapslovgivningen”. Standarden krever at vi
plantegger og utferer kontroller for & oppna betryggende sikkerhet for at informasjonen i utkastet til
apningsbalanse er tilberlig sammenstilt basert pa det angitte grunnlaget, og at utkastet til
apningsbalanse er klassifisert og presentert i samsvar med regnskapslovens regler og de beskrevne
prinsippene. Vi har kontrollert sammenstillingen av, og vurdert innholdet i, klassifiseringen av postene
og presentasjonen av utkastet til dpningsbalanse. Vi mener at var kontroll gir et forsvarlig grunnlag for
var uttalelse.

Vi mener al utkastet til apningsbalanse er tilberlig sammenstilt basert pa det angitte grunnlaget
beskrevet i note og at klassifisering og presentasjon er i samsvar med regnskapslovens bestemmeiser
og prinsippene beskrevet i note.

Porsgrunn, 29. cktober 2011
ERNST & YOUNG AS

Y4/ |

Odd Knustad
statsautorisert revisor

A memoer fitn of Emnst & Young Global Limiteg
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STIFTELSESDOKUMENT
for

SPAREBANKSTIFTELSEN TELEMARK - GRENLAND

1. Stiftelsens bakgrunn

Forstanderskapene i Sparebanken Telemark og Holla og Lunde Sparebank har 1 meter den 2. desember
2011 besluttet at de interesser deres banker skal ivareta vil vare best tjent med at
sparcbankvirksomheten i sparebankene slis sammen og videreferes under navnet Sparebanken
Telemark. Sammenslutningen gjennomfores ved at eiendeler, rettigheter og forpliktelser i Holla og
Lunde Sparebank overfores til Sparebanken Telemark. I forbindelse med sammenslutningen vil deler
av grunnfondskapitalen i Sparebanken Telemark konverteres til eierandelskapital. Samtidig med
sammenslutningen vil det bli opprettet sparebankstiftelser som blir tilfort egenkapitalbevis i den
sammensluttede sparebanken. De sparebankstiftelser som opprettes vil vaere Sparebankstiftelsen
Telemark — Holla og Lunde og Sparebankstiftelsen Telemark — Grenland. Sparebankstiftelsene skal
fremme sparcbankvirksomhet i sine respektive kommuner gjennom 4 eie egenkapitalbevis i
Sparebanken Telemark og disponere utbytte til allmennyttige formal.

Sparebankstiftelsen opprettes i samsvar med finansieringsvirksomhetsloven § 2¢-3, jf. 2¢c-4, jf. § 2d-1
og § 2d-6.

2. Stiftelsens formal

Sparcbankstiftelsen Telemark - Grenlands formdl er & forvalte egenkapitalbevis den ble tilfert ved
opprettelsen og i uteve et langsiktig og stabilt eierskap 1 Sparebanken Telemark. Stiftelsen kan for
ovrig plassere midlene pa en hensiktsmessig og betryggende mate ut fra hensynet til sikkerhet,
risikospredning, likviditet og avkastning.

Stiftelsen kan disponere overskudd og utdele utbyttemidler til allmennyttige formal. Stiftelsen skal i
sin utdeling av utbyttemidler fortrinnsvis ta hensyn til Porsgrunn og Skien kommuner som er de
distrikt som har bygget opp det vesentlige av grunnfondskapitalen i den tidligere Sparebanken
Telemark.

Ved sin virksemhet skal stiftelsen gjennom sitt eierskap i Sparebanken Telemark og viderefering av
sparebanktradisjoner sikre et godt regionalt forankret sparebanktilbud i Telemarkregionen. For avrig
kan stiftelsen uteve annen virksomhet som er forenlig med angitte formal og de rammer som til enhver
tid felger av regelverket for sparebankstiftelser.

3. Stiftelsens kapital og eierandel i Sparebanken Telemark

Stiftelsen opprettes med 3 258 320 egenkapitalbevis palydende kr. 100 i Sparebanken Telemark.
Stiftelsens-grunnkapital-skal-utgjere kr—162-916-000: Stiftelsens totalkapital ved opprettelsen-vil -
utgjere NOK 325 832 000.
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Stiftelsen kan motta ytterligere midler utover avkastning pa stiftelsens kapital etter samtykke fra styret
i stifielsen. Beslutning om at slike midler skal tillegges grunnkapitalen treffes av generalforsamlingen.
Stiftelsen kan ikke motta midler dersom det er knyttet vilkér til disponeringen som ikke er 1 samsvar
med stiftelsens formal.

Stiftelsen skal ha en eierandel i Sparebanken Telemark som utgjer [+] prosent eller mer av bankens
utstedte eierandelskapital.

4. Styrets sammensetning*

Stiftelsen skal ved opprettelsen ha et styre pa [3] til [5] medlemmer og [2] varamedlemmer som
oppnevnes inntil valg er foretatt av generalforsamlingen.

Folgende personer velges som styremedlemmer:

fnavn] (styreleder)
[adresse]

[navn] (styremedlem)
{adresse]

[navn] (styremedlem)
[adresse]

[navn] (varamedlem)
[adresse]

[navn] (varamediem)
[adresse]

* Styret fremmer forslag for forstanderskapet i senere mate som holdes for gjennomforing av
sammenslutningen og opprettelse av sparebankstiftelsen, jf. eget punkt i styrets innstilling til
Jorstanderskapet om vediak.

5. Generalforsamlingens sammensetning

Stiftelsen skal ved opprettelsen ha en generatforsamling bestdende av [+] mediemmer og [-]
varamedlemmer som oppnevnes inntil ordinare valg er foretatt.

Falgende personer velges som medlemmer av generalforsamlingen:

[navn]
{adresse]

{navn]
{adresse]

[navn]
[adresse]




Utkast

[navn]
[adresse]

Felgende personer velges som varamedlemmer:

[navn]
[adresse]

[navn]
[adresse]

[navn]
[adresse]

[navn]
[adresse]

* Styret fremmer forslag for forstanderskapet i senere mate som holdes for giennomforing av
sammensiutningen og oppretielse av sparebankstiftelsen. jf. eget punkt i styrets innstilling til
Sforstanderskapet om vedtak.

6. Valgkomité

Valgkomité for generalforsamlingen oppnevnes av denne i forbindelse med forste mete som avholdes
etter at stifielsen er opprettet.

7. Revisor

[nntil revisor er valgt av generalforsamlingen skal stiftelsens revisor vare:

* Styret fremmer forslag for forstanderskapet i senere mate som holdes for giennomfering av
sammensiutningen og opprettelse av sparebankstiftelsen, jf. eget punkt i styrets innstilling til
Sforstanderskapet om vedtak.

8. Vedtekter

Stifielsen skal ha vedtekter som angitt i vedlegg 1 til dette stiftelsesdokumentet, godkjent av
Finanstiisynet.

9. Apningsbalanse

Stifterne vedtok dpningsbalansen inntatt som vedlegg 2 til dette stifielsesdokumentet. Revisor skal
avgi en erklzring om at balansen er utarbeidet i samsvar med regnskapslovens bestemmelser, et utkast
er lagt ved stiftelsesdokumentet som vedlegg 3.

10. Utdeling i bépstaNSﬁret

[ oppstartéret 2012 kan utdeling av kontantbelap som er tildelt sparebankstiftelsen ved etableringen
eller senere gjennomferes i samsvar med de vilkdr som gjelder for tildelingen. Utbytte som




sparcbankstiftelsen tildeles pa egenkapitalbevis 1 Sparebanken Telemark for regnskapsaret 2012 kan
utdeles som gaver for inntil en halvpart (50 prosent) i 2013.

11. Dato for opprettelse av Sparebankstiftelsen, oppretter, adresse m.v.

Stiftelsen opprettes som ledd i sammenslutning av Holla og Lunde Sparebank og Sparebanken
Telemark etter finansieringsvirksomhetsloven § 2¢-3, jf. 2c-4, jf. § 2d-1 og § 2d-6 og ovenfor under
punkt 1, samt vedtak av Finansdepartementet den [+] 2011.

Dato for opprettelse av stiftelsen er dato for registrering av sammenslutningen av Sparebanken
Telemark og Holla og Lunde Sparebank i Foretaksregisteret etter finansieringsvirksomhetsloven § 2c-
6, jf.§ 2-5. Fra samme tidspunkt stilles grunnkapitalen til ridighet for Sparebankstiftelsen. Melding til
Foretaksregisteret sendes inn samtidig for alle transaksjonene som omhandles under punkt 1 ovenfor.

Sparebankstiftelsens forretningsadresse skal vare i Skien kommune.

A3k

Porsgrunn, [dato] 2011

Styret i Sparebanken Telemark som oppretter av Sparebankstiftelsen Telemark — Grenland

[]

Vedlegg
1. Vedtekter for Sparebankstifielsen Telemark — Grenland
2. Apningsbalanse for Sparebankstiftelsen Telemark — Grenland

3. Revisors erklering om apningsbalansen
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Vedtekter for Sparebankstiftelsen Telemark — Grenland
Stifiet [ ]

1 Alminnelige bestemmelser

§ 1-1 Firma og forretningskontor
Stiftelsens navn er Sparebankstiftelsen Telemark ~ Grenland.
Stiftelsens forretningskontor er i Skien kommune.

§ 1-2 Formal

Stiftelsens formal er & forvalte egenkapitaibevis den ble tilfort ved opprettelsen og & utove et
langsiktig og stabilt eierskap i Sparebanken Telemark. Stiftelsen kan for svrig plassere midlene pa en
hensiktsmessig og betryggende méte ut fra hensynet til sikkerhet, risikospredning, likviditet og
avkastning.

Stifielsen kan disponere overskudd og utdele utbyttemidler til allmennyttige formal. Stiftelsen skal 1
sin utdeling av utbyttemidler fortrinnsvis ta hensyn til Porsgrunn og Skien kommuner som er de
distrikt som har bygget opp det vesentlige av grunnfondskapitalen i den tidligere Sparebanken
Telemark.

Ved sin virksomhet skal stiftelsen gjennom sitt eierskap i Sparebanken Telemark og viderefering av
sparebanktradisjoner sikre et godt regionalt forankret sparebanktilbud i Grenlandsregionen. For evrig
kan stiftelsen uteve annen virksomhet som er forenlig med angitte formal og de rammer som ti] enhver
tid folger av regelverket for sparebankstiftelser.

§ 1-3 Stiftelsens kapital
Stifielsen opprettes med 3 258 320 egenkapitalbevis palydende kr. 100 i Sparebanken Telemark.

Stiftelsens grunnkapital skal utgjere kr. 162 916 000,-

Stiftelsen kan motta ytterligere midler utover avkastning pa stiftelsens kapital etter samtykke fra styret
i stiftclsen. Beslutning om at slike midler skal tillegges grunnkapitalen treffes av generalforsamlingen.
Stiftelsen kan ikke motta midler dersom det er knyttet vilkér til disponeringen som ikke er i samsvar
med stiftelsens formal.

Stiftelsen skal ha en eierandel i Sparebanken Telemark som utgjer {+] eller mer av bankens utstedte
eierandelskapital.

§ 1-4 Utstedelse av egenkapitalbevis og opptak av lin
Stiftelsen kan utstede egenkapitalbevis og oppta 1&n i samsvar med de rammer som til en hver tid
folger av regelverket for sparebankstiftelser.

2 Stiftelsens organer

§ 2-1 Organene
Stiftelsen skal ha generalforsamling, styre og valgkomite.

I tilegg kan stiftelsen ansette en daglig leder.

§ 2-2 Valg av generalforsamlingen _
Generalforsamlingen-skal bestd-av-[-}- medlemmer og-{-]- varamedlemmer-Generalforsamlingens -
sammensetning skal avspeile kundestrukturen i Sparebanken Telemark som opprettet stiftelsen, andre
interessegrupper og samfunnsmessige interesser knyttet til sparebankstiftelsens virksomhet.




Utkast

Innskytere i Sparebanken Telemark med bostedsadresse 1 Skien, Porsgrunn, Siljan, Bamble, Bo og
Notodden kommuner skal veige [ ] medlemmer og [ ] varamedlemmer. Medlemmene velges av og
blant innskytere som de siste 6 maneder for kunngjaringen av valget har hatt innskudd i Sparebanken
Telemark med bostedsadresse 1 Skien, Porsgrunn Siljan, Bamble, Bo og Notodden kommuner over et
bestemt belop som fastsettes av styret i stifielsen. Ingen innskyter kan avgi mer enn en stemme.

Generalforsamlingen velger en valgkomité bestaende av [3] medlemmer. Generalforsamlingens leder
skal varre leder av valgkomiteen. Valgkomiteen innstiller pa kandidater til styret og
generalforsamlingen. Valget organiseres av styret i stiftelsen. Valget kunngjeres i minst en
lokaldekkende avis senest 14 dager fer valget skal finne sted, og for evrig slik styret

bestemmer. Valget kan forega ved brev, herunder elektronisk post eller annen forsvarlig méte etter
styrets narmere bestemmelse.

Generalforsamlingen velges for 4 ar. Varamedlemmer valgt av innskyterne skal velges for 1 ar.
Valgene til generalforsamlingen foretas innen utlepet av april mined. Gjenvalg kan finne sted.

Generalforsamlingen velger selv sin leder og nestleder. Valg av medlemmer eller varamedlemmer av
generalforsamlingen skal skje innenfor den til enhver tid gjeldende lovgivning. Medlemmer og
varamedlemmer av generalforsamlingen ma ikke inneha styreverv eller ansettelse i selskap som
konkurrerer med Sparebanken Telemark. Inntrer slike forhold for noe medlem i lapet av
funksjonstiden, trer varamedlemmet inn i vedkommendes sted. Dersom det er varamediemmet som
rammes, bortfaller vedkommende varamedlem.

Ferste ordinzre valg til generalforsamlingen avholdes i1 forbindelse med ordinar generalforsamling 1
stiftelsen dret etter at stiftelsen er opprettet. Ved opprettelse av stiftelsen velger forstanderskapet i
Sparebanken Telemark medlemmer til generalforsamlingen. Annet hvent &r velges henholdsvis [+] nye
medlemmer av generalforsamlingen. Det avgjeres ved loddtrekning hvilke medlemmer som skal uttre.
Varamedlemmer er pd valg hvert &r.

§ 2-3 Avholdelse av generalforsamling

Innen 1. juli hvert &r skal stiftelsen avholde ordinaer generalforsamling, ferste gang i
2013. Generalforsamlingen holdes der stiftelsen har forretningskontor. Pa den ordinare
generalforsamlingen skal felgende saker behandles og avgjeres:

. Valg av styremedlemmer

. Fastsette godtgjorelse til styrets medlemmer

. Valg av medlemmer til valgkomite iht. § 2-2

. Valg av revisor og fastsettelse av revisors godtgjerelse

. Fare tilsyn med stifielsens virksomhet

. Godkjennelse av drsregnskap og arsberetning

. Beslutte gransking

. Beslutte omdanning av stiftelsen etter forslag fra styret

. Fastsette retningslinjer for forvaltning av stiftelsens midler etter forslag fra styret, fremsatt | samsvar
med § 2-5.

10, Beslutte etter forslag fra styret, anvendelse av arets overskudd, herunder hvor stor del av rets
overskudd som skal anvendes til gaveformal

11. Andre saker som etter lov eller vedtekter harer under generalforsamlingen som saksforberedende,
radgivende eller besluttende organ.

OG0 ] OGN W B L N e

Itillegg skal generalforsamlingen etter forslag fra styret behandle og avgjere:

12. Endring av stiftelsens vedtekter

13. Avhendelse av egenkapitalbevis i Sparebanken Telemark som ble tilfert stiftelsen ved opprettelsen
etter § 1-3
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14, Forvaltning av stiftelsens midler gjennom samtykke til omdanning av Sparebanken Telemark ti
aksjebank/allmennaksjebank, fisjon av banken og avhendelse av en vesentlig del av Sparebanken
Telemark virksomhet

15. Opplesing av stifielsen

Generalforsamlingen innkalles av styret. Ved kjent forfall innkalles varamedlemmer,

Styret kan bestemme at det skal innkalles til ekstraordinzr generalforsamling. Styret skal innkalle til
ekstraordinzr generalforsamling ndr revisor eller minst 2 medlemmer av general forsamlingen skriftlig
krever det for 4 fA behandlet et bestemt angitt emne.

Innkalling til generalforsamling skal angi tid og sted for metet, og de saker som skal behandles pa
generalforsamlingen. Innkalling til ordiner generalforsamling skal sendes senest 14 dager for
generalforsamlingen. Innkalling il ekstraordinaer general forsamling skal kunngjeres senest 7 dager for
generalforsamlingen om ikke en lengre frist felger av den til enhver tid gjeldende lovgivning.

Et medlem av generalforsamlingen har rett til 4 f behandlet en sak meldt skriftlig til styret innen én
uke for matet i generalforsamlingen holdes.

Hvert enkelt medlem av generalforsamlingen har én stemme i generalforsamlingen.
Generalforsamlingen er beslutningsdyktig nar minst 2/3 av medlemmene er til stede. En beslutning av
generalforsamlingen krever simpelt flertall av de avgitte stemmer om ikke annet er fastsatt i lov eller
vedtekter.

Beslutninger som nevnt i punkt 12 til 15 krever tilslutning fra minst 2/3 av samtlige medlemmer av
generalforsamlingen. Beslutning om opplesing og om  endre vedtektene skal forelegges rette
myndigheter for godkjenning.

Styrets leder skal mete p4 generalforsamlingen. Styrets svrige medlemmer og daglig leder har
meoterett.

Det fores protokoll over forhandlingene. Protokollen skal underskrives av motelederen og to andre
personer som utpekes av generalforsamliingen blant de tilstedevarende.

§ 2-4 Styret
Stiftelsen skal ha et styre pa [ 3 til 5] medlemmer og [2 ] varamedlemmer.

Styret skal ha den myndighet og ansvar som falger av den til enhver tid gjeldende lovgivning og disse
vedtekter. '

Styrets medlemmer, herunder styrets leder, velges av generalforsamlingen for to ar av gangen, [ forste
periode tjenestegjor halvparten i 1 ar. Gjenvalg kan finne sted.

Sammensetningen av styret skal reflekiere sammensetningen av de grupper som har stemmerett pa
generalforsamlingen. Medlemmer og varamedlemmer av styret skal tilfredsstille de krav som folger av
den til enhver tid gjeldende lovgivning.

Medlemmer og varamedlemmer av styret ma ikke inneha styreverv eller ansettelse i selskap som
konkurrerer med Sparebanken Telemark eller et annet selskap i samme konsern som Sparebanken
Telemark. Inntrer slike forhold for noe medlem i lepet av funksjonstiden, trer varamedlemmet inn i
vedkommendes sted dersom det_er oppnevnt varamedlemmer, ellers foretas suppleringsvalg. Dersom
det er varamedlemmet som rammes, bortfalier vedkommende varamedlem.




Utkast

§ 2-5 Forvaltningen av stiftelsens midler
Styret skal pase at stiftelsens midler forvaltes pa en forsvarlig mate 1 trad med stiftelsens
formdl, jf. vedtektenes § 1-2.

Minst [2/3]av stiftelsens midler skal viere plassert 1 bankinnskudd og egenkapitalbevis.
Ovrige plasseringer skal samlet ha lav eller middels risiko.

Stiftelsen skal ha som mailsetting 4 delta i fremtidige kapitalutvidelser i Sparebanken
Telemark, slik at stiftelsen kan opprettholde en forholdsmessig eierandel 1 banken som svarer
til grunnkapitalens forholdsmessige andel ved opprettelsen.

Generalforsamlingen fastsetter arlig nermere retningslinjer for forvaltningen, jf. vedtektenes
§2-4nr.9

§ 2-6 Disponering av stiftelsens midler

Styret forestar utdeling av gaver innenfor de rammer som er truffet av generalforsamlingen om
anvendelse av drets overskudd. Styret kan overlate til generalforsamlingen 4 treffe beslutning om
utdeling til enkelte gaveformal.

§ 2-7 Styrets saksbehandling

Styret skal behandle saker i mete med mindre styrets leder finner at saken kan forelegges skriftlig eller
behandles pi annen betryggende mate. Arsregnskap og beretning skal behandles i mote. Daglig leder
skal mete 1 styremetene.

Styreleder skal serge for behandling av aktuelle saker som herer inn under styret. Styremedlemmene
kan kreve at styret behandler bestemte saker. Styrebehandling skal varsles pd hensiktsmessig mate og
med rnimelig frst.

Styret kan treffe beslutning ndr mer enn halvparten av medlemmene deltar 1 styrebehandlingen. Styret
kan likevel ikke treffe beslutning uten at alle styremedlemmene, og ved kjent forfall deres eventuelle
varamedlemmer, sa vidt mulig er gitt anledning til & delta i behandlingen av saken.

En beslutning av styret krever at et flertall av de styremedlemmer som deltar i behandlingen av ¢n sak,
har stemt for. Ved stemmelikhet gjelder det som styrets leder har stemt for. Er styrets leder ikke til
stede, gjelder det som metelederen har stemt for.

Det skal fores protokoll over styrebehandlingen.

§ 2-8 Inhabilitet

Et styremedlem maé ikke delta i behandlingen eller avgjerelsen av spersmal som har slik s®rlig
betydning for egen del eller for noen n®rstiende, at medlemmet ma anses for & ha en fremtredende
personlig eller ekonomisk s@rinteresse i saken.

Et styremedlem kan heller ikke delta i saksbehandlingen eller avgjerelsen nar vedkommende eller
noen narstiende har stilling eller tillitsverv i en privat eller offentlig institusjon, organisasjon eller et
foretak som har skonomisk eller annen fremtredende serinteresse i saken, eller nar vedkommende i
slik egenskap tidligere har deltatt i behandlingen av saken. Ved offentlig stilling eller verv er
vedkommende likevel ikke inhabil i saker som gjelder disponering av midler til fordel for det
offentlige.

§ 2-9 Representasjon utad
Styrets leder eller to av styrets medlemmer i fellesskap tegner stiftelsens firma. Styret kan meddele
prokura og spesialfullmakter.
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§ 2-10 Daglig leder

Styret kan ansette en daglig leder. Dersom omfanget av de oppgaver som tilligger den daglige ledelse
tilsier det, kan styret i stedet inngd oppdragsavtale med person eller selskap om utevelse av oppgavene
som daglig leder.

Daglig leder stdr for den daglige ledelse av stiftelsens virksomhet, og skal falge de retningslinjer og
palegg styret har gitt. Daglig leder skal effektuere de utdelinger stifielsen foretar, og serge for at det
blir allment kjent at midlene stammer fra Sparebankstiftelsen Telemark — Grenland. Den daglige
ledelse omfatter ikke saker som er av uvanlig art eller stor betydning. Daglig leder skal serge for at
selskapets regnskaper er i samsvar med lov og forskrifter, og at formuesforvaltningen er ordnet pd en
betryggende mate.

Daglig leder mé ikke inneha styreverv eller ansettelse i selskap som konkurrerer med Sparebanken
Telemark eller et annet selskap i samme konsern som Sparebanken Telemark.

3 Andre bestemmelser

§ 3-1 Anvendelse av drsoverskudd — dekning av underskudd
Stiftelsens overskudd skal anvendes i overensstemmelse med stiftelsens formadl, jfr. § 1-2 innen de
rammer som felger av den til enhver tid gjeldende lovgivning.

Underskudd, etter styrets disponeringer, dekkes forst av fri egenkapital, demest av grunnkapitalen.

§ 3-2 Anvendelse av stiftelsens midler ved opplesning av stiftelsen
Ved opplesning skal stiftelsens midler ga til fremme av sparebankvirksombhet etter neermere
bestemmelser vedtatt av generalforsamlingen.

Som sparebankvirksomhet regnes i denne forbindelse ogsa fremme av Sparebanken Telemark
virksomhet forutsatt at banken driver virksomhet i distrikter hvor Sparebanken Tclemark drev
virksomhet for sammenslutningen med Holla og Lunde Sparebank.

Beslutning om anvendelse av stifielsens midier ved opplesning skal forelegges rette myndigheter for
godkjenning.




Sparebankstiftelsen Telemark - Grenland under etablering

Apningsbalanse Sparebankstiftelsen Telemark
- Grenland Noter 29.10.2011
EIENDELER
Anleggsmidler
Egenkapitalbevis Sparebank 1 Telemark 2 325.832.000
Sum anleggsmidler 325.832.000
Omlepsmidler
Kontanter 0
Sum omlapsmidler 0
Sum Eiendeler 325.832.000
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Grunnkapital 3 162.916.000
Annen innskutt kapital 3 162.716.000
Sum Egenkapital 325.632.000
Gjeld
Palopte kostnader 4 200.000/
Sum Gjeld 200.000
Sum Egenkapital og Gjeld 325.832.000
Porsgrunn, 28. oktober 2010
| styret for Sparebanken Telemark

i
Per Wold - Ola Roste \\uro Erikstein

styrets leder

1

, o Dok o,

erje-Oisen Heidi Behring Hansen

Per Halvorsen
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adm. banksjef
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Sparebankstiftelsen Telemark - Grenland under etablering

Noter til apningsbalansen

Note 1 Proforma apningsbalanse

Pro forma apningsbalansen er satt opp pa bakgrunn av styrevedtak 29.oktober 2011 i
Sparebank 1 Telemark som ved gjennomfaring vil tildele sparebankstiftelsen 3.258.320
egenkapitalbevis. Virkelig tildelingstidspunkt er dato for giennomfaring av sammensiutningen
mellom Sparebanken Telemark og Holla og Lunde Sparebank i samsvar med
konsesjonsvedtak i Finansdepartementet i 2012. | apningsbalansen er egenkapitalbevisene
oppfert til konverteringskurs ved ombytting av grunnfondet, jf. FIL § 2b-2 (2) med
henvisninger. Verdiene som er oppfert i apningsbalansen vil bli korrigert i samsvar med
virkelig verdi av egenkapitalbevis i den sammensluttede Sparebank 1 Telemark pa
gjennomfaringstidspunktet. Fra samme dato som vil veere knyttet til gjennomferingen av
registrering i Foretaksregisteret og Stiftelsesregisteret vil sparebankstiftelsen vaere opprettet.

Note 2 Anleggsmidler

Anleggsmidlene bestar av 3.258.320 egenkapitalbevis i Sparebank 1 Telemark.

| apningsbalansen er egenkapitalbevisene oppfart til konverteringskurs ved ombytting av
grunnfondet, jf. FIL § 2b-2 (2) med henvisninger. Verdien pa det tidspunkt stiftelsen opprettes
vil settes lik virkelig verdi pa opprettelsestidspunktet. Bokfart verdi per egenkapitalbevis er
beregnet til 4 utgjere ca. NOK 100.

Note 3 Grunnkapital og annen egenkapital

Stiftelsens grunnkapitat skal utgjere NOK 162.916.000

Annen innskutt kapital utgjer differansen mellom mottatte netto eiendeler og

stiftelsens grunnkapital

Note 4 Etableringskostnader

Anslatte palepte kostnader i forbindelse med etableringen utgjer NOK 200.000
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Til stiiterne av Sparebankstiftelsen Telemark - Grenland
Medlemmer av Den norske Revisorforening

Uttalelse om proforma apningsbalanse Sparebankstifteisen Telemark - Grenland

Vi har kontrollert proforma épningsbalanse pr. 30. september 2011 for Sparebankstiftelsen Telemark-
Grenland som viser en grunnkapital pa kr 162 916 000 og annen innskutt kapital pa kr 162 716 000.
Stifterne er ansvarlig for proforma apningsbalanse, som viser hvilke eiendeler selskapet skal overta og
hvilke forpliktelser det skal pata seg i forbindelse med stiftelsen. Var oppgave er a uttale oss om
klassifisering og presentasjon i proforma apningsbalanse pa grunnlag av var kontroll.

Vi har utfart var kontroll og avgir var uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag

SA 3802 " Revisors uttalelser og redegjerelser etter selskapsiovgivningen”. Standarden krever at vi
planlegger og utfarer kontroller for 4 oppna betryggende sikkerhet for at informasjonen i proforma
apningsbalanse er tilberlig sammenstilt basert pa det angitte grunntaget, og at proforma
apningsbalanse er klassifisert og presentert i samsvar med regnskapslovens regler og de beskrevne
prinsippene. Vi har kontrollert sammenstillingen av, og vurdert innholdet i, klassifiseringen av postene
og presentasjonen av proforma apningsbalanse. Vi mener at var kontroll gir et forsvarlig grunnlag for
var uttalelse.

Vi mener at proforma apningsbalanse pr. 30. september 2011 er tilberlig sammenstilt basert pa det
angitte grunnlaget beskrevet i note og at klassifisering og presentasjon er i samsvar med
regnskapslovens bestemmelser og prinsippene beskrevet i note.

Grunnlag for regnskapsavieggelse.

Uten a modifisere var konklusjon gjer vi oppmerksom pa noten til proforma apningsbalanse som
beskriver grunniaget for utarbeidelsen. Proforma apningsbalanse er utarbeidet for a gi informasijon tit
forstanderskapet som skal gi styret fullmakt til & opprette sparebankstiftelsen nar konsesjon for fusjon
mellom Sparebanken Telemark og Holla og Lunde Sparebank foreligger. Proforma apningsbalanse er
derfor ikke nedvendigvis egnet for andre formal.

Porsgrunn, 29. oktober 2011
ERNST & YOUNG AS

Wl

Odd Knustad
statsautorisert revisor

A merraer firm of Ernst & Young Global Limiled
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STIFTELSESDOKUMENT
for

SPAREBANKSTIFTELSEN TELEMARK - HOLLA OG LUNDE

1. Stiftelsens bakgrunn

Forstanderskapene i Holla og Lunde Sparebank og Sparebanken Telemark har i meter den 2. desember
2011 besluttet at de interesser deres banker skal ivareta vil vare best tjent med at
sparebankvirksomheten i sparebankene slds sammen og videreferes under navnet Sparebanken
Telemark. Sammenslutningen gjennomferes ved at eiendeler, rettigheter og forpliktelser i Holla og
Lunde Sparebank overfores til Sparebanken Telemark. I forbindelse med sammenslutningen vil deler
av grunnfondskapitalen 1 Sparebanken Telemark konverteres til eierandelskapital. Samtidig med
sammenslutningen vil det bli opprettet sparebankstiftelser som blir tilfert egenkapitalbevis i den
sammensluttede sparcbanken. De sparebankstiftelser som opprettes vil vaere Sparebankstiftelsen
Telemark — Holla og Lunde og Sparebankstiftelsen Telemark — Grenland. Sparebankstiftelsene skal
fremme sparebankvirksomhet i sine respektive kommuner gjennom 4 eie egenkapitalbevis i
Sparebanken Telemark og disponere utbytte til allmennyttige formal.

Sparebankstiftelsen opprettes i samsvar med finansieringsvirksomhetsloven § 2¢-3, jf. 2c-4, jf. § 2d-1
og § 2d-6.

2. Stiftelsens formiil

Stiftelsen skal ivareta sparebankiradisjoner ved & viderefere sparebankvirksomhet med lokal
forankring i de kommuner hvor Holla og Lunde Sparebank har sin virksomhet pa tidspunkt for
opprettelsen. Stiftelsen skal videre forvalte egenkapitalbevis som den ble tilfort ved opprettelsen og
utave et langsiktig og stabilt eierskap i Sparebanken Telemark. Stiftelsen kan for avrig plassere sine
midler p4 en hensiktsmessig og betryggende méte ut fra hensynet til sikkerhet, risikospredning,
likviditet og avkastning innenfor de rammer som folge av vedtektene.

Stiftelsen kan disponere overskudd og utdele utbyttemidler til allmennyttige formdl. Stiftelsen skal i
sin utdeling av utbyttemidler fortrinnsvis ta hensyn til det distriktet som har bygget opp
grunnfondskapitalen i tidligere Holla og Lunde Sparebank.

For pvrig kan stiftelsen uteve annen virksomhet som er forenlig med angitte formal og de rammer som
til enhver tid folger av regelverket for sparebankstiftelser.
3. Stiftelsens kapital og eierandel i Sparebanken Telemark

Stiftelsen opprettes med 3 258 320 egenkapitalbevis palydende kr. 100 i Sparebanken Telemark og et
kontantbelap pa kr. 16 millioner. Stiftelsens grunnkapital skal utgjere kr. 162 916 000. Stiftelsens
totalkapital ved opprettelsen vil utgjere NOK 341 832 000.
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Stiftelsen kan motta ytterligere midler utover avkastning pa stiftelsens kapital etter samtykke fra styret
i stifielsen. Beslutning om at slike midler skal tillegges grunnkapitalen treffes av generalforsamlingen.
Stiftelsen kan ikke motta midler dersom det er knyttet vilkér til disponeringen som ikke er i samsvar
med stiftelsens formal.

Stiftelsen skal ha en eierandel i Sparebanken Telemark som utgjor [+] prosent eller mer av bankens
utstedte eierandelskapital.

4. Styrets sammensetning

Stiftelsen skal ved opprettelsen ha et styre pa [3] til [5] medlemmer og [2] varamedlemmer som
oppnevnes inntil valg er foretatt av generalforsamlingen.

Folgende personer velges som styremedlemmer;

[navn] (styreleder)
[adresse]

[navn] (styremedlem)
[adresse]

[navn] (styremedlem)
[adresse]

[navn] (varamedlem)
[adresse]

[navn] (varamedlem)
[adresse]

* Styret fremmer forslag for forstanderskapet i sener mote som holdes for giennomfering av
sammenslutningen og opprettelse av sparebankstiftelsen, jf. eget punkt i styrets innstilling til

Jorstanderskapet om vedtak.

5. Generalforsamlingens sammensetning

Stiftelsen skal ved opprettelsen ha en generalforsamling bestaende av [+] medlemmer og [+]
varamedlemmer som oppnevnes inntil ordinzre valg er foretatt.

Folgende personer velges som medlemmer av generalforsamlingen:

[navn]
[adresse]

[navn]
[adresse]

[navn]
[adresse] S

[navn]
[adresse]
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Folgende personer velges som varamedlemmer:

[navn]
[adresse]

[navn]
[adresse]

[navn]
[adresse]

{navn)
[adresse]

* Styret fremmer forslag for forstanderskapet i sener mote som holdes for giennomforing av
sammenslutningen og oppretteise av sparebankstiftelsen, jf. eget punkt i styrets innstilling til
Jorstanderskapet om vedtak.

6. Valgkomité

Valgkomité for generalforsamlingen oppnevnes av denne i forbindelse med forste moete som avholdes
etter at stiftelsen er opprettet.

7. Revisor

Inntil revisor er valgt av generalforsamlingen skal stiftelsens revisor viere:
[*]

Inntil revisor er valgt av generalforsamlingen skal stiftelsens revisor vaere:
[*]

* Styret fremmer forslag for forstanderskapet i sener mote som holdes for gjennomforing av
sammensiutningen og opprettelse av sparebankstifielsen, jf. eget punkt i styrets innstilling til
Jforstanderskapet om vediak.

8. Vedtekter

Stiftelsen skal ha vedtekter som angitt i vedlegg 1 til dette stiftelsesdokumentet, godkjent av
Finanstilsynet.

9. Apningsbalanse

Stifterne vedtok apningsbalansen inntatt som vedlegg 2 til dette stifielsesdokumentet. Revisor skal
avgi en erklzring om at balansen er utarbeidet i samsvar med regnskapslovens bestemmelser, et utkast
er lagt ved stiftelsesdokumentet som vedlegg 3.

10. Utdeling i oppstartsiret

1 oppstartaret 2012 kan utdeling av kontantbelop som er tildelt sparebankstiftelsen ved etableringen
eller senere gjennomf{eres i samsvar med de vilkir som gjelder for tildelingen. Utbytte som
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sparebankstiftelsen tildeles pa egenkapitalbevis i Sparebanken Telemark for regnskapsarer 2012 kan
utdeles som gaver for innti] en halvpart (50 prosent) i 2013.

11. Dato for opprettelse av Sparebankstiftelsen, oppretter, adresse m.v.

Stiftelsen opprettes som ledd i sammenslutning av Holla og Lunde Sparebank og Sparebanken
Telemark etter finansieringsvirksomhetsloven § 2c-3, jf. 2c-4, jf. § 2d-1 og § 2d-6 og ovenfor under
punkt 1, samt vedtak av Finansdepartementet den (=] 2011.

Dato for opprettelse av stiftelsen er dato for registrering av sammenslutningen av Holla og Lunde
Sparebank og Sparebanken Telemark i Foretaksregisteret etter finansieringsvirksomhetsloven § 2c-6,
jf.§ 2-5. Fra samme tidspunkt stilles grunnkapitalen til radighet for Sparebankstiftelsen. Melding til
Foretaksregisteret sendes inn samtidig for alle transaksjonene som omhandles under punkt | ovenfor.

Sparebankstiftelsens forretningsadresse skal vaere i Nome kommune.

Ak

Ulefoss, [dato] 2011

Styret i Holla og Lunde Sparebank som oppretter av Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og Lunde

[]

Vedlegg
1. Vedtekter for Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og Lunde
2. Apningsbalanse for Sparebankstiftelsen Telemark — Hotla og Lunde

3. Revisors erklaring om apningsbalansen
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Vedtekter for Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og Lunde
Stiftet [ ]

1 Alminnelige bestemmelser

§ 1-1 Firma og forretningskontor
Stiftelsens navn er Sparebankstifielsen Telemark — Holla og Lunde.
Stiftelsens forretningskontor er i Nome kommune.

§ 1-2 Formil

Stifielsen skal ivareta sparebanktradisjoner ved & viderefere sparebankvirksomhet med lokal
forankring i de kommuner hvor Holla og Lunde Sparebank har sin virksomhet pé tidspunkt for
opprettelsen. Stiftelsen skal videre forvalte egenkapitalbevis som den ble tilfart ved oppretteisen og
utove et langsiklig og stabilt eierskap i Sparebanken Telemark. Stiftelsen kan for ovrig plassere sine
midler pé en hensiktsmessig og betryggende méte ut fra hensynet til sikkerhet, risikospredning,
likviditet og avkastning innenfor de rammer som felge av vedtekiene.

Stifielsen kan disponere overskudd og utdele utbyttemidler til allmennyttige formél. Stifielsen skal i
sin utdeling av utbyttemidler fortrinnsvis ta hensyn il det distriktet som har bygget opp
grunnfondskapitalen i tidligere Holla og Lunde Sparebank.

For evrig kan stifielsen uteve annen virksomhet som er forenlig med angitte forméal og de rammer som
til enhver tid falger av regelverket for sparebankstifielser.

§ 1-3 Stiftelsens kapital
Stiftelsen opprettes med 3 258 320 egenkapitalbevis palydende kr. 100,- i Sparebanken Telemark og
et kontantbelep pa kr. 16 millioner.

Stifielsens grunnkapital skal utgjere kr. 162 916 000.

Stiftelsen kan motta ytterligere midler utover avkastning pa stiftelsens kapital etter samtykke fra styret
i stiftelsen. Beslutning om at slike midler skal tillegges grunnkapitalen treffes av generalforsamlingen.
Stifielsen kan ikke motta midler dersom det er knyttet vilkar til disponeringen som ikke er i samsvar
med stiftelsens formal.

Stiftelsen skal ha en eierandel i Sparebanken Telemark som utgjer [+] eller mer av bankens utstedte
eierandelskapital.

§ 1-4 Utstedelse av egenkapitalbevis og opptak av lin
Stiftelsen kan utstede egenkapitalbevis og oppta ldn 1 samsvar med de rammer som til en hver tid
folger av regelverket for sparebankstifielser.

2 Stiftelsens organer

§ 2-1 Organene
Stiftelsen skal ha generalforsamling, styre og valgkomité.

I tillegg kan stiftelsen ansette en daglig leder.

§ 2-2 Valg av generalforsamlingen

Generalforsamlingen skal besta av. [ ] medlemmer.og [ ] varamedlemmer. Generalforsamlingens.
sammensetning skal avspeile kundestrukturen i Sparebanken Telemark som opprettet stiftelsen, andre
interessegrupper og samfunnsmessige interesser knyttet til sparebankstificlsens virksomhet.
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Innskytere i Sparebanken Telemark med bostedsadresse i Nome kommuner skal velge [ ] medlemmer
og [ ] varamedlemmer. Medlemmene velges av og blant innskytere som de siste 6 maneder for
kunngjeringen av valget har hatt innskudd i Sparebanken Telemark med bostedsadresse 1 Nome
kommune over et bestemt belep som fastsettes av styret i stiftelsen. Ingen innskyter kan avgi mer enn
en stemme.

Generalforsamlingen velger en valgkomité bestiende av [3] medlemmer. Generalforsamlingens leder
skal vaere leder av valgkomiteen. Valgkomiteen innstiller pa kandidater til styret og
generalforsamlingen for det enkelte valgomradet. Valget organiseres av styret i stifielsen. Valget
kunngjeres i minst en lokaldekkende avis senest 14 dager for valget skal finne sted, og for evrig shk
styret bestemmer. Valget kan forega ved brev, herunder elektronisk post eller annen forsvarlig méte
etter styrets nermere bestemmelse.

Generalforsamlingen velges for 4 &r. Varamedlemmer valgt av innskyterne skal velges for 1 &r.
Valgene til generalforsamlingen foretas innen utlopet av april maned. Gjenvalg kan finne sted.

Generalforsamlingen velger selv sin leder og nestleder, Valg av medlemmer eller varamedlemmer av
generalforsamlingen skal skje innenfor den til enhver tid gjeldende lovgivning. Medlemmer og
varamedlemmer av generalforsamlingen ma ikke inneha styreverv eller ansettelse i selskap som
konkurrerer med Sparebanken Telemark. Inntrer slike forhold for noe medlem i lapet av
funksjonstiden, trer varamedlemmet inn i vedkommendes sted. Dersom det er varamedlemmet som
rammes, bortfaller vedkommende varamedlem.

Forste ordinzre valg til generalforsamlingen avholdes i forbindelse med ordinar generalforsamling i
stiftelsen dret etter at stifielsen er opprettet. Ved opprettelse av stiftelsen velger forstanderskapet i
Holla og Lunde Sparebank medlemmer til generalforsamlingen. Annet hvert &r velges henholdsvis [*]
nye medlemmer av generalforsamlingen. Det avgjeres ved loddtrekning hvilke medlemmer som skal
uttre. Varamedlemmer er pd valg hvert ar.

§ 2-3 Avholdelse av generalforsamling

Innen 1. juli hvert r skal stifielsen avholde ordin®r generalforsamling, forste gang i
2013. Generalforsamlingen holdes der stiftelsen har forretningskontor. P4 den ordinaere
generalforsamlingen skal felgende saker behandles og avgjeres:

. Valg av styremedlemmer

. Fastsette godtgjerelse til styrets medlemmer

. Valg av medlemmer til valgkomité iht. § 2-2

. Valg av revisor og fastsettelse av revisors godtgjerelse

. Fare tilsyn med stiftelsens virksomhet

. Godkjennelse av arsregnskap og arsberetning

. Beslutte gransking

. Beslutie omdanning av stiftelsen etter forslag fra styret

. Fastsette retningslinjer for forvalining av stiftelsens midler etter forslag fra styret, fremsatt i samsvar
med § 2-5.

10. Beslutte etter forslag fra styret, anvendelse av drets overskudd, herunder hvor stor del av arets
overskudd som skal anvendes til gaveformal

11. Andre saker som etter lov eller vedtekier harer under generalforsamlingen som saksforberedende,
ridgivende eller besluttende organ.

Nale N B WU R -V L e

I tillegg skal generalforsamlingen etter forslag fra styret behandle og avgjere:

12. Endring av stiftelsens vedtekter
13. Avhendelse av egenkapitalbevis i Sparebanken Telemark som ble tilfort stificlsen ved opprettelsen
etter § 1-3
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14. Forvalining av stiftelsens midler gjennom samtykke til omdanning av Sparebanken Telemark til
aksjebank/allmennaksjebank. fisjon av banken og avhendelse av en vesentlig del av Sparebanken
Telemark virksomhet

15. Opplesing av stiftelsen

Generalforsamlingen innkalles av styret. Ved kjent forfall innkalles varamedlemmer.

Styret kan bestemme at det skal innkalles til ekstraordiner generaiforsamling. Styret skal innkalle til
ekstraordinar generalforsamling ndr revisor eller minst 2 medlemmer av generalforsamlingen skriftlig
krever det for & 3 behandlet et bestemt angitt emne.

Innkalling til generalforsamling skal angi tid og sted for metet, og de saker som skal behandles péd
generalforsamlingen. Innkalling til ordiner generalforsamling skal sendes senest 14 dager fer
generalforsamlingen. Innkalling til ekstraordinzer generalforsamling skal kunngjeres senest 7 dager for
generalforsamlingen om ikke en lengre frist felger av den til enhver uid gjeldende lovgivning.

Et medlem har rett til & f& behandlet en sak meldt skriftlig til styret innen én uke for metet i
generalforsamlingen holdes.

Hvert enkelt medlem av generalforsamlingen har én stemme i generalforsamlingen.
Generalforsamlingen er beslutningsdyktig ndr minst 2/3 av medlemmene er til stede. En beslutning av
generalforsamlingen krever simpelt flertall av de avgitte stemmer om ikke annet er fastsatt i lov eller
vedtekter.

Beslutninger som nevnt i punkt 12 til 15 krever tilslutning fra minst 2/3 av samtlige medlemmer av
generalforsamlingen. Beslutning om opplesing og om 4 endre vedtektene skal forelegges rette
myndigheter for godkjenning.

Styrets leder skal mote pd generalforsamlingen. Styrets evrige medlemmer og daglig leder har
materett.

Det fores protokoll over forhandlingene. Protokollen skal underskrives av matelederen og to andre
personer som utpekes av generalforsamlingen blant de tilstedevarende.

§ 2-4 Styret
Stiftelsen skal ha et styre pd [ 3 til 5] medlemmer og [2 ] varamedlemmer.

Styret skal ha den myndighet og ansvar som felger av den til enhver tid gjeldende lovgivning og disse
vedtekter.

Styrets medlemmer, herunder styrets leder, velges av generalforsamlingen for to 4r av gangen. I forste
periode tjenestegjor halvparten i 1 ar. Gjenvalg kan finne sted.

Sammensetningen av styret skal reflektere sammensetningen av de grupper som har stemmerett pa
generalforsamlingen. Medlemmer og varamedlemmer av styret skal tilfredsstille de krav som felger av
den til enhver tid gjeldende lovgivning.

Medlemmer og varamedlemmer av styret ma ikke inneha styreverv eller ansettelse i selskap som

by konkurrerer med Sparebanken Telemark eller et annet selskap i samme konsern som Sparebanken
Telemark. Inntrer slike forhold for noe medlem i lepet av funksjonstiden, trer varamedlemmet inn i
vedkommendes sted dersom det er oppnevnt varamedlemmer, ellers foretas suppleringsvalg. Dersom
det er varamedlemmet som rammes, bortfaller vedkommende varamedlem.
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§ 2-5 Forvaltningen av stiftelsens midler
Styret skal pdse at stiftelsens midler forvaltes pa en forsvarlig mate i trdd med stiftelsens
formal, jf. vedtektenes § 1-2.

Minst [2/3]av stiftelsens midler skal vare plassert i bankinnskudd og egenkapitalbevis.
vrige plasseringer skal samlet ha lav eller middels risiko.

Stiftelsen skal ha som maélsetting 4 delta i fremtidige kapitalutvidelser i Sparebanken
Telemark, slik at stiftelsen kan opprettholde en forholdsmessig eierandel i banken som svarer
til grunnkapitalens forholdsmessige andel ved opprettelsen.

Generalforsamlingen fastsetter arlig nermere retningslinjer for forvaltningen, jf. vedtektenes
§2-4nr. 9

§ 2-6 Disponering av stiftelsens midler

Styret forestar utdeling av gaver innenfor de rammer som er truffet av generalforsamlingen om
anvendelse av drets overskudd. Styret kan overlate til generalforsamlingen & treffe beslutning om
utdeling til enkelte gaveformal.

§ 2-7 Styrets saksbehandling

Styret skal behandle saker i mate med mindre styrets leder finner at saken kan forelegges skriftlig eller
behandles pa annen betryggende méte. Arsregnskap og beretning skal behandles i mote. Daglig leder
skal mote 1 styremetene.

Styreleder skal serge for behandling av aktuelle saker som herer inn under styret. Styremedlemmene
kan kreve at styret behandler bestemte saker. Styrebehandling skal varsles p& hensiktsmessig mite og
med rimelig frist,

Styret kan treffe beslutning ndr mer enn halvdelen av medlemmene deltar i styrebehandlingen. Styret
kan likevel ikke treffe beslutning uten at alle styremedlemmene, og ved kjent forfall deres eventuelle
varamedlemmer, 54 vidt mulig er gitt anledning til & delta i behandlingen av saken.

En beslutning av styret krever at et flertall av de styremedlemmer som deltar i behandlingen av en sak,
har stemt for. Ved stemmelikhet gjelder det som styrets leder har stemt for. Er styrets leder ikke til
stede, gjelder det som metelederen har stemt for.

Det skal fores protokoll over styrebehandlingen.

§ 2-8 Inhabilitet

Et styremedlem ma ikke delta i behandlingen eller avgjerelsen av sparsmél som har slik serlig
betydning for egen del eller for noen nerstaende, at medlemmet ma anses for & ha en fremtredende
personlig eller ekonomisk s@rinteresse i saken.

Et styremedlem kan heller ikke delta i saksbehandlingen eller avgjerelsen nir vedkommende eller
noen narstaende har stilling eller tillitsverv i en privat eller offentlig institusjon, organisasjon eller et
foretak som har ekonomisk eller annen fremtredende sa@rinteresse i saken, eller nar vedkommende i
slik egenskap tidligere har deltatt i behandlingen av saken. Ved offentlig stilling eller verv er
vedkommende likevel ikke inhabil i saker som gjelder disponering av midler tii fordel for det
offentlige.

§ 2-9 Representasjon utad
Styrets leder eller to av styrets medlemmer i fellesskap tegner stificlsens firma. Styret kan meddele
prokura og spesialfullmakter.




Utkast

§ 2-10 Daglig leder

Styret kan ansette en daglig leder. Dersom omfanget av de oppgaver som tilligger den daglige ledeise
tilsier det, kan styret i stedet inngd oppdragsavtale med person eller selskap om utevelse av oppgavene
som daglig leder.

Daglig leder star for den daglige ledelse av stiftelsens virksomhet, og skal folge de retningslinjer og
palegg styret har gitt. Daglig leder skal effektuere de utdelinger stiftelsen forelar, og serge for at det
blir allment kjent at midlene stammer fra Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og Lunde. Den daglige
ledelse omfatter ikke saker som er av uvanlig art eller stor betydning. Daglig leder skal sarge for at
selskapets regnskaper er i samsvar med lov og forskrifter, og at formuesforvaltningen er ordnet pd en
betryggende méte.

Daglig leder md ikke inneha styreverv eller ansettelse i selskap som konkurrerer med Sparebanken
Telemark eller et annet selskap i samme konsern som Sparebanken Telemark.

3 Andre bestemmelser

§ 3-1 Anvendelse av rsoverskudd — dekning av underskudd
Stifteisens overskudd skal anvendes i overensstemmelse med stiftelsens formal, jfr. § 1-2 innen de
rammer som felger av den til enhver tid gjeldende lovgivning.

Underskudd, etter styrets disponeringer, dekkes ferst av fri egenkapital, dernest av grunnkapitalen.

§ 3-2 Anvendelse av stiftelsens midler ved opplesning av stiftelsen
Ved opplesning skal stiftelsens midler g til fremme av sparebankvirksomhet etter nermere
bestemmelser vedtatt av generalforsamlingen.

Som sparebankvirksomhet regnes i denne forbindelse ogsa fremme av Sparebanken Telemark
virksomhet forutsatt at banken driver virksomhet i distrikter hvor Holla og Lunde Sparebank drev
virksombhet tidligere.

Beslutning om anvendelse av stifielsens midler ved opplesning skal forelegges rette myndigheter for
godkjenning.

L




Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og Lunde under etablering

Apningsbalanse Sparebankstiftelsen Telemark

- Holla og Lunde Noter 29.10.2011
EIENDELER

Anlaeggsmidler

Egenkapitalbevis Sparebank 1 Telemark 2 325.832.000
Sum anleggsmidler 325.832.000
Omlppsmidier

Kontanter 16.000.000
Sum omlppsmidler 16.000.000
Sum Eiendsler 341.832.000

EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Grunnkapital 3 162.916.000
Annen innskutt kapital 3 178.716.000
Sum Egenkapltal 341.632.000
Gjeld

Palopte kostnader 4 200.000
Sum Gjeld 200.000
Sum Egenkaplal og Gjeld 341.832.000

Ulefoss, 29. oktober 2011

Styret | Holla og Lunde Sparebank

W22

Per Richard Johansen Knut Helkas Dahl
H@f\\m& iff'r\?}’wﬂ S T,
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Egil Stokken Roar Snippen /

Banksjef

Noter tll 4pningsbalansen
Note 1 Proforma apningsbalanse

Pro forma &pningsbalansen er satt opp pa bakgrunn av styrevedtak 29.oktober 2011 i Holla
og Lunde Sparebank. Apningsbalansen er basert pa utkast til vedtak i Sparebank 1 Telemark
sam ved gjennomfaring vil tildele sparebankstiftelsen 3.258.320 egenkapitalbevis. Virkelig
tildelingstidspunkt er dato for gjennomfering av sammenslutningen mellom Sparebanken
Telemark og Holla og Lunde Sparebank | samsvar med konsesjonsvedtak i
Finansdepartementet i 2012. | 4pningsbalansen er egenkapitalbevisene oppfert lik

konverteringskurs ved ombylting av grunnfondet til eierandslskapital | Sparebanken
Telemark, jf. FIL § 2b-2 (2) med henvisninger. Verdiane som er oppfert i apningsbalansen vil
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Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og L.unde under etablering

bli korrigert i samsvar med virkelig verdi av egenkapitalbevis i den sammensluttede
Sparebank 1 Telemark pa gjsnnomferingstidspunktet. Fra samme dato som vil veere knyttet
til gijennomferingen av registrering i Foretaksregisteret og Stiftelsesregisteret vil
sparebankstifielsen veere opprettet.

Note 2 Anleggsmidler

Anleggsmidlene bestar av 3.258.320 egenkapitalbevis | Sparebank 1 Telemark. |
apningsbalansen er egenkapitalbevisene oppfert til konverteringskurs ved ombytting av
grunnfondet i Sparebanken Telemark, Jf. FIL § 2b-2 (2) med henvisninger. Verdien pa det
tidspunkt stiftelsen opprettes vil seltes lik virkelig verdi pa opprettelsestidspunktet, Bokfart
verdi per egenkapitalbevis er beregnet til 4 utgjere ca. NOK 100.

Note 3 Grunnkapital og annen egenkapiltal

Stiftelsens grunnkapital skal ulgjere NOK 162.916.000

Annen innskull kapital ulgjgr differansen mellom mottatte netto eiendeler og
stiftelsans grunnkapital

Note 4 Etableringskostnader

Anslatie pélspte kostnader i forbindelse med etableringen utgjar NOK 200.000




Revisorteam Midt-Telemark AS N
Tilsluttet Revisorteam AS Registrert Revisor Mathias Bezgan

Registeert Revisor Vidar Stenstad
Registrent Revisor Bergit Kleiv
Registrert Revisor Hellek M. Berge

Til stifterne av Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og Lunde

Uttalelse om utkast til 4pningsbalanse Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og Lunde.

Vi har kontrollert utkast til &pningsbalanse pr. 30. september 2011 for Sparebankstiftelsen
Telemark- Holla og Lunde som viser en grunnkapital pa kr 162.916.000. Stifterne er ansvarlig for
utkast til dpningsbalanse, som viser hvilke eiendeler selskapet skal overta og hvilke forpliktelser
det skal pita seg i forbindelse med stiftelsen. Var oppgave er 4 uttale oss om klassifisering og
presentasjon i utkast til &pningsbalanse pa grunnlag av vér kontroll,

Vi har utfort var kontroll og avgir vér uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag

SA 3802 ” Revisors uttalelser og redegjerelser etter selskapslovgivningen”. Standarden krever at
vi planlegger og utfarer kontroller for & oppné betryggende sikkerhet for at informasjonen i utkast
til &pningsbalanse er tilbarlig sammenstilt basert pa det angitte grunnlaget, og at utkast til
&pningsbalanse er klassifisert og presentert i samsvar med regnskapslovens regler og de beskrevne
prinsippene. Vi har kontrollert sammenstillingen av, og vurdert innholdet i, klassifiseringen av
postene og presentasjonen av utkast il dpningsbalanse. Vi mener at var kontroll gir et forsvarlig
grunnlag for vir uttalelse.

Vi mener at utkast til 4pningsbalanse pr. 30, september 2011 er tilberlig sammenstilt basert pa det
angitte grunnlaget beskrevet i note og at klassifisering og presentasjon er i samsvar med
regnskapslovens besternmelser og prinsippene beskrevet i note.

Grunnlag for regnskapsavleggelse.

Uten & modifisere var konklusjon gjer vi oppmerksom p# noten til utkast il &pningsbalanse som
beskriver grunnlaget for utarbeidelsen. Utkast til Apningsbalanse er utarbeidet for & gi informasjon
til forstanderskapet som skal gi styret fullmakt til & opprette sparcbankstiftelsen nir konsesjon for
fusjon mellom Sparebanken Telemark og Holla og Lunde Sparebank foreligger. Utkast til
dpningsbalanse er derfor ikke nadvendigvis egnet for andre formal.

Revisorteam Midt-Telemark AS Telefon: 35956700
Postboks 83, 3834 Gvarv Fax: 35956700 . .
Revisomr/Org.nr.: NO 985 195 120 MVA E-post: midi@revisoriean.as Den Norske Revisorforening
Bankgiront: 1644.12.85551 E-post {direkte): fornmmef@revisorteam.as

Side: Lavl FAFelle s\ S99 Fusion\Revisocerkdmring wikass kil Lpednesbalanse Sparebankstifietsen Telemark - Holla ot Lunds docx
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Mellombalanse Sparebanken Telemark 30.09.201 1

BALANSE (MOK 1.000) 30.09.2011  30.09.2090 31.12.2010
EIENDELER

Kontanter og fordringer pa sentralbanker 388.870 340.257 47.736
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 228029 577.920 7129517
Brutto utlan til og fordringer pa kunder 11.695.553 11.268.484 11260.485
Nedskrivinger pa indhiduelle utlan .57 841 -104 485 -92.960
Nedskrivinger pd grupper av utlan -31.700 -27.800 -27.600
Sum netio utidn og fordringer pd kunder 11.806.012 11136199 11.139.925
Obligasjoner og sertifikaler 1.096.901 940.099 1.226.446
Aksjer, andaler og egenkapitalbevis 288.792 239.3711 268.159
Aksijer i datterselskaper 33.094 33.989 33.094
Utsatt skattefordel 24,483 24,443 24.483
Varige dritsmidler 47073 51.315 49,767
Andre eiendelor 22761 20478 23.698
Forskuddsbetatte ikke pilepte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekier 42142 41,129 39.631
SUM EIENDELER 13.778.157 13.405.198 11.582.456
GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Gijeld til kredittinstitusjoner 675.000 975000 675.000
Innskudd fra og gjeld til kunder 8.360.440 7.757 617 8.257.198
Gjeld stiftet ved uistedelse av verdipapirer 2.971835 3.035.110 3095834
Betalbar skatt 43.536 43.536 36.878
Annen kortiklig gjeld 30.085 13.680 39.730
Palopte kostnader og moltatt ikke oppljente inntekter 156.726 163.473 43.335
Pensjonsiorpliktetser 57.831 51.843 57.831
Ansvarig lanekapital 75.000 75.000 75.000
SUM GJELD 12.370.454 12.115.259 12.280.806
EGENKAPITAL

Grunnfondskapital 1.261 651 1.165.941 1.261.651
Gavefond 40,000 40.000 40.000
Udisponert resultat 106.052 83.998 Q0
SUM EGENKAPITAL 1.407.703 1,289.939 1.301.651
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 13778157 13.405.198 13.582.458
Poster utenom balansen:

Portefelje SpareBank 1 Boligkreditt AS 2.691.540 2.140.500 2.217.499

Andre forpliktelser og betingede forpliktelser

Porsgrunn, 29. oktober 2010
[ styret for Sparebanken Telemark

Ola Roste
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Mellombalanse Sparcbanken Telemark 30.09.2011

Noter til mellombalansen

Mellombalansen er utarbeidet ctter regnskapslovens regler samt arsregnskapsforskrifien for
bank og gjeldende norske regnskapsstandarder og forskrifter.

Det er ingen endringer i regnskapsprinsippene som er lagt til grunn i mellombalansen pr
30.09.2011 i forhold til regnskapsprinsippene som ble benyttet i1 forbindelse med
drsregnskapet for 2010. Regnskapstallene pr 30.09.2010 er ikke revidert.

For nermere opplysning om benyttede regnskapsprinsipper vises til arsregnskapet for 2010.
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Melkevegen 13, NO-3919 Porsgrunn
Postboks 64, NO-3901 Porsgrunn

Foretaksregisieret: NO 976 389 387 MVA
TH: +47 3556 42 00
Til forstanderskapet i Fax: +47 35 55 06 20

Sparebanken Telemark WWW 8.0
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Medlemmer av Den norske Revisorforening

Porsgrunn, 29. oktober 2011

Uttalelse om mellombalanse ved fusjon

Vi har revidert mellombalansen for Sparebanken Telemark pr. 30.september 2011 som viser en
egenkapital pa tkr 1 407 703. Mellombalansen er avgitt av selskapets styre og administrerende
banksjef. Var oppgave er a uttale oss om mellombalansen i henhold til revisorlovens krav.

Vi har utfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og utfarer revisjonen for 4 oppné betryggende sikkerhet for at mellombalansen ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon. Revisjon omfatter kontrofl av utvalgte deler av materiatet som
underbygger informasjonen i mellombalansen, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og
vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av
mellombalansen. Vi mener at var revisjon gir et forsvarig grunnlag for var uttalelse.

Vi mener at mellombalansen er utarbeidet i samsvar med lov og forskrifier og gir et uttrykk for den
gkonomiske stilling pr. 30.september 2011 i overensstemmelse med beskrevne
regnskapsprinsipper.

Porsgrunn, 29, oktober 2011
ERNST & YOUNG AS

Wl

Odd Knustad
statsautorisert revisor

1

A meamber firm of Ernst & Young Global Limited




Mellombalanse Holla og Lunde Sparebank 30.09.2011

. BALANSE (NOK 1.000) 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
EIENDELER
Konlanter og fordringsr pa sentralbanker 185.343 253.245 252170
Uttan ti og fordringer pa kredittinstitusjoner 57.797 3518 7.716
Brutto uttan tl og fordsinger pa kunder 3.430.928 3.254.055 2225621
-Nedskrvninger pé individuelle ullan -31.681 -25.134 -32.120
-Nedskriwinger pA grupper av ullan -16.214 -16.381 -16.214
Sum netlo vildn og fordringer pa kunder 3.083.051 3.212.540 3.177.287
Oweratte slendeler 10.6682 0 10.400
Obligasjoner og sertifikater 318.255 3121478 315.230
Aksjer, andeler og agenkapitalbevis 227835 216.378 217.883
Aksjer [ datterselskaper og lilknyltede salskaper 2435 1715 1935
Varge driftsmidler 17459 18.144 18.118
Andre eiendeler 0 1.245 671
Forskuddsbetalle ikke palgpte kostnader of oppljente ikke mottatte inntekier 16.323 14,345 15.393
SUM EIENDELER 3.919.155 4.033.308 4.016.803

GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Gield til kredittinslitusjoner 275.258 271791 275510
Innskudd fra og gleld til kunder 2.041.707 2064.170 2.089.848
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipaplrer 1.169.528 1.222.300 1.211.184
Annen kortiktig gfeld 14.699 10.899 11.103
Pétepte kostnader og mottalt lkke opptjenle inntekter 48.906 48.080 14589
Avsetninger for palepte kosinader og forpliktelser 2024 756 2804
Evgvarende ansvarllg l1an 41.000 41.000 41000
Ansvardig lanakapital 0 59.985 60.000
SUM GJELD 3.593.322 31.724.301 3.705.838
EGENKAPITAL

Grunnfendskepital 31D.2209 202047 310229
Gawsfond 736 636 738
Udisponert resultat 14.867 16.324 0
SUM EGENKAPITAL 325,832 308.007 310.866
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 3.919.155  4.033.308 4.016.803

Poster utenom balansan:
Portefelje Terra Bollgkreditt AS 563.526 399.244 447 458

Ulefoss, 29. oktober 2010
I styret for Holla og Lunde Sparebank

Per Richard Johansen it Helkas Dal
styrets leder
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Mellombalanse Holla og Lunde Sparebank 30.09.2011

- Noter til mellombalansen

Mellombalansen er utarbeidet etter regnskapslovens regler samt Arsregnskapsforskriften for
bank og gjcidende norske regnskapsstandarder og forskrifier. Mellombalansen er utarbeidet til
bruk i fusjon og kan ikke brukes ti} annet formdl.

Det er ingen endringer i regnskapsprinsippene som er lagt til grunn i mellombalansen pr
30.09.2011 i forhold til regnskapsprinsippene som ble benyttet i forbindelse med
drsregnskapet for 2010. Regnskapstallene pr 30.09.2010 er ikke revidert.

For nzrmere opplysning om benyttede regnskapsprinsipper vises til drsregnskapet for 2010.




Revisorteam Midt-Telemark AS N

T'ilsluttet Revisorteam AS Registrert Revisor Mathias Beegan
Registrert Revisor Vidar Stenstad

Registrert Revisor Bergit Kleiv
Registrert Revisor Hellek M., Berge

Til forstanderskapet i
Holla og Lunde Sparebank

Uttalelse om mellombalanse ved fusjon

Vi har revidert mellombalansen for Holla og Lunde Sparebank pr. 30. september 2011 som viser
en egenkapital pé tkr 325.832. Mellombalansen er avgitt av bankens styre og banksjef, Var
oppgave er 4 uttale oss om mellombalansen i henhold til revisorlovens krav.

Vi har utfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og utfarer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at mellombalansen ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet
som underbygger informasjonen i mellombalansen, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper
og vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av
mellombalansen. Vi mener var revisjon gir et forsvarlig grunnlag for vér uttalelse.

Vi mener at mellombalansen er utarbeidet i samsvar med lov og forskrifter og gir ct uttrykk for
den ekonomiske stillingen pr, 30.september 2011 i overensstemmelse med beskrevne
regnskapsprinsipper.

arv, 29. oktober 2011
Revisorteam Midi-T€lemark AS

Revisorteam Midt-Telemark AS Telefon: 35956700 Medlem av
Postboks 83, 3834 Gvary Fax: 35956709 . .
Revisomr/Org.nr.: NO 985 195 129 MVA E-post: midt@revisorteam.as Den Norske Revisorforening

Bankgirons: 1644.12.85551 E-post {direktc):  formavnet@revisortcam.as
Side: lavl FAFellest) $9AFusiontUitaelse om mellambalanse ved fuslon dotx




RAPPORT OM SAMMENSLUTNING

SPAREBANKEN TELEMARK OG HOLLA OG LUNDE SPAREBANK

[ plan for sammenslutning datert 29. oktober 2011 er det foreslatt at virksomheten i Sparebanken
Telemark og Holla og Lunde Sparebank slis sammen, jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2c-3 jf. §
2¢-4 (1). I samsvar med finansieringsvirksomhetsloven § 2c-3 (2), jf. allmennaksjeloven § 13-9 avgir
styrene i sparebankene en rapport om sammensiutningen og hva den vil bety for banken.

1 BAKGRUNN OG BEGRUNNELSE FOR SAMMENSLUTNINGEN
1.1 Rettslig og ekonomisk begrunnelse for sammenslutningen

Styrene i Sparebanken Telemark og Holla og Lunde Sparebank har kommet til at de interesser deres
banker skal ivareta vil vare best tjent med at virksomheten i bankene slis sammen.

Finansieringsvirksomhetsloven &pner for at sparebanker kan omdannes til banker med grunnfond og
eterandelskapital og sl4 seg sammen, jf. § 2¢-3 og § 2c-4 (1). Denne sékalte stiftelsesmodelien er
serlig egnet der to eller flere sparebanker kan slutie seg sammen og hvor bankenes virksomhet enskes
viderefort i en felles kapitalstruktur og med representasjon fra sparebankene i den sammensluttede
bankens forstanderskap. Et viktig element i denne modellen er opprettelse av sparebankstiftelser som
skal eie egenkapitalbevis og statte opp om virksomheten i den sammensluttede banken. Opprettelse av
sparebankstifielser vil samtidig sikre at den kapital som er oppsamlet i de sparebanker som opplases
forblir i lokalsamfunnet og forvaltes giennom sparebankstifielsene.

Sammenslutningen vil skje ved at sparebankvirksomheten i Holla og Lunde Sparebank overferes til
det som i dag er Sparebanken Telemark, og skjer i henhold til finansieringsvirksomhetsioven § 2¢-3 og
§ 2c-4 (1), jf. kapittel 24, jf. allmennaksjeloven §§13-3, 13-4, 13-6 til 13-11 og 13-13 til 13-19.

I forbindelse med sammenslutningen skal Sparebanken Telemark opprette Sparebankstiftelsen
Telemark - Grenland og Holla og Lunde Sparebank skal opprette Sparebankstiftelsen Telemark
Holla og Lunde. Sparebankstiftelsene skal fremme sparebankvirksomhet i Porsgrunn, Skien, Bamble,
Be, Notodden, Nome, Siljan og Sauherad kommuner (Kommunene) giecnnom i eic egenkapitalbevis i
Sparebanken Telemark og disponere utbytte til allmennyttige formal.

Styrene i Sparebanken Telemark og Holla og Lunde Sparebank har vurdert de utfordringer som
bankene star overfor i tiden fremover med hensyn til akonomi, produkttilbud og kompetanseutvikling
og har konkludert med at bankdriftens samlede kvantitative og kvalitative milsetninger best kan
innfris gjennom en sterkere tilknytning mellom sparebankene.

Malsetningen er 4 viderefore sparebankvirksomheten 1 Sparebanken Telemark og Holla og Lunde
Sparebank med lokal forankring og styrke sparebankenes stilling i Kommunene ved at virksomheten
videreferes gjennom “Nye” Sparebanken Telemark. Det forventes at bankene gjennom en
sammenslutning vil oppn en sterkere konkurransekraft enn de har hver for seg i dag, og derved styrke
grunnlaget for lokal og selvstendig sparebankvirksomhet-samtidig-som ekte markedsomrader -
forventes & gi grunnlag for vekst.




Styret ensker gjennom en sammenslutning ogsa 4 styrke kompetanseutvikling blant de ansatte ved
sterkere og sterre fagmiljeer samt storre muligheter til 4 posisjonere seg innenfor nye kanaler. Det
forventes ogsa skonomisk gevinst gjennom effektiv drifi, inntjening, avkastning og finansiering
(tilgang til og prising av innlan) i tillegg til finansiell styring.

I tillegg er det lagt til rette for at det oppreties sparebankstiftelser med formal 4 fremme
sparebankvirksomhet og gi gaver til allmennyttige formil i de lokalsamfunn hvor Sparebanken
Telemark og Holla og Lunde Sparebank har sin forankring og virksombhet.

1.2 Skattemessige konsekvenser for bankene
Sammenslutningen faller ikke direkte inn under bestemmelsene om skattefri sammenslutning i

skatteloven kapittel 11. Det vil derfor bli sekt om skattefritak for transaksjonen etter skatteloven § 11-
22.

Sammensiutningen skal ikke utlese dokumentavgifi for noen av sparebankene.

1.3 Kapitalstruktur i den sammensluttede banken og eierandelskapital som ny
kapitalklasse

Sparebanken Telemark vil etter sammenslutningen ha en kapitalstruktur som en sparebank med
grunnfond og eierandelskapital. Sparebanken Telemark vil basert pd avrundete proforma tall per
30.09. 201! ha en bokfert eierandelskapital pd NOK 651 664 000 og en bokfort grunnfondskapital pa
NOK 1 081 871 000 ved gjennomfaring av sammenslutningen, jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2c-
4(1).

Sammenslutningen vil gi feigende fordeling av eierandelskapitalen i Sparebanken Telemark:

Prosentvis
Antall andel av
Fordeling av eierskapet EK-bevis eierandelskap
Sparebankstiftelsen
Telemark - Grenland 3258320 50 %
Sparebankstiftelsen Telemark
- Holla Lunde 3258 320 50 %
Samlet antall EK Bevis 6 516 640 100,00 %

Ingen del av grunnfondskapitalen skal komme fra Holla og Lunde Sparebank, som far fullt oppygjer for
sitt grunnfond i egenkapitalbevis og kontanter, jf. punkt 2 nedenfor. Sparebankstifielsen Telemark —
Holla Lunde skal ut i fra dette ikke ha krav p4 saerskilt andel av nyutstedte egenkapitalbevis ved en
eventuell senere konvertering av grunnfondskapitalen i Sparebank 1 Telemark.

Konvertering av grunnfond og utstedelse av egenkapitalbevis skjer til palydende uten overkurs.
Sparebanken Telemark har ikke utstedt eierandelskapital fra far og kursfastsettelsen er i samsvar med
finansieringsvirksomhetsloven-§-2¢-4 (1} sammenholdt med-§ 2b-2-(2); ——




2 BEREGNING OG FASTSETTELSE AV VEDERLAG

2.1 Prinsipper for fastsettelse av bytteforhold
Bytteforholdet er fastsatt etter forhandlinger mellom sparebankene og bygger pa en prosess som
inncholder:

¢ Juridisk due diligence av Advokatfirmaet Selmer DA pé begge sparebankene
» Finansiell due diligence av Arctic Securities ASA pd begge sparebankene

* Fairness opinion datert 28. 10.2011 fra Arctic Securities ASA
¢ Forhandlinger mellom bankenes forhandlingsutvalg v/styreleder i hver av bankene.

Bytteforholdet bygger pa en stifielsesmodell med viderefering av sparebankenes lokale og regionalt
forankrete virksomhet gjennom en sammensluttet bank hvor begge bankene gis en forholdsmessig
avtalt representasjon i den sammenslutiede sparebankens organer. Sparebankene skal ogsé pa
giennomferingstidspunktet giennom sparebankstiftelser ha lik representasjon 1 den “nye” bankens
representantskap ved valg av representanter for egenkapitaibeviseierne, se nedenfor under punkt 3.

Bytteforholdet lar seg godt forene med vurderingsmetoder og betraktninger som bygger pa
bidragsanalyse, teoretisk pris /inntjening og pris/egenkapital, regresjonsanalyser og markedsmultipler
for sparebanker.

22 Utstedelse av egenkapitalbevis

Oppgjor i egenkapitalbevis skjer ved at Sparebanken Telemark skal gi et vederlag til Holla og Lunde
Sparebank bestdende av 3 258 320 nyutstedte egenkapitalbevis & pdlydende NOK 100,- til kurs NOK
100,-. Vederlaget er etter aviale mellom styrene basert pa prinsippet om lik prising av bokfert
egenkapital i de to bankene (paritet} 1:1 per 30.09.2011.

[ tillegg skal Sparebanken Telemark konvertere NOK 325 832 000 av grunnfondskapitalen til
eierandelskapital, ved utstedelse av 3 258 320 egenkapitalbevis 4 palydende NOK 100,- til kurs NOK
100,- til Sparebankstiftelsen Telemark - Grenland

Sammenslutningen vil gi en fordeling av eierandelskapitalen i Sparcbanken Telemark slik angitt under
punkt 1.3.

23 Kontantvederiag
Sparebankstiftelsen Telemark - Holla og Lunde skal i tillegg til oppger for bokfert egenkapital per
30.09.2011 godigjeres gjennom et kontantvederlag pA NOK 16 000 000.

24 Korrigering av bytteforhold/konverteringskurs

Hovedavtale og bytteforhold bygger pa sparebankenes skonomiske stilling basert pa avlagte regnskap
per 30. september 2011 i sparebankene og gjennomfert juridisk-/finansiel} due diligence da avtalen ble
inngétt. Dersom det for gjennomfering av sammenslutningen avdekkes nye opplysninger som mi
antas & vare av vesentlig betydning for giennomfering av Hovedavtalen, kan styrene i Sparebanken
Telemark og Holla og Lunde Sparebank fer Gjennomfaringsdato kreve nye forhandlinger. Avvik som
utgjer 10 % eller mindre 1 forhold til bokferte verdier per 30. september 2011 i den bank avviket
avdekkes skal ikke anses & vare av vesentlig betydning. Dérsom vesentlighetsvilkarene ellers er
oppfylt treffes vedtak om 4 trekke tilbake sparebankens tilslutning til Hovedavtalen med tilhgrende
dokumentasjon av forstanderskapene med flertall som for vedtektsendringer, jf. sparebankloven § 5.




2.5 Rett til utbytte

Egenkapitalbevis som utstedes til Sparcbankstiftelsen Telemark — Grenland og Sparebankstiftelsen
Telemark — Holla og Lunde skal ha rett til fullt utbytte fra og med regnskapséret 2012.

2.6 Seerlig om eiendeler som holdes utenfor sammenslutningen
Folgende ciendeler kan holdes utenfor sammenslutningen:

o Aksjer i Nome Investeringsselskap AS — bokfert til NOK 0,- i balansen
e Myntsamling i Holla og Lunde Sparebank

o Kunst innkjept av Holla og Lunde Sparebank ¢ller som har mottatt som gaver.
i samsvar med en vedlagt liste.

Aktiva som skal holdes utenfor sammenstutningen etter dette punkt, skal overfores til
Sparebankstiftelsen Telemark Holla Lunde.

3 GAVETILDELING FRA SPAREBANKEN TELEMARK

I forbindelse med gjennomfering av sammenslutningen skal Sparcbanken Telemark tildele
NOK 1 000 000 i gaver, i virkeomradet til Holla og Lunde Sparebank etter innstilling fra
Sparebankstiftelsen Telemark — Holla Lunde.

4 BETYDNINGEN FOR DE ANSATTE I BANKENE

Sparebanken Telemark overtar per Gjennomferingsdato arbeidsgiveransvaret for alle ansatte i Holla
og Lunde Sparebank. Ingen ansatte sies opp som falge av sammenslutningen. Ansatte i Holla og
Lunde Sparcbank vil beholde opparbeidet ansiennitet. Tariffavtaler overferes il Sparebanken
Telemark, med mindre Sparecbanken Telemark reserverver seg i samsvar med lov 17. juni 2005 nr 62
om arbeidsmiljo, arbeidstid og stillingsvern mv. De individuelle vilkdrene som falger av tariffavtaler
beholdes uansett for de overfirte arbeidstakerne inntil tariffperiodens utlep eller til det inngés ny
tariffaviale.

De ansattes pensjonsordninger vil bli viderefert innenfor rammen av lov av 24. mars 2000 nr. 16 om
foretakspensjon kapittel 13 og lov av 22. november 2000 nr. 81 om innskuddspensjon kapittel 11.
Detaljene rundi videreferingen vil foreligge fer sammenslutningen gjennomferes.

Ingen ansatte i sparebanken sies opp som falge av sammenslutningen. Ansatte skal ogsé beholde
opparbeidet ansiennitet og ansettelsesvilkir pA samme niva som i dag, men det ma paregnes at en del
ansatte vil matte tilpasse seg endring av arbeidssted og/elier funksjon samt krav til kompetanse.

Styrene i Sparcbanken Telemark og Holla og Lunde Sparebank har avgitt likelydende rapport om -
sammenslutningen.

LT T
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Sparebanken Telemark _ ,
Medlemmer av Den norske Revisoriorening

Redegjorelse for fusjonsplanen i Sparebanken Telemark

Pa oppdrag fra styret i Sparebanken Telemark avgir vi som uavhengig sakkyndig denne
redegjerelsen for fusjonsplanen datert 29. oktober 2011 mellom Sparebanken Telemark og Holla og
Lunde Sparebank i samsvar med allmennaksjeloven § 13-10. Ved fusjonen overtar Sparebanken
Telemark samtlige eiendeler og forpliktelser i Lunde og Holla Sparebank mot vederiag i
egenkapitalbevis og kontanter titfert Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og Lunde. Styreti hvert
selskap er ansvarlig for informasjonen redegjerelsen bygger pa og de verdsettelser som er gjort.
Var oppgave er a utarbeide en redegjerelse om fusjonsplanen og a uttale oss om vederaget.

Den videre redegjerelsen bestar av tre deler. Den farste delen er en presentasjon av opplysninger i
overensstemmelse med de krav som stilles i allmennaksjeloven § 13-10 annet ledd og § 2-6 ferste
ledd nr. 1 til 4. Den andre delen angir hvilke fremgangsmater som er brukt ved fastsettelsen av
vederaget til det overdragende selskapet. Den tredje delen er var uttaleise om vederlaget.

Opplysninger om innskuddet

i felge fusjonsplanen overdras alle eiendeler, rettigheter og forpliktelser som tilharer virksomheten i
Lunde og Holla Sparebank. Spesifikasjon av dette fremgar av apningsbalansen per 30. september
2011 i vedlegg 1 til fusjonsplanen og omfatter det som er medtatt i kolonnen benevnt Holla og
Lunde Sparebank.

Fremgangsmate ved fastseltelse av vederiaget

Styrene i Sparebanken Telemark og Hoila og Lunde Sparebank har i sine vurderinger ved
fastsetteise av vederlaget basert seg pa Arctic Securities ASAs vurderinger av bytteforholdet
fremlagt i egen rapport basert pa finansiell due diligence utfart av Arctic Securities ASA av begge
bankene. Vurderingene til Arctic Securities ASA er basert pa:

s Offentlig tilgjengelige kilder for informasijon, inkludert bankenes offentliggjorte resultater og
interne beslutningsdokumenter som er forberedt gjennom prosessen. Finansielle tafl for
normalisert resultat og egenkapital er basert pa detaljerte justeringer og prognoser for
resultater i 2011 samt de offenttig tilgjengelig 3.kvartalstallene. Arctic Securities ASA har
0gsa hatt tilgang til verdirapporter utarbeidet av Terma Gruppen og SpareBank 1 Gruppen i

-forbindelse med - nedsalg-og-emisjoner i 2011—mm "~ -

» Offentlig tilgjengelige sammenligningsdata i forhold til andre banker, samt markedsdata fra
Bloomberg, FactSet og Standard & Poors.

A mamber firm of Ernst & Young Glopal Limiled
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* Markedssituasjonen i dagens finansmarked. Arctic Securities ASA papeker at
markedssituasjonen forandrer seg ~ i disse tider mer enn normalt — og en vurdering gjort til
en annen tid vil kunne gi andre resultater. Arctic Securities ASA papeker videre at det er
kiart at disse bankene har en starre stabilitet, som vist gjennom flere ar, enn flere av de
sammenlignbare bankene i de relative vurderingene, seiv om Holla & Lunde Sparebank har
veert igjennom en periode de siste arene med relativt store lanetap pa tidligere
engasjement.

» Inteme beslutningsdokumenter for den fusjonerte banken er hensyntatt i forhold tii
vurderinger av fremtidige vekstmuligheter, kompetanseutvikling, konkurransekraft og
stordriftsfordeler.

» Oversiki over andre eiendeler som ikke er reflektert i de respektive bankenes rapportert
egenkapital eller inntjening og som demmed ikke vil fanges opp i en verdivurdering av
bankene basert pa rapportert balanse og resultatregnskap. Den starste posten er bankenes
respektive eiendeler i henholdsvis SpareBank 1 Gruppen og Terra Gruppen. For eierposten
i SpareBank 1 Gruppen har Arctic Securities ASA sammenliknet sin egen verdivurdering
med den verdivurdering utfert av Torbjgm Martinsen med flere, datert januar 2011, og etter
grundig diskusjon har Arctic Securities ASA sa fastsatt en endelig verdi per aksje. Samme
fremgangsmate er benyttet i forbindelse med Bankinvest | og I, der Arctic Securites ASA
har sammenliknet med de verdiene per aksje som fremkommer av siste transaksjon i de
respektive selskap. For Terma Gruppen har Arctic Securities ASA brukt tilsvarende
fremgangsmate og vurdert verdiene fra deres egen modeli opp mot verdivurderingen
gjennomfert av Tore Dystein Gleersen med flere, med utgangspunkt i 31.12.2010. For
andre eiendeler utover Sparebank 1 Gruppen, Terra Gruppen, og eiendomsportefaeljen har
Arctic Securities ASA tatt utgangspunkt i de bokferte verdiene og deretter undersokt
regnskaper og nekkeltall for 4 underseke hvorvidt det er sannsynlige mer- eller
mindreverdier utover disse. Det finnes trolig betydelige merverdier i eiendomsportefeljene til
begge bankene da disse er bokfert til historisk kost fratrukket nedskrivninger. Samtidig er
det knyttet signifikant usikkerhet til den eksakie storrelsen pa disse merverdiene. | de
lilfeller det foreligger en takst har Arctic Securities ASA stottet seg til denne i vurderingen av
eiendommenes verdi. | de tilfeller der en takst ikke eksisterer har verdien blitt fastsatt etter
beste evne ut i fra Arctic Securities ASAs tilgang pa informasjon fra bankene og kunnskap
om lokale eiendomsverdier.

Med utgangspunkt i de ulike dataene, som har vaert tilgjengelig for a fastsette vederlaget, har Arctic
Securities ASA benyttet forskjellige metoder for vurdering av bytteforholdet i transaksjonen. De
ulike metodene er bidragsanalyse, regresjonsanalyser og bruk av ulike muitipter. Gjennomsnittet av
de forskjellige vurderingsmetodene er anvendt til & underbygge bytteforholdet.

Den uavhengig sakkyndiges uttalelse

Vi har utfert var kontroll og avgir var uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag

SA 3802 "Revisors uttalelser og redegjerelser etter selskapslovgivningen”. Standarden krever at vi
planiegger og utfarer kontroller for 4 oppna betryggende sikkerhet for at de eiendeler og
forpliktelser selskapet skal overta, har en verdi som minst svarer til det avtalte vederlaget, og for a
kunne uttale oss om vederlaget til Holla og Lunde Sparebank. Arbeidet omfatter kontroll av
verdsettelsen av innskuddet og av vederlaget, herunder vurderingsprinsippene. Videre har vi
vurdert de verdsetteisesmetoder som er benyttet og de forutsetninger som ligger til grunn for
verdsettelsen. Var kontroll gir etter var mening et forsvarlig grunnlag for var uttalelse.

Vi mener at de eiendeler selskapet skal overta ved fusjonen har en verdi som minst svarer til det
avtalte vederlaget i egenkapitalbevis kr 325 832 000 og kontanter kr 16 000 000 til
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Sparebankstiftelsen Telemark - Holla og Lunde og at begrunneisen for vederaget er rimelig og
saklig, basert pa verdsettelsen av selskapene som beskrevet ovenfor.

Porsgrunn, 29. oktober 2011
ERNST & YOUNG AS
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Oslo, 31. oktober 2011

Ansvarlig advokat: Knut Stermer Endre
1555632-v1

MELDING OM FUSJONSPLAN — ANMODNING OM PRIORITERT BEHANDLING

Vedlagt folger registermeldinger med nedvendige vedlegg for Sparebanken Telemark (org.nr. 937 891
334) og Holla og Lunde Sparebank (org.nr. 937 891 989) i forbindelse med melding om fusjonsplan.

Det er planlagt meter i sparebankenes forstanderskap for behandling av planen den 1. desember 2011,
jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2c-3 (2), jf. allmennaksjeloven § 13-13 (1), og det er derfor behov

for at melding om fusjonsplan registreres 1. november 201 1. Vi ber derfor vennligst om prioritert
behandling av meldingen.

Vedlagt denne forsendelse folger:

e Registermelding for Sparebanken Telemark med folgende vedlegg:

o Plan for sammenslutning (fusjonsplan) med folgende vedlegg:

= Utkast til Apningsbalanse for Sparebanken Telemark (den sammensluttede

banken) med erklaring fra revisor

o Utkast til stifielsesdokument for Sparebankstiftelsen Telemark - Grenland

= Utkast til vedtekter for Sparebankstifielsen Telemark — Grenland

= Utkast til &pningsbalanse for Sparebankstiftelsen Telemark — Grenland med

erklering fra revisor

= Utkast til stiftelsesdokument for Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og
Lunde

= Utkast til vedtekter for Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og Lunde

. % Utkast il dpningsbalanse for Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og Lunde

med erklernng fra revisor
» Mellombalanse for Sparebanken Telemark pr 30.09.2011
»  Melliombalanse for Holla og Lunde Sparebank pr 30.09.2011
o Redegjorelse for planen for sammenslutning (styrerapport)

o Sakkyndig redegjorelse for planen for sammenslutning (revisorerklering)

e Registermelding for Holla og Lunde Sparebank med felgende vedlegg

»  Utkast til 4pningsbalanse for Sparebanken Telemark (den sammensluttede

banken) med erklaring fra revisor

»  Utkast til stiftelsesdokument for Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og
Lunde




»*  Utkast til vedtekter for Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og Lunde

*  Utkast til apningsbalanse for Sparebankstiftelsen Telemark — Holla og Lunde
med erklaring fra revisor

= Utkast 1l stiftelsesdokument for Sparebankstifielsen Telemark — Grenland
= Utkast ti] vedtekter for Sparebankstiftelsen Telemark — Grenland

= Utkast til &pningsbalanse for Sparebankstiftelsen Telemark — Grenland med
erkizring fra revisor

* Mellombalanse for Sparebanken Telemark pr 30.09.2011
= Mellombalanse for Holla og Lunde Sparebank pr 30.09.2011
o Redegjprelse for planen for sammenslutning {styrerapport)

o Sakkyndig redegjorelse for planen for sammenslutning (revisorerklaring)

[ tillegg oversendes ett eksemplar av sparebankenes arsberetning, rsregnskap og revisjonsberetninger
for de tre siste drene (2008, 2009 og 2010) og ett eksemplar av bankenes eksisterende vediekter, som
ogsé er vedlegg til planen for sammenslutning.

Med vennlig hilsen
ADVOKATFIRMAET SELMER DA

ke Aokanes

Hilde L. Hoksnes
Advokat
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VEDTEKTER
FOR
SPAREBANKEN TELEMARK

FIRMA. FORRETNINGSKONTOR. FORMAL

Firma. Forretningskontor. Formal

Sparebanken Telemark er dannet den 1. juni 2008 ved en sammenslutning av
Sparebanken Grenland og Sparebanken Telemark. De sammensluttende
sparebanker kan spores tilbake til 1844,

Oversikt over de sammensluttede banker fremgar av bilag 1 til disse vedtekter.
Sparebanken skal ha sitt forretningskontor i Porsgrunn kommune.
Sparebanken har til forml 8 fremme sparing ved 3 ta i mot innskudd fra en
ubestemt krets av innskytere og & forvalte p3 en trygg mte de midler den rar over
i samsvar med de lovregler som til enhver tid gjelder for sparebanker.
Bankens formal er ogsd & yte investeringstjenester og tilknytende tjenester

innenfor rammen av verdipapirhandelloven.

Sparebanken kan utfgre alle vanlige bankforretninger og banktjenester i samsvar
med bestemmelsene i sparebankloven og finansieringsvirksomhetsloven.

Stiftere eller andre har ikke rett til utbytte av virksomheten.

GRUNNFOND
De opprinnelige grunnfondene
De opprinnelige grunnfond i de sammensluttede sparebanker er tilbakebetalt.

Grunnfondene i de sammensluttede bankene fremgar av bilag 1 til disse vedtekter.

FORSTANDERSKAP
Forstanderskap

Sparebankens forstanderskap skal se til at banken virker etter sitt formal i samsvar
med lov, vedtekter _og forstanderskapets vedtak. - - -

Forstanderskapet skal ha 42 medlemmer med 26 varamedlemmer.,




16 medlemmer med 6 varamedlemmer velges av innskyterne slik det fremgdr av §
3-2.

16 medlemmer med 16 varamedlemmer velges av kemmunene Porsgrunn og Skien
slik det fremgar av § 3-3.

10 medlemmer med 4 varamedlemmer velges av de ansatte slik det fremgar av §
3-4.

Medlemmene av forstanderskapet velges for 4 &r. Varamedlemmer som velges av
innskyterne velges for 1 ar. Varamedlemmer som velges av de ansatte velges for 2
&r. Varamedlemmer som velges av kommunestyrene velges for 4 ar.

Uttredende forstandere kan gjenvelges, jf. likevel § 10-1.

Minst tre fierdedeler av forstanderskapets medlemmer skal vare personer som ikke
er ansatt i banken.

Innskytervalg til forstanderskapet

De innskytere som bor eller har sitt virke, eller for upersonlige innskytere sitt sete i
valgkretser som angitt i tabellen nedenfor og som har, og i de siste 6 maneder har
hatt, et innskudd i banken pa minst kr 500,- velger forstandere etter felgende
fordeling:

Valgkrets Omfatter kommuner Forstandere Varamediemmer
Skien Skien Bg, Notodden, 8 3

Siljan
Porsgrunn Porsgrunn, Bamble 8 3

Bare myndig person kan, som personlig innskyter eller som representant for annen
innskyter, stemme ved valget. Ingen kan avgi mer enn to stemmer, en pa grunnlag
av eget innskudd og en som representant for annen innskyter.

Innskyternes valg av medlemmer med varamedlemmer skal skje pa valgdag(er) i
valgkretsene i samsvar med regler fastsatt av Finansdepartementet, jf.
sparebankloven § 8a, 5. ledd.

Til medlemmer og varamedlemmer kan innskyterne bare velge myndige personlige
innskytere som har stemmerett etter farste ledd, jfr. Sparebankloven § 8a.

Valg etter denne paragraf ma vaere avholdt innen utgangen av april.

Av de innskytervalgte medlemmer som er valgt ved farste valg, gir en fjerdedel ut
etter loddtrekning hvert av de farste tre ar, og deretter de som har gjort tjeneste
lengst. Loddtrekningen foretas av valgkomiteen. Uttredende medlemmer kan
gjenvelges, jfr. dog kap. 10.




v

§3-3

§3-4

§ 3-5

§ 4-1

Medlemmer velges fra den valgkrets som den eller de uttredende medlemmer hgrer
hjemme i slik at forstanderskapet far en sammensetning som fastsatt i § 3-1.
Tilsvarende gjelder for valg av varamedlemmer til forstanderskapet.

Offentlige oppnevnte til forstanderskapet

Hvert av kommunestyrene i Porsgrunn og Skien velger hvert fjerde &r 8.
medlemmer og 8 personlige varamedlemmer til forstanderskapet.

Valg etter denne paragraf ma vaere avholdt innen utgangen av januar.

Ansattes valg til forstanderskapet

De ansatte velger s8 mange forstandere som § 3-1 fastsetter.

Valget skal ellers skje i samsvar med regler fastsatt av Kongen. De ansattes valg
m& vaere avholdt innen utgangen av januar.

Innskytervalg og meldeplikt til banken

Innskytere som vil delta i valg etter § 3-2 skal melde seg hos banken innen en
bestemt frist som angis i innkallingen og som ikke skal utlgpe tidligere enn fem

dager for valget finner sted. Har en innskyter ikke meldt seg i rett tid. Kan han
nektes adgang til & delta i valget

KONTROLLKOMITE

Kontrollkomité

Forstanderskapet velger annet hvert 3r en kontrollkomité med 3 medlemmer og 2
varamedlemmer.

Et medlem av komitéen skal tilfredsstille de krav som stilles til dommere etter lov
av 13.8.1915 nr 5 om domstolene § 54, 2. ledd. Kontrollkomiteen velger selv sin
leder og nestleder.

Kontrollkomitéen skal fare tilsyn med sparebankens virksomhet i samsvar med
sparebankloven § 13, og instruks gitt av forstanderskapet og godkjent av
Kredittilsynet.




§5-1

§5-2

§ 5-3

STYRET
Styrets sammensetning

Styret bestdr av 6 til 8 medlemmer med inntil 5 varamedlemmer valgt av
forstanderskapet. Leder og nestleder velges av forstanderskapet ved saerskilte valg.
Ett medlem velges blant de ansatte. For dette medlem skal det velges ett personlig
varamedlem. Det personlige varamedlem har mete- og talerett. De gvrige
medlemmer kan velges fritt.

Bare medlemmer av forstanderskapet som er valgt av de ansatte har forslagsrett
ved valg av de ansattes styremedlem og varamedlemmer,

Samtlige valgte medlemmer velges for 2 &r, og varamedlemmene for ett r. Av de
valgte medlemmer uttrer minst halvparten hvert r.

Uttredende medlemmer og varamedlemmer kan gjenvelges, jfr. dog kapittel 10.

Styremgoter

Styrets leder kaller styret sammen til mpte s3 ofte sparebankens virksomhet tilsier
det, eller ndr et styremedlem krever det.

Styret er vedtaksfert ndr minst S medlemmer er til stede. Ved stemmelikhet gjor
lederens eller mptelederens stemme utslaget.

Styrets forhandlingsprotokoll skal underskrives av de tilstedeveerende som star til
felles ansvar, med mindre noen av dem har latt sin protest protokollere.
Fraveerende styremedlemmer skal giere seg kjent med vedtak som er truffet i
deres fraveer.

Styrets ansvar og plikter

Styret leder sparebankens virksomhet i samsvar med lov, vedtekter og nearmere
forskrifter gitt av forstanderskapet.

Styret er ansvarlige for at de midler sparebanken rdr over forvaltes pd en trygg og
hensiktmessig mate. Styret skal sgrge for en tilfredsstillende organisasjon av
bankens virksomhet, og har plikt til & pdse at bokfaring og formuesforvaltning er
gjenstand for betryggende kontroll,

Styret fastsetter instruks for den daglige ledelse med szrlig vekt pa oppgaver og
ansvar.

Styret skal p8se at banken har god intern kontroll for oppfyllelse av de
bestemmelser som gjelder virksomheten, herunder verdigrunnlag og etiske
retningslinjer.




Styret fastsetter de npdvendige fullmakter for bankens virksomhet

Styrets leder og banksjef eller banksjef og to av styrets medlemmer i feliesskap,
representerer sparebanken og forplikter den ved sin underskrift. Styret kan
meddele prokura og spesialfullmakter.

§5-4 Styret som revisjonsutvalg
I samsvar med finanstilsynets forskrift eller etter samtykke av Finanstilsynet kan
bankens samlede styre fungere som revisjonsutvalg i henhold til sparebanklovens §
17 c. Styret skal samlet ha den kompetanse som ut fra bankens organisasjon og
virksomhet er nadvendig for & ivareta revisjonsutvalgets oppgaver. Minst ett av
medlemmene skal vaere uavhengig av virksomheten og ha kvalifikasjoner innen
regnskap eller revisjon.

Revisjonsutvalgets oppgaver er:

a) forberede styrets oppfelging av regnskapsrapporteringsprosessen,

b) overvdke systemene for intern kontroll og risikostyring samt bankens
internrevisjon om slik funksjon er etablert,

c) bha lepende kontakt med bankens valgte revisor om revisjonen av
drsregnskapet,

d) vurdere og overvake revisors uavhengighet, jf. revisorloven kapittel 4,
herunder seerlig i hvilken grad andre tjenester enn revisjon som er levert av
revisor eller revisjonsselskapet utgjer en trussel mot uavhengigheten

§ 5-5 Administrerende banksjefs ansvar og plikter
Administrerende banksjef har den daglige ledeise av sparebanken, og skal falge
den instruks og de palegg styret har gitt. Den daglige ledelse omfatter ikke
avgjerelser i saker som etter sparebankens forhold er av uvanlig art eller stor
betydning.
Administrerende banksjef skal serge for at bankens regnskapsfgring er i samsvar
med lov og forskrifter, og at formuesforvaltningen er ordnet pa en betryggende
mate.

KAP. 6 VALGKOMITEER

§ 6-1 Valgkomité for forstanderskapet

Farstanderskapet velger en valgkomité blant forstanderskapets medlemmer.
Valgkomiteen skal bestd av 4 medlemmer og 4 varamedlemmer og ha
representanter fra alle grupper som er representert i forstanderskapet.
Kommunene Porsgrunn og Skien skal veere representert i valgkomiteen med ett
medlem hver som skal ha personlig varamedlem. Valget gjelder for 2 3r om
gangen. Leder velges ved eget valy. Hvert ar uttrer den/de som har gjort tjeneste
lengst, ferste gang uttrer 2 medlemmer etter loddtrekning. Loddtrekningen foretas
av valgkomiteen. . .o




§ 6-2

§7-1

§8-1

Et komitémediem som trer ut kan velges pa nytt, men ikke hvis dette forer til at
funksjonstiden varer sammenhengende ut aver & 3r. 1 slike tilfeller kan gjenvalg
bare skje etter at vedkommende har vaert ute av valgkomitéen i minst ett ar.

Valgkomiteen skal forberede valg av leder og nestleder i forstanderskapet, leder,
nestleder og svrige medlemmer og varamedlemmer til styret unntatt ansattes
representanter, kontrollkomiteens medlemmer og varamedlemmer, samt
medlemmer og varamedlemmer av valgkomiteen som emhandles i denne paragraf.
For det styremedlem med varamedlem som skal velges blant de ansatte, avgir bare
representanten for de ansatte i valgkomiteen innstilling.

Valgkomité for innskyternes valg til forstanderskapet

Innskytervalgmgtet velger en valgkomité. Valgkomiteen skal ha 3 medlemmer og 3
varamedlemmer. Ett medlem og ett varamedlem skal velges fra valgkretsene
Porsgrunn og Skien. Bestemmelsene i § 6-1, 1. ledd om valgperiode og
funksjonstid gjelder tilsvarende.

Valgkomiteen skal forberede innskyternes valg av forstandere med
varamedlemmer, samt valg av medlemmer og varamedlemmer av valgkomiteen,
som omhandles i denne paragraf.

ARSREGNSKAPET OG ARSBERETNINGEN
Arsregnskapet. Beretninger. Tidsfrister

Styret skal sarge for at rsregnskapet og drsberetningen legges frem for revisor og
kontrollkomitéen. Arsregnskapet og drsberetningen skal sa vidt mulig vaere
avsluttet og ferdig til a legges frem for revisor innen utgangen av januar.

N&r revisor har lagt frem sin beretning, jf. revisorloven § 5-6, og kontrollkomitéen
har gitt sin melding med uttalelse om hvorvidt arsregnskapet bor fastsettes som
bankens regnskap, jf. sparebankeloven § 13, sjuende ledd, skal styret sende
drsregnskapet, arsberetningen, revisjonsberetningen og kontrollkomitéens melding
til samtlige forstandere i forstanderskapet innen 8 dager fer det
forstanderskapsmete som behandler drsregnskapet.

Forstanderskapet trer sammen hvert ar som bestemt i sparebanklovens § 11, ferste
ledd, pkt. b for & ta i mot styrets arsberetning, revisjonsberetningen og
kontrollkomitéens melding og fastsette bankens regnskap.

REVISJONEN

Valg av revisor. Godtgjorelse.

Forstanderskapet velger statsautorisert revisor for banken og fastsetter
godtgjorelsen. S& lenge banken plikter & ha revisjonsutvalg etter sparebanklovens




KAP. 10

§10-1

§10-2

KAP. 11

§11-1

§ 17c, skal revisjionsutvalgets uttalelse om forslag til revisor forelegges
farstanderskapet far valget.

Slutter revisor, kan forstanderskapets leder sammen med kontrollkomitéen anta en
ny revisor, som tjenestegjor til neste forstanderskapsmate hvor endelig valg
foretas.

OVERSKUDD

Overskudd. Gaver

Overskuddet av bankens virksomhet skal legges til sparebankens fond,
Gaver kan bevilges | samsvar med finansieringsvirksomhetslovens § 2b-27
TIJENESTETID. ALDERSGRENSE

Begrenset tidsrom for tillitsverv

Et valgt medlem av, eller leder for, forstanderskapet eller kontrolikomitéen eller
styret kan ikke ha dette tillitsverv i et sammenhengende tidsrom lengre enn 12 ar,
eller ha disse tillitsverv i mer enn 20 &r samlet. En person kan ikke velges eller
gjenvelges til noen av disse verv dersom han pa grunn av bestemmelsene i
foregdende punktum ikke kan sitte valgperioden ut.

Aldersgrense for tjenestemenn

Heyeste aldersgrense for administrerende banksjef og andre fast ansatte
tjenestemenn er 67 ar.

OMDANNING, AVVIKLING M.V.
Frigjoring av sparebankens fond

Ved avvikling, omdanning eller andre begivenheter som etter lovgivningen leder {il
frigjering helt eller delvis av sparebankens fond, skal de frigjorte midler innenfor
rammen av gjeldende lovgivning og Kongens samtykke fordeles i Porsgrunn og
Skien kommuner i samme forhold som verdien av fondene i Sparebanken Telemark
og Sparebanken Grenland, slik disse er angitt pr. 31. desember 2007 pé grunnlag
av revisorbekreftede &rsregnskap, jfr. § 9-1 dog slik at overskudd som er overfort
sparebankens fond til og med regnskapsaret 2014 fordeles med 53/47 deler i
kommunene Porsgrunn og Skien. Overskudd som tilfares sparebankens fond etter

dette tidspunkt, jf § 9-1, skal fordeles med like deler i kommunene Porsgrunn og
Skien.




KAP. 12 VEDTEKTSENDRINGER
§12-1 Vedtektsendringer

Endringer av disse vedtektene kan vedtas av forstanderskapet nar forslag om det
er fremsatt i et tidligere mete. Vedtaket er gyldig nar minst to tredjedeler av dem
som er til stede, og minst halvdelen av alle forstanderskapsmedlemmer stemmer
for det. Vedtaket kan ikke settes i verk for det er godkjent av Kongen.

§12-2 Vedtektenes ikrafttredelse

Disse vedtekter trer i kraft ndr de er godkjent overensstemmende med
sparebankloven § S, siste punktum. Fra samme tid oppheves ndvaerende vedtekter,
jf. likevel gjennomfaringsregler fastsatt av Finansdepartementet 2. desember 1877,
jf. II nr. 1 ilov av 10. juni 1977 om endringer i lov om sparebanker av 24. mai
1961.

E I S S S 4
Vedtektene er endret av bankens forstanderskap 26. februar 2010

Vedtektene er endret av bankes forstanderskap 28. oktober 2008
Vedtektene er vedtatt av bankens forstanderskap den 1. juni 2008




BILAG 1

TIL VEDTEKTENE FOR SPAREBANKEN TELEMARK

Sparebanken Telemark er dannet 1.06.2008 ved en sammenslutning av Sparebanken Grenland og
Sparebanken Telemark.

Oppstillingen viser hvilke sparebanker som inngér i Sparebanken Grenland og Sparebanken Telemark
fer sammenslaingen,

se kolonnene 1 til 4 nedenfor. Grunnfondene er angitt i egen kolonne.

Tate urtat av —[Dato
Banker lopprettet  |sammensiutning med opprettet  |Dato sammensluttet Opyprinnelige grunnfond
Sparebanken Grenland 01.10.1972[Porsgrunn Sparebank 13.05.1844|01.10.1972 med Brevik og Eldanger IEDD spd ytt av private bidragsytere. Tilbakebetalt
Brevik Sparebank 22.07.1846‘31.12.1969 med Eidanger Sparebank B00 spd. ytt av Brevik kommune som 13n. Tilbakebetalt
Eidanger Sparebank 18.07.1871]31.12.1969 med Brevik Sparebank kr 5.520,00 ytt av private bidragsytere. Tilbakebetalt
Sparebanken Telemark 01.07.1964]|Gjerpen Sparebank M.u.lMEIOLD?.lEGd med Solum Sparebank 425 spd. ytt av private bidragsytere. Tilbakebetalt
Solurn Sparebank 10.05.1538]01.07.1564 med Gjerpen Sparebank Kr 41.282,17 ytt av private bidragsytere. Tilbakebetait






