Legally. privileged-and confidential
COMMON DRAFT-TERMS OF MERGER!

in'respect of the. merger.of: -

AKER:ENCORE'AS (“Aker.Encors”)*

and;
CORK OAK: HOLDING LIMITED (“Cork Oak")
1. DEFINITIONS:

In” these* Terms - of - Merger,- uniess- inconsistent: with - the: subject- or- context; the - following:
-expressions bear-the. following meanings:- '

“Effoctive Date”? maans’the; date onwhich-the :Marger- bacomes’ effective,- being :
the date of Registration;:

“European Cross-Border:  means the Directive on Cross-Border-Mergers of Limited: Liability

Mergers Directive” Companies (2005/56/EC);

“Mergor” means:the: merger-of:Cork-Oak-and:Aker. Encore:to be’ effacted .

by.way. of-a .“cross-border- merger- between.a. parent. company..
and a wholiy-owned subsidiary; pursuant to the provisions: of the-
Norwegian Public Limited Liability Companies -Act and.a “merger-
by absorption: of -a-wholly-owned: subsidiary’ pursuant. to the:
provisions of the UK'Cross-Border Mergers Regulations;

“Norwegian Public means the: Norwegian Public- Limited : Liability . Companies: Act;.

Limited LIability which'implements theEuropean Cross-aordar:Mer_gers.Directive_

Companies Act” within Norway; and which is-applicable pursuant to,section 13-25
of the Norwegian.Limited Liability Companies Act;

“Norwegian Reglster” means. the Norwegian. Register. of. Business . Enterprises: (No:
Foretaksregisterel),

“Registration” means the registration of tha Merger. in the Norwegian Register
pursuant: to section 13-32 of the Norwegian Public Limited
Liability. Companies Act,

“Terms of Merger” means:these common draft terms of merger, as such common’

draft terms: of: marger may- be: amended: from time- to: time by:
agreement between Aker-Encore and Cork Oak;
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“UK-Court”" means the High Court of Justica in England and Wales;

“UK:Crosa-Bordor. Morgers: means*the: Companies (Cross-Border--Mergers)- Regulations-
Regutations” 2007; which implement:the European- Cross-Border- Mergers-
Directive within.the United-Kingdom; '

“UK-Pre-Merger. means:an order:from:the UK Court-pursuant:to:Regutation .6 of-

Certificate” ————— —the-UK=Cross-Border-Mergers- Regulations - certifying: that: Cork -
Oak-has completed properly the pre-merger. acts and formalities
of-a cross-border.merger; and-.

“UK Registrar’- means:Registrar.of Companies for England and Wales:

1.1 in these:Terms of Merger; unless otherwise’ specified:
1:11.1 references to Clauses are to clauses of these Terms of Merger;
1.1.2- a-reference -to :any: statute or: statutory . provision - shall-be . construed - as- a -

reference’to .the:same:as:it:may; hava -been; or- may. from-time:to'time:be,
amended; modified or.re-enacted;:

1.1.4* refsrencas to:a“person” shall'be construed so as to-include any individual,. firm,-
government.body: or-any:joint-venture; association or-partnership (whether. or-
not:having separate legal personality),

1.1.5 use ofany gender includes the other.gender::

1.1.8 headings: to. Clauses- are: for: convenience  only and- do not: affect- the
interpretation of these Terms of Merger:

1.1.7° the Appendices form.part:of.these. Terms- of-Merger: and: shall.have:the.same.
. force and effect a3 if expressly-set out.in the body of.these Terms of Merger,

1.1.8 the rule known-as-the ejusdem generis rule shall not apply- and accordingly.
general words: introduced:by. the word -“other® shaill- not be given a restrictive
meaning. by reason: of the fact that they. are preceded. by words -indicating a
particular.class of acts, matters or things; and

1.1.9 general words shall not'be given a restrictive-meaning-by-reason of the fact that
they are followed: by particular examples intended. to be- embraced' by the
general words.
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2 INFORMATION ON AKER ENCORE'

2.1~  Aker. Encore; is:a private: limited liability company incorporated under: the laws of
Norway.:

2.2.  Aker Encore is- registered: with the Norwegian' Register- with: organisation number-
891-372 091 and its registered address i3 at Fjordalléen 16; N-0250 Oslo.

© 23 AxerEncore is govemed by the laws of Norway. T T o

. 8 INFORMATION ON CORK' OAK:

31 Cork:Qak is-a private limited liability company-incorporated .under the laws of England
and Wales.-

3.2  Cork Oak-is-registared with the UK:Registrar:with-registered number 03801602-and its
registered address is-1 Sell Close; Cheshunt,:Hertfordshire EN7 6XE."

 Jic Cork Oak:is governed by the laws of England and Wales:.

4. THE REASONS FOR.THE MERGER

4.1 Cork Oak-is a wholly-owned subsidiary of Aker-Encore. The objective of the Mergeris to
simplify the structure_of the corporate group of which Aker Encore forms part.

42 The boards of directors-of- Aker Encore. and: Cork Qak. have - jointly negotiated and-
prepared these Terms of Merger.

5. DETAILS OF THE:MERGER:

51 The Merger, which will ba“effected under the:Eurapean cross-border -margers regime,
will be carried out as a "cross-border merger between a parent.company.and a-wholly-
owned: subsidiary” for the'purposes' of section. 13-36 of the' Norwegian Public Limited
Liability Companies Act'and a "mergar.by absorption of a wholly-owned- subsidiary” for
the purposes of the UK Cross-Border Mergers Regulations.

§2  Aker- Encore shall participate in the Merger. as the. “transferee company™ for the
purposes of the Norwegian Public Limited Liability Companies Act and the UK Cross-
Border Mergers Regulations.

5.3 Cork Oak shall participate in the Merger as the “transferor company” for the purposes of
the Norwegian Public Limited. Liabilityy Companies Act and. the UK. Cross-Border
Mergers Regulations.

8. COMPLETION OF THE MERGER
Aker. Encore shall promptly, after Aker. Encore’s board of directors hava-approved these’

Terms~of ‘Merger-call a-general meeting-of’Aker."Encare to' approve-these -Terms-of-
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6.3

6.4

7.

7.1

4

Merger: Subjectito” approval of the Terms of Merger at. such general meeting,: Aker.
Encore shall- promptly. register- the sharehalder-. resolution approving . these Terms . of
Marger. with the. Norwegian Register.

Cork-Oak shall promptly after Cork Oak’s board of directors have approved these Terms
of Merger. deliver-a copy, of-these Terms of Merger- and a. Form-CBO1° to' the UK:
Registrar.and as:soon as practicable thereafter- apply to‘the UK:Court for.a hearing for.
_the-granting- of a:UK:Pre-Merger -Certificate— Following-the-grant-of-a:UK-Pre-Merger-- -~ —————— -

Certificate, Cork-Oak-shall promptly provide a copy.of the UK-Pre-Merger.Certificate to
Aker-Encore:

After-the expiry-of the two-month creditor period, required pursuant-to section 13:15 of '
the Norwegian Public: Limited -Liability Companies Act; and-following recelpt by-Aker
Encora: of-a copy. of: the UK- Pre-Merger- Certificate, Aker- Encore will notify the’
Norwegian Register, pursuant:to section 13-32:of the Norwegian Pubfic_Limited Liabifity -
Companies Act; that the Memger shall come into effect.

Following Registration, Aker-Encore shall promptly, provide, Cork- Oak-with-a.copy of the
Registration :and: Cork: Oak- shall defiver. such copy, of: tha - Registration to- the UK-.
Registrar.

EFFECTIVE DATE-

The_Merger.takes_effect on the Effective Date pursuant to sections 13-32 and 13-33 of

-

the Norwegian Public Limited Liability Companies Act._On the.Effactive.Date:

7-1.1 el of the'assets and. liabilities of Cork Oak will be transferred to Aker-Encore;

7.1.2 any rights-and obligations arising-from any contracts of employment. of: Cork-
Oak will be transferred to Aker-Encore;

7.1.3 Cork Oak will be dissolved without-going into liquidation;

7.1.4 3l legal proceedings pending by or.against Cork - Oak will be continued.with the
substitution of Aker-Encare for Cork-Qak.as a party;

7.1.5 every.contract, agreement or instrument to which Cork Oak:is.a party. shall,
notwithstanding. anything.to the contrary contained in that contract, agreement
or instrument, be construed and have effect as if:

(A) Aker Encore had been a party thereto instead of Cork Oak;

(8) for-any reference (however worded and whether express or.implied) to
Cork-Qak there were substituted a reference to Aker Encaore; and

(C) any reference (however worded and whether express-or implied) to the
directars; officers, represantatives or employees of Cork-Oak, or. any of’
them; were;” respectively: a- reference to the  directors; officers; T e e
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representatives or employees-of Aker.Encore or-to such director, officer;
representative. or-employes of Aker. Encore as Aker-Encore nominates
for. that:purpose’ or; in’ defauit” of nomination, to the' director; officer,
representative or-employes;of Akar. Encore. who corresponds as nearly.
as:'may be to the'first-mantioned’director, officer; representative:or.
employee;

t

become a.contract, agreement or. Instrument- between. Aker. Encore and the
counterparty with the same rights; and subject:to the'same obligations; liabilities -
and incidents (including rights of set-off);-as would have been applicable thereto
it that-contract, agreement.or.instrument.had-continued-in force'between Cork
QOak-and the counterparty, and any money due’and.owing (or-payabls) by -or-to
Cork-Oak-under-or.by virtua of any such contract; agreement or. instrument-shall -
become due and owing (or payable) by or.to Aker:.Encore instead of Cork Oak;

ZJFT TTT//TT7 T T.7.1:8 . every_contract’ agreementsor. instrument: to-which-Cork:Oak-is-a-party- Will-- ~-- ————-- -

7.1.7 an-offer-or-invitation to:treat-made-to-or-by Cork- Oak-before . the Effective Date -
will be construed.and -have effect; respectively, as;an offer:or.invitation to treat:
made:to‘or-by Aker-Encore;:

7.1:8 the -Merger-will for-tax purposas-be:implemented-by: continuity. by;Aker:Encore .
assuming - all -tax-related -values- and-time- of-purchases . of - Cork- Oak- assets;
rights- and - obligations - (including-tax-positions) pursuant:to chapter.11 of the-

— Norwegian Taxation Act; and

7.1.9 the Merger- will be:.aooounted for: pursuant-to thepooling -of interest' method- in
group companies: in The Norwegian- Accounting Standards; (No: Norsk:
rognskapsstandard) 9 on. merger.

8. MERGER CONTRIBUTION

Aker Encore currently holds all the shares in Cork Oak: No contribution shall be paid for-
the. assets; rights- and obligations being transferred to Aker Encore pursuant to the

Merger. No sharas or-other securities will be issued in Aker-Encore as a consequence of -
the Merger, and-therefore there are no rights or-restrictions attaching to such shares or

‘other securities; or- any -other- measuras- proposed- concerning: them. Moreover; no

shares:in Cork QOak will ba allotted to any.company whatsoever.

9. INFORMATION ON. THE EVALUATION OF THE ASSETS: AND LIABILITIES OF"
CORK OAK TO BE TRANSFERRED TO AKER ENCORE

9.1 As at 31 December 2010 (the date to which the Cork: Oak's-annual accounts, for the
financtal year ending 31 December 2010 were prepared), Cork Oak had tota! assets of
£520,000 and tota! liabilities of £102,061,000.

9.2 The assets and liabilities of Cork Oak to be transferred to Aker Encore on the Effective
Dfatq will be recorged in-Aker Encare's accounts-on the Effactive-Date based-on their.
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values in Cork-Oak's:books-of account:as: at the 'Effective Date.in accordance with'the:
Norwegian Accounting Act and applicable accounting principles:

10.. DETAILS® OF ANY- AMOUNTS: OR: BENEFITS: TO BE: PAID TO: INDEPENDENT-
EXPERT-OR'DIRECTORS:

10.1  Pursuant to section.13-38 of the Norwegian Pubtic Limited Liability Companies Act; Aker:
T T/~ -Encoreisnotrequired-to draw.up an. independent expert's report for the purposes of the.

Merger: Pursuant to Regulation 9(1){a) of the UK Cross-Border-Mergers-Regulations—- — - — _ _ __ _
Cork Qak-is-not:required to draw-up an independent expert's.report for-the purposes of
the Merger. Consaquently, no independentexpert has been appointed and;: as such, no®
amount or.benafit has been or will be paid:to any.such independant expert:
10.2  No special .rights-or- benefits-have been, or will be, granted.to any members of.the:
board, chief executive officer.or corresponding decision makers of either Aker.Encore or-
Cork Oak.in connection with the Merger:
11: COSTS RELATED TO.THE.MERGER.
Costs related to the Merger shall be covered by Aker Encore.
X 12. CONSTITUTIONAL DOCUMENTS"

A copy of Aker.Encore’s current Articles of Association (as adopted on 25-August-2008)

is_set-out-in.the Appendices to these Terms of-Mérger: Aker- Encoro will not:amend-its

Articles of Association as a consequence of the Mearger:

13. DATES, OF. THE!ACCOUNTS OF AKER-ENCORE AND CORK:OAK USED.FOR-THE®
PURPOSE OF-PREPARING THESE TERMS OF MERGER:

13.1  For the purposes of preparing:these Terms of-Merger, the following financial infarmation
of Aker.Encora and Cork Oak was taken into account by Aker Encore and Cork Oak:

13:1.1 in the case.of Aker Encare, its annual accounts-for the financlal year.ending 31
December 2011; and.

13.1.2 in the case of Cork-Oak, its annua!l accounts for the financial year ending- 31
December.2010.

14. THE DATE.FROM. WHICH THE TRANSACTIONS OF CORK OAK: ARE TO BE'
TREATED FOR ACCOUNTING PURPOSES AS TRANSACTIONS' OF AKER
ENCORE

Transactions of Cork-Cak will be-treated as transactions of Aker. Encore for accounting
purposes with effect. from 27 April 2012, pursuant to section 13-26° (1) no. 6 of the
Norwegian-Public Limited Liability Companies Act:




18. EMPLOYEES
15.1  Aker Encore does not currently have any employees:
15.2- Cork Oak does nut currently have any employees.-

15.3 Consequently, the Mergar will have no effect-for. Aker Encore or. Cork-Oak employees,

" _and ltis not required to make any arrangements for the participation of employees.— - - -

18. AMENDMENTS TO THESE TERMS OF MERGER:-

Aker Encora and Cork Oak may jointly consent on behalf of all persons concemed to
any madification of or addition to these Terms of Merger or to any tarm or condition to.
the Merger that the Norwegian Register or the UK Court may approve or imposa.

=kn
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Oslo, 25'May 2012

The Board.of Directors of Aker Encore AS

GO(CRTAR 0ED

.Alexander Krane,
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Oslo, 25 May 2012

The Boand of.Directars of Cork-Oak Hokding Limited

. } \
H " S
¥ p b B
" r

Olav Revhaug [

Steinar.Vatle

|r
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‘APPENDICES!
AKER ENCORE AS TRANSFEREE"

The annual accounts with auditor's and directors’ reports for Akar Encore for 2009, 2010
and 2011

The Articles of Association for Aker Encore after.the Merger.
CORK:OAK AS TRANSFEROR.

The annua! accounts with auditor’s and directors’ reperts for Cork Qak for 2008, 2009
and 2010

The current Articles of Aasociation. of Cark Oak

510894200 -
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—_——— e . .__ . _ forfusjonenmellom

Kontoroversettelse

Rettslig privilegert og kenfidensiell

FELLES UTKAST TIL FUSJONSPLAN

AKER ENCORE AS (“Aker Encore”)
og
CORK OAK HOLDING LIMITED (“Cork Oak”)
1. DEFINISJONER

| denne fusjonsplan skal falgende uttrykk ha felgende betydning, med mindre det er uforenlig
med emnet eller konteksten:

“Ikrafttredelsesdato” betyr den dato fusjonen trer i kraft, som er dato for Registrering;
“EUs Direktiv om betyr direktivet om grenseoverskridende fusjoner for selskap
Grenseoverskridende ~med-begrenset-ansvar (2005/56/EC):

Fusjoner”

“Fusjonen” betyr fusjonen mellom Cork Oak og Aker Encore som skal
gjennomferes som en “grenseoverskridende fusjen mellom
morselskap og heleid datterselskap™ | samsvar med
Allmennaksjelovens bestemmelser og som en “fusjon ved
overtakelse 'av heleid datterselskap® i samsvar med
Storbritannias Regler om Grenseoverskridende Fusjoner,

“Allmennaksjeloven” betyr den norske allmennaksjeloven som implementerer EUs
Direktiv om Grenseoverskridende Fusjoner i Norge, og som er
anvendelig etter den norske aksjelovens § 13-25;

“Foretaksregisteret” betyr det norske Foretaksregisteret;

“Registrering” betyr registreringen av Fusjonen i Foretaksregisteret i samsvar
med Allmennaksjelovens § 13-32;

“Fusjonsplanen” betyr dette felles utkast til fusjonsplan, som il enhver tid kan
endres ved avtale mellom Aker Encore og Cork Oak;

“Domstolen-i - : . - betyr. domstolen. (UK:.the High Court_of Justice) i England og = _

Storbritannia™ Wales;

215807110054 CA 510244908 7 CYW 30051211026




“Storbritannias Regler om  betyr Storbritannias regler om grenseoverskridende fusjoner

Grenseoverskridende

Fusjoner”

sertifikat”

~ “Britisk For-Fusjon —

{UK: the Companies (Cross-Border Mergers) Regulations 2007),
som implementerer EUs Direktiv om Grenseoverskridende
Fusjoner i Storbritannia;

bestemmelse 6 i Storbritannias Regler for Grenseoverskridende
Fusjoner, som bekrefter at Cork Oak har gjennomfert fer-fusjons
handlinger og formaliteter fullstendig for en grenseoverskridende
fusjon; og

“Registeret i Storbritannia” betyr selskapsregisteret (UK. Registrar of Companies) for

1.1

England og Wales.

Med mindre annet er spesifisert, gjelder falgende for Fusjensplanen:

1.1.1

1.1.2

referanser til punkter er til punkter i Fusjonsplanen;

en referanse til en lov eller lovbestemmelse skal vazre utformet som en
referanse til den samme som den kan ha vaert, eller kan til enhver tid bli, endret,
maodifisert eller vedtatt-pa-nytt;

" “~Betyr-en kjennelse-fra- Domstolen-i-Storbritannia,-i-samsvar. med_. . —. 7.

referanser til tider pa dagen er til Oslo tid;

referanser til en “person” skal vaere utformet slik at de omfatter ethvert individ,
firma, selskap, regjering, stat eller coffentlig institusjon, lokal eller kommunal
myndighet eller  statlig organ eller eventuelle prosjektsamarbeid,
sammenslutninger eller fellesskap (enten de er separate juridiske rettssubjekter
eller ikke);

bruk av et kjenn inkluderer det annet kjgnn;

punktenes overskrifter er kun av praktisk betydning og har ingen innvirkning pa
tolkingen av Fusjonsplanen;

Vedleggene utgjer en del av Fusjonsplanen og skal ha samme virkning som om
de uttrykkelig hadde vaert inntatt i Fusjonsplanen;

regelen kjent som ejusdem generis regelen skal ikke gjelde og felgelig skai
generelle ord som introduseres med ordet "andre” ikke gis en restriktiv
betydning pd grunn av det faktum at ord som indikerer en saerlig klasse av
handlinger, saker eller ting kommer foran; og

generelle ord skal |kke gls en restrlktlv betydning pa bakgrunn av at deer
etterfulgt av seerskilte eksempler som er tilsiktet & veere omfattet av de
generelle ordene.




INFORMASJON OM AKER ENCORE

2.1 Aker Encore er et privateid aksjeselskap registrert i samsvar med norsk rett.

2.2 Aker Encore er registrert i Foretaksregisteret med organisasjonsnummer 991 372 051
og dets registrerte adresse er Fjordalléen 16, N-0250 Oslo.

ST 2.3 Aker Encore erunderlagtiorskrett.™——~ -~ T 77T T T —— s T—— ——

3. INFORMASJON OM CORK QAK

3.1 Cork Oak er et privateid aksjeselskap registrert i samsvar med engelsk og walisisk rett.

3.2 Cork Oak er registrert i Registeret i Storbritannia med registreringsnummer 03601602
og dets registrerte adresse er 1 Se;l Close, Cheshunt, Hertfordshire EN7 6XE.

3.3 Cork Oak er underlagt engelsk og walisisk rett.

4, BEGRUNNELSE FOR FUSJONEN

41 Cork Qak er et heleid datterselskap av Aker Encore. Begrunnelsen for fusjonen er a
forenkle selskapsstrukturen i konsernet som Aker Encore er en del av.

42 Styrene i Aker Encore og Cork Oak har i fellesskap forhandlet—og utarbeidet
Fusjonsplanen.

5. DETALJER OM FUSJONEN

51 Fusjonen, som vil bli utfart under det europeiske regime' for grenseoverskridende
fusjoner, vil bli gjennomfart som en “grenseoverskridende fusjon mellom et morselskap
og et heleid datterselskap” i henhold til § 13-36 i Allmennaksjeloven og som en “fusjon
ved overtakelse av heleid datterselskap” i henhold tif Storbritannias Regler om
Grenseoverskridende Fusjoner.

52 Aker Encore skal delta i Fusjonen som det “overtakende selskap” i henhold til
Allmennaksjeloven og Storbritannias Regler om Grenseoverskridende Fusjoner.

53 Cork Oak skal delta i Fusjonen som det “overdragende selskap” i henhold til
Allmennaksjeloven og Storbritannias Regler om Grenseoverskridende Fusjoner.

6. GJENNOMFOBRING AV FUSJONEN

6.1 Etter at styret i Aker Encore har godkjent Fusjonsplanen skal Aker Encore omgéende

innkalle til generalforsamling i Aker Encore for & godkjenne Fusjonsplanen. Ved

godkjennelse ~av :Fusjonsplanen pa en slik generalforsamling, skal Aker. Encore....._ ...

omgaende registrere aksjeeiernes godkjennelse av Fusjonsplanen i Foretaksregisteret.




6.2

6.3

Etter at styret i Cork Oak har godkjent Fusjonsplanen skat Cork Oak omgéende levere
en kopi av Fusjonsplanen og et Form CBO1 til Registeret i Storbritannia og sa snart som
praktisk mulig seke Domstolen i Storbritannia om en haring for tildeling av et Britisk Far-
Fusjon Sertifikat. Etter tildelingen av et Britisk Fer-Fusjon Sertifikat, skal Cork Oak
omgaende gi en kopi av det Britiske Fer-Fusjon Sertifikatet til Aker Encore.

Etter utlepet av kreditorperioden pa to maneder, som er pakrevd i henhold til

6.4

7.1

-Allmennaksjeloven-§-13-15 -og-efter-at- Aker-Encore_har-mottatt-en_kopi-av-det.Britiske ___ -

Fer-Fusjon Sertifikatet, skal Aker Encore i samsvar med Allmennaksjeloven § 13-32
underrette Foretaksregisteret om at Fusjonen skal tre i kraft.

Etter Registrering skal Aker Encore straks gi en kopi av Registreringen til Cork Oak og
Cork Oak skal levere en slik kopi av Registreringen til Registeret i Storbritannia.

IKRAFTTREDELSESDATOQ

Fusjonen trer i kraft fra lkrafttredelsesdatoen i henhold til Allmennaksjeloven §§ 13-32
og 13-33. Pa |krafttredelsesdatoen:

7.1.1 overferes alle Cork Oaks eiendeler og forpliktelser til Aker Encore;

7.1.2 overfares enhver rettighet og forpliktelse som matte oppstd fra
ansettelseskontrakter.i Cork.Qak til Aker_Encore;

7.1.3 oppleses Cork Oak uten & matte avvikles;

7.1.4 viderefgres alle rettssaker i pavente av eller mot Cork Oak med Aker Encore
som stedfortreder for Cork Qak;

7.1.5 skal enhver kontrakt, avtale eller instrument som Cork Oak er part i, uansett hva

som matte sta i nevnte kontrakt, avtale eller instrument, fortclkes og ha virkning

som om;

(A) Aker Encore hadde vaert part til den i stedet for Cork QOak;

{B) enhver referanse (uénsett formulet og om uttrykkelig' eller
underforstatt) til Cork Oak hadde veert erstattet med en referanse il
Aker Encore; og

{C) enhver referanse (uansett formulet og om uttrykkelig eller

underforstatt) til styremedlemmer, tienestemenn, representanter eller
ansatte i Cork Qak, eller noen av dem, hadde vasrt en referanse til
styremedlemmer, tjenestemenn, representanter eller ansatte i Aker
Encore eller til et slikt styremedlem, tjenestemann, representant eller

_ ..ansatt i | Aker Encore som Aker Encore utnevner for det formalet e]ler

hvis slik utnevnelse er mlshgho!dt til det styremedlem tjenesterhann
representant eller ansatt i Aker Encore som sa naert som mulig tilsvarer
ferstnevnte styremedlem, tienestemann, representant eller ansatt;




7.1.6 vil enhver kontrakt, avtale eller instrument som Cork Oak er part i bli en
kontrakt, avtale eller instrument mellom Aker Encore og motparten med de
samme rettigheter, og underlagt de samme forpliktelser, ansvar og hendelser
{inkludert rettigheter til motregning), som ville veaert gjeldende dersom
kontrakten, avtalen eller instrumentet fortsatt hadde veert gjeldende mellom
Cork Oak og motparten, og ethvert forfalt og skyldig belap (eller betalbart) av
eller tit Cork Oak under eller i kraft av en slik kontrakt, avtale eller instrument

Oak;

7.1.7 vil et tilbud eller en invitasjon til behandling gitt til eller av Cork QOak far
Ikrafttredelsesdatoen bli fortolket og ha virkning som respektivt et tilbud eller en
invitasjon til behandling til eller av Aker Encore;

7.1.8 gjennomfares Fusjonen med skattemessig kontinuitet av Aker Encore forutsatt
at alle ligningsmessige verdier og tidspunktet for kjsp av Cork Oaks eiendeler,
reftigheter og forpliktelser {inkludert skattemessig stilling) er i henhold til
skatteloven kapittel 11; og

7.1.9 vil Fusjonen bli regnskapsfert i henhold til  kontinuitetsprinsippet i
konsernselskap etter Norsk regnskapsstandard 9.

8. FUSJONSVEDERLAG

Aker Encore er navaerende eier av alle aksjer i Cork Oak. Det skal ikke betales vederlag
for de eiendeler, rettigheter og forpliktelser som overfaeres til Aker Encore ved Fusjonen.
Ingen aksjer eller evrige sikkerheter vil bli utstedt i Aker Encore som en felge av
Fusjonen, og det vil derfor ikke veere noen rettigheter eller restriksjoner knyttet til slike
aksjer eller @vrige sikkerheter, eller andre forbehold rundt dette. Videre vil ingen av Cork
Oaks aksjer, under noen omstendighet, bli tildelt andre selskaper.

9. INFORMASJON OM EVALUERINGEN AV EIENDELER OG FORPLIKTELSER |
CORK OAK SOM SKAL OVERFZRES TIL AKER ENCORE

9.1 Per 31. desember 2010 (datoen for ndr Cork Oaks arsregnskap for regnskapsaret
avsluttet 31. desember 2010 ble utarbeidet), hadde Cork Oak eiendeler pa totalt
£520.000 og gjeld pa totalt £102.061.000.

9.2 Cork Oaks eiendeler og forpliktelser som overferes til Aker Encore péa
lkrafttredelsesdatoen vil bli bokfert i Aker Encoresregnskap pa lkrafitredelsesdatoen
basert pa deres verdier i Cork Oaks bokferte regnskap pa lkrafttredelsesdatoen i
samsvar med den norske regnskapsloven og gjeldende regnskapsprinsipper.

10.  DETALJER OM EVENTUELLE BEL@P ELLER GODTGJ@RELSER SOM SKAL
BETALES TIL UAVHENGIGE SAKKYNDIGE ELLER STYREMEDLEMMER

10.1 | henhold til Allmennaksjeloven § 13-36 er Aker Encore ikke palagt & utarbeide en
uavhengig sakkyndig rapport i forbindelse med Fusjonen. | henhold til bestemmelse




9(1)(a) | Storbritannias Regler for Grenseoverskridende Fusjoner, er Cork Oak ikke
palagt 4 utarbeide en uavhengig sakkyndig rapport i forbindelse med Fusjonen. Det er
folgelig ikke oppnevnt en uavhengig sakkyndig og det vil ikke bli nedvendig med
betaling eller godtgjerelse til en slik vavhengig sakkyndig.

10.2 Ingen spesielle rettigheter eller fordeler har blitt eller vil bli gitt til styremedlemmer,

- _..dagllg leder eller tilsvarende beslutnmgstakere i_hverken Aker Encore eller Cork Oak i

“forbindelse med Fusjonen. ™™ TT T C TTTT mrmmm oo o—mmes o o
11. KOSTNADER RELATERT TIL FUSJONEN
Kostnader relatert til Fusjonen skal dekkes av Aker Encore.
12 KONSTITUSJONELLE DOKUMENTER
En kopi av Aker Encores navasrende vedtekter {vedtatt 25. august 2008} er inntatt i
vedlegg til Fusjonsplanen. Aker Encore vil ikke endre vedtektene som en fglge av

Fusjonen.

13. DATO FOR REGNSKAPENE TIL AKER ENCORE OG CORK OAK SOM ER
BENYTTET FOR DET FORMAL A FORBEREDE FUSJONSPLANEN

13.‘1—Fo'r'det‘formél‘é'forberede‘Fusjonsplanen er- fra!gende finansiefl- informasjon-om-Aker

13.1.1 med hensyn tii Aker Encore, dets regnskap for regnskapsaret avsluttet 31.
desember 2011; og

13.1.2 med hensyn til Cork Oak, dets regnskap for regnskapsaret avsluttet 31.
desember 2010.

14. DATOEN HVOR CORK OAKS TRANSAKSJONER REGNSKAPSMESSIG SKAL
BEHANDLES SOM AKER ENCORES TRANSAKSJONER

Cork Oaks transaksjoner vil regnskapsmessig bli behandlet som Aker Encores
transaksjoner med virkning fra 27. april 2012, i henhold til Allmennaksjeloven § 13-26
(1} nr. 8.

15. ANSATTE

15.1  Aker Encore har pa navasrende tidspunkt ingen ansatte.

15.2  Cork Qak har pa navasrende tidspunkt ingen ansatte.

- - -15:3- - Fusjonen-vil-fglgelig ikke ha noen virkning for Aker Encore eller Cork Oak sine ansatte, _ .

og det er ikke nedvendig a tilrettelegge for deltakelse av ansatte.




16.

ENDRINGER TIL FUSJONSPLANEN

Aker Encore og Cork Oak kan i fellesskap samtykke, pd vegne av alle impliserte
personer, til enhver endring eller tillegg i Fusjonsplanen eller til vilkar for Fusjonen som
Foretaksregisteret eller Domstolen i Storbritannia kan godkjenne eller palegge.

ke




Oslo, 25. mai 2012

Styremedlemmene i Aker Encore AS

sign sign

Trond Brandsrud Alexander Krane
sign

Baard Snekkevik




Oslo, 25. mai 2012

Styremedlemmene i Cork Oak Holding Limited

Sign sign
Steinar Vatle Olav Revhaug
/






