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Vedtatt av styrene i Storebrand Optimér ASA og Gjellebekkstubben 10 AS den 23. mai 2012

1. FISJON AV STOREBRAND OPTIMER ASA

1.1 Innledning
Fisjonen reguleres av lov av 13. juni 1997 nr. 45 om allmennaksjeselskaper (allmennaksjeloven

forkortet asal.) og skier i samsvar med denne lovs kapittel 14.

1.2 Partsangivelse
COverdragende selskap: Storebrand Optimér ASA (heretter ogsé benevnt "OD")

Organisasjonsnummer: 988 183 001
Forretningskommune: Oslo

Adresse: Professor Kohts vei 9, 1366 Lysaker

Overtakende selskap: Gjellebekkstubben 10 AS (heretter ogsé benevnt "OT")
Organisasjonsnummer: 991 462 678

Forretningskommune:_Oslo.

Adresse: Professor Kohts vei 9, 1366 Lysaker

1.3 Formalet med fisjonen
Fisionen er en del av en omorganisering hvor en eiendom pa 43229 m2, beroende |

Gjellebekkstubben 10 i Lier kommune, og tilherende virksomhet (heretter "Eiendommen”), skilles ut fra
OD til et heleid datterselskap, OT. OD vil etter gjennomfert omorganisering bli et rent
eiendomsholdingsselskap, med eierskap til aksjer i bersnoterte selskaper. Omorganiseringen skjer
som ledd i en samlet plan for forvaltning av naveerende og fremtidig eiendomsportefalje. Videre er det
et siktema! & fa samlet konsernets tomter og hjemler i egne selskaper og ikke atskit i eget
hjemmelsselskap slik situasjonen er pr. i dag.

Denne fisjonsplanen omhandler det forste steget i omorganiseringen og innebaerer at OD fisjoneres
ved at deler av eiendommen Gjellebekkstubben 10, og tilherende virksomhet skilles ut til OT som
overtakende selskap. Aksjonaerene i OD mottar som vederlag aksjer i OT ved fisjonen.

Umiddelbart etter vedtatt fisjon av OD, planlegges det & vedta en konsernfusjon der OT fusjoneres inn
i Gjellebekkstubben Eiendom AS, og der vederlaget utstedes av OD. Gjellebekkstubben Eiendom AS

er et heleid datterselskap av OD.

1.4 Hovedpunkter ved fisjonen
| forbindelse med fisjonen foreslas det giennomfert falgende beslutninger:

a) Nedsettelse av aksjekapitalen i OD ved overfering av eiendeler, rettigheter og forpliktelser
som tingsinnskudd tit OT etter allmennaksjelovens kapittel 14 om fisjon.

b Ned_seﬁeI_se:av”_algsjgkapitalen.i.OT_tiI—NOK—O-ved-innIe:sn]ng-avsamtlige‘1'.000'ak‘s’jér’ a NOK
- 100 i selskapet for tilbakebetaling til selskapets navaerende aksjonaer, OD.
c) Forheyelse av aksjekapitalen | OT med et belap som tilsvarer den andelen av aksjekapitalen i
OD som knytter seg til verdien av de eiendeler og den virksomhet som overfgres til OT i
henhold til beslutningen om fisjon.
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Virksomheten som utfisjoneres fra OD utfisjoneres med de rettigheter og forpliktelser som knytter seg
til denne i henhold til alminnelige rettsregler.

Fisjonen gjennomfaeres ved at nominell og innbetalt aksjekapital samt virkelige nettoverdier i OD ved
fisjonen deles med henholdsvis 92,50966 % pa OD og 7,49034 % p& OT, i samsvar med fordelingen
av de reelle nettoverdier mellom selskapene.

1.5 Teknisk gjennomfering

1.5.1 Innlgsning av aksier i overtakende selskap

De navarende 1.000 aksjene palydende NOK 100 i OT, som eies av OD, blir vedtatt innlest for
tilbakebetaling til aksjonaeren. Det er en forutsetning for innlesningen at aksjekapitalen gjennom den
besluttede fisjonen fra OD igjen minst utgjer minimumskapitalen etter allmennaksjeloven § 3-1.

1.5.2 Kapitalnedsettelse i Storebrand Optimér ASA ved fisjonen

Fisjonen gjennomferes deretter ved nedsettelse av aksjekapitalen i OD med NOK 3 911 647,7064 fra
NOK 52 224 936 til NOK 48 313 288,2936 ved nedsettelse av palydende pa selskapets aksjer med
NOK 0,0749 fra NOK 1 til NOK 0,9251 overfor selskapets aksjoneerer.

Nedsettelsesbelopet benyttes i sin helhet som tingsinnskudd ved fisjon ved kapitalforheyelse etter
allmennaksjeloven § 14-2 ved overfaring til OT mot at aksjonaerene i OD far aksjer i OT som vederlag.

Tingsuttaket fra OD utgjer totalt NOK 13 225 931 malt til bokferte verdier. Tingsuttaket skjer ved
nedsettelse av aksjekapitalen med NOK 3 911 647,7064, og ved reduksjon av overkursfondet med

NOK 9 314 283,2936.

| forbindelse med kapitalnedsettelsen som felge av fisjonen endres § 4 i vedtektene til OD fra:

"Selskapets aksjekapital er NOK 52.224.936 fordelt pa 52.224.936 aksjer, hver palydende
NOK 1 ,-"
til: '
"Selskapets aksjekapital er NOK 48 313 288,2936 fordelt pa 52.224.936 aksjer, hver palydende
NOK 0,9251.” -

1.5.3 Kapitalforhgyelse i Gjellebekkstubben 10 AS ved fisjon-fusjon

Ved fisjonen besluttes det, etter vedtak om innl@sning av de naveerende aksjene i selskapet som
nevnt, en forhayelse av aksjekapitalen i OT med NOK 39116477064 fra NOK O tit NOK

3 911 647,7064.

Forheyelsen skjer ved overfering av eiendeler, rettigheter og forpliktelser med netto bokfart verdi pa
NOK 13 225 931 idet NOK 3 911 647,7064 av aksjeinnskuddet medgar til skning av aksjekapitalen
ved utstedelse av 52 224 936 nye aksjer palydende NOK 0,0749 til kurs NOK 0,0749 pr. aksje. Belep
ut over tegningskursen - til sammen NOK 9 314 283,2936 — avsettes med regnskapsmessig

kontinuitet til overkursfondet.

Aksjekapitalinnskuddet i OT skjer ved overfering av eiendeler, rettigheter og forpliktelser fra OD slik
det fremgar av utarbeidet utkast til fisjonsbalanse for OT.

| forbindelse med kapitalendringene i OT endres § 4 i selskapets vedtekter fra:

"Selskapets.aksjekapital.er-NOK-100.000-fordelt-pa-1-000-aksjer-hver-palydende-NOK~100:

Selskapets aksjer skal ikke registreres i Verdipapirsentralen.”

til:




Fisjonsplan: Fisjon av Storebrand Optimér ASA med overdragelse til Gjellebekkslubben 10 AS

"Selskapets aksjekapital er NOK 3 911 647,7064 fordelt p& 52 224 936 aksjer hver péalydende
NOK 0,0749. Selskapels aksjer skal ikke registreres i Verdipapirsentralen.”

1.6 Aksjeeiernes rettigheter i det overtakende selskapet

Aksjonzerene i OD far fulle rettigheter som eier av de nye aksjene i OT ved registrering i
aksjeeierregisteret i samsvar med allmennaksjeloven, sa snart kapitalforhoyelsen er registrert ved
gjennomfaringen av fisjonen av OD i Foretaksregisteret.

1.7 Vederlag til aksjeeierne i overdragende selskap

Aksjonzzrene far nedsatt palydende pa sine 52 224 936 aksjer som de eier i OD. Som vederlag mottar
aksjonzerene aksjer i OT tilsvarende reduksjonen. Aksjenes palydende i OT er NOK 0,0749 pr. aksje.
Hver aksje i overdragende selskap OD gir falgelig rett pa én aksje i OT.

1.8 Registrering
Fisjonsplanen vil bli meldt til Foretaksregisteret i overensstemmende med allmennaksjeloven § 144

(3), if. § 13-13 umiddelbart.

Generalforsamlingens beslutning om nedsettelse av aksjekapitalen i OD forutsettes registrert i
Foretaksregisteret umiddelbart og senest innen 1 maned etter beslutningen er fattet om fisjon med

tilherende kapitalnedsettelse.

Pa bakgrunn av registreringen vil registeret kunngjere kreditorvarsel i Bronneysundregistrenes
elektroniske kunngjeringsregister. Fra kunngjeringen har selskapets kreditorer en frist pa to maneder
med a melde eventuelle krav til selskapet som felge av beslutningen om nedsetielse av
aksjekapitalen. Etter utlepet av fristen gjennomfares kapitalnedsettelsen | OD samt registreringen av

kapitalnedsettelse og kapitalforheyelse i OT. —

2 OVERFORING AV EIENDELER, RETTIGHETER OG FORPLIKTELSER
Ved gjennomfaringen av fisjonen av OD overfgres deler av Eiendommen fra OD til OT.

Eiendeler og virksomhet som overfares til OT har en samlet bokfert nettoverdi p& NOK 13 225 931.

. Med hensyn til den nzermere fordeling av eiendeler, rettigheter og forpliktelser mellom OD og OT,
vises det til utarbeidet utkast til fisjonsbalanse.

3.  ANSETTELSESFORHOLD
Det er ingen ansatte verken i OD eller i OT far fisjonen.

4, UKJENTE OG USIKRE FORPLIKTELSER

Dersom det viser seg & foreligge forpliktelser vedrarende den utfisjonerte virksomheten som var ukjent
for det overdragende selskap pa tidspunkiet for generalforsamlingens vedtagelse av fisjonen, og som
ikke er medtatt i konsolidert balanse for selskapet, eller omtvistede forpliktelser som ikke er knyttet til
eksisterende virksomhet, skal ansvaret for slike forpliktelser fordeles med henholdsvis 92,50966 % pa

OD og 7,49034 % pa OT.

5. UTGIFTER | FORBINDELSE MED FISJONEN
Utgifter i forbindelse med fisjonen skal dekkes av det overdragende selskap.

6. GJENNOMF@RING AV FISJONEN
Gjennomfgring av fisjonen er betinget av at alle lovbestemte betingelser for gjennomfaring av fisjonen

er oppfylt, herunder gyldige generalforsamlingsvedtak og registrering i Foretaksregisteret.

Det er forutsatt at det ikke er knyttet heftelser eller forpliktelser til aksjene i OD som hindrer_fisjonen._
— — ——— —Eventuelle-hindringer m& meldesskriftlig til det overdragende selskaps styre ved styrets leder s& snart

som mulig. Hvis ikke slik melding gis, vil fisjonen gjennomfares som forutsatt i denne fisjonsplanen.
Den enkelte aksjonzers eventuelle brudd pa egne rettsforhold knyttet til sine aksjer vil saledes fullt ut
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matte dekkes av den enkelte aksjonzer selv uten rett til & kreve OD, dets styre eller andre organer i
selskapet for eventuelle tap som eventuelt oppstar.

7. SKATTEMESSIGE OG REGNSKAPSMESSIGE FORHOLD

Fisjonen gjennomferes med skattemessig og regnskapsmessig kontinuitet slik at OT overtar OD sine
skattemessige og regnskapsmessige posisjoner i tilknytning til de overfarte eiendeler, rettigheter og
forpliktelser. Skatteloven § 11-7 og § 11-8 er lagt til grunn for den skattemessige behandlingen.

Fisjonen skal gjennomferes med regnskapsmessig virkning fra og med inntektsaret 2012. Praktisk og
juridisk skal fisjonen gjennomferes snarest mulig etter at den er vedtatt av ordinzer generalforsamling i

oD.

For aksjonaerer som er skattemessig hjemmeherende i Norge, vil fisjonen veere skattefri, jf.
skatteloven kapittel 11, og fisjonen medfarer dermed ingen realisasjonsbeskatning. Dette forutsetter at
det ikke hefter eventuelle skattelempesoknader eller lignende knyttet til slike aksjer. Dette ma den
enkelte aksjonzer selv underseke for egne aksjers forhold og dette er fulit ut den enkelte aksjoneers
eget ansvar. Aksjonserer som er skattemessig hjemmeherende i andre land, ma selv vurdere de
skattemessige konsekvenser av fisjonen basert pa den interne skatterett i vedkommende land samt
@vrige rettsforhold som matte ha betydning for disse aksjonzerene.

8. FORPLIKTELSER FOR GJELLEBEKKSTUBBEN 10 AS
Fra det tidspunkt fisjonsplanen er undertegnet og frem til fisjonen er gjennomfart, skal OT ikke foreta
emisjoner, kapitalutdelinger eller inngd vesentlige forretningsmessige avtaler med mindre slike
disposisjoner er meddelt OD og godkjent av dette selskap for eventuelle disposisjoner foretas. Dette
gjelder ikke_den planlagte.fusjonen-med-Gjellebekkstubben-Eiendom AS™

9, FORPLIKTELSER FOR STOREBRAND OPTIMER ASA

Fra det tidspunkt avtalen er undertegnet og frem til-fisjonen er gjennomfert, skal OD ikke foreta
emisjoner, kapitalutdelinger eller inngd vesentlige forretningsmessige avtaler med mindre slike
disposisjoner er meddelt OT og godkjent av dette selskap fer eventuelle disposisjoner foretas. Dette
gjelder ikke den planlagte kapitalforhaeyelsen i forbindelse med konsernfusjonen av OT og

Gjellebekkstubben Eiendom AS.

10. TVISTER
Eventuelle tvister mellom OD og OT i forbindelse med denne fisjonsplan skal avgjeres av norsk

domstot etter norsk rett. Partene vedtar Asker og Baerum tingrett som verneting.

11. VEDLEGG TIL FISJONSPLANEN
Denne fisjonsplan har falgende vedlegg som anses som en del av fisjonsplanen:

a) Vedtekter for OD (fer og etter endring av aksjekapital).

b} Vedtekter for OT (fer og etter endring av aksjekapital).

c) Arsregnskap, arsberetning og revisjonsberetning for OD for siste 3 regnskapsar.
d) Arsregnskap, arsberetning og revisjonsberetning for OT for siste 3 regnskapsar.
e) Utkast til Apningsbalanse (fisjonsbalanse) for OT pr. 23.5.2012.

f) Revisors erklzering til fisjonsbalansen i OT.

g) Utkast til generalforsamlingsprotokoll for OD.

h) Utkast til generalforsamlingsprotekoli for OT.

Denne.fisjonsplan.er-utstedt—.i-z-——to---eksemplarer,‘ett'for'ﬁver'aV'p?irtene.

[SIGNATURSIDE F@LGER]
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Lysaker, den23. mai 2012

Styret i Storebrand Optimér ASA: Styret i Gjellebekkstubben 10 AS:
(_DU 4a @\/\‘S‘B /
Ivar Quist Frode Asenden

Styrets leder Styrets leder

—— J IS NP7

L
Henrik A. Christensen Hein Are Kvingedal

Styremedlem Styremedlem

Ol O LA

& © Kk for
AN

Gro O. Rebbestad Petter Schach

Styremedlem 7 Styremedlem

| tillegg oversendes til generalforsamlingen:

Styrets rapport om fisjonen (asal. § 14-4 (3), jf. § 13-9)

Sakkyndig redegjerelse om fisjonen (asal. § 14-4 (3}, jf. § 13-10)




VEDTEKTER FOR

Storebrand Optimér ASA
(sist endret i ordinzer generalforsamling 22. juni 2010)

§1

Seiskapets navn er Storebrand Optimér ASA, Selskapet skal veere et allmennaksjeselskap.
§2

Selskapets forretningskontor er i Barum kommune.
§3

Selskapets virksomhet er 3 investere i samt forvalte en portefolje bestdende av neeringseiendom
og finansielle instrumenter / aksjer, og annen tilknyttet virksomhet.

&4
Selskapets aksjekapital er NOK 52.224.936 fordelt pa 52.224.936 aksjer, hver palydende NOK 1 ,-.
§5

Selskapets styre skal bestd av 3 medlemmer. Selskapets firma tegnes av daglig leder sammen
med ett styremedlem, eller to styremedlemmer i feliesskap.

§6

Overdragelse av aksjene krever samtykke av styret som ikke kan nektes uten etter saklig grunn,
Som saklig grunn skal alltid regnes brudd pa selskapets vedtekter, samt hvor ny aksjonzer ikke
tiltrer Aksjonaeravtalen. Endring av denne vedtektsbestemmelsen krever tilslutnin% fra eiere av
aksjer som representerer mer enn 9/10 av den aksjekapital som er representert pa

generalforsamlingen.

§7
Den ordinaere generalforsamling skal behandle og avgjere:
1. Godkjennelse av 3rsregnskapet og drsberetningen, herunder utdeling av utbytte.
2. Andre saker som | henhc;ld til loven eller vedtektene hgrer under generalforsamlingen.

N3r dokumenter som gjelder saker som skal behandles pa generalforsamiingen, er gjort
tilgjengelige for aksjonazrer pa selskapets internettsider, gjelder ikke allmennaksjelovens eller
vedtektenes krav om at dokumentene skal sendes til aksjonzerene. Dette gjelder ogsa dokumenter
som etter alimennaksjeloven eller vedtektene skal inntas i eller vedlegges innkallingen til
generalforsamlingen. En aksjonaer kan likevel kreve 3 f3 tilsendt dokumenter som gjelder saker
som skal behandles p3 generalforsamlingen.

* ¥ ¥




VEDTEKTER
FOR

Gjellebekkstubben 10 AS
(sist endret | ordinar generalforsamling 22. juni 2010)

§1
Selskapets firma er Gjellebekkstubben 10 AS,

§2
Selskapets forretningskontor er i Baerum kommune.

§3

Selskapets form3l er 3 ele og drive utleie av fast eaendom, samt 3 ele aksjer og andeler i andre
selskaper med tilsvarende farmal.

54

Selskapets aksjekapital er NOK 100 000 fordeit pd 1 00O aksjer hver palydende NOK 100.
Selskapets aksjer skal ikke registreres i Verdipapirsentraten.

§5
Selskapets styre skal ha fra 1 til 3 medlemmer etter generalforsamlingens narmere beslutning.
86
Selskapets firma tegnes av styreformann eller av to styremediemmer | fellesskap.
§7
F{S_den_ordineere_generalforsam!ing.skal.felgende-saker‘behandIes og-avgjores;
1. godkjennelse av drsregnskapet og Arsberetningen, herunder utdeling av utbytte.
2. andre saker som etter aksjeloven herer under generalforsamlingen.




]
D e I o I tte © Rettk ftfe s 1 Eiliififyiiné 20

Postboks 347 Skayen
NO-0213 Cslo
Norway

Tel: +47 23 27 90 00
Fax; +47 23 27 90 01
www.deloitte.no

TH. 23 00 34 40

Til generalforsamlingen i Storebrand Optimér ASA

REDEGJ@RELSE FOR (VEDERLAGET) DELINGSFORHOLDET I
OVERDRAGENDE SELSKAP I FISJTON

PA oppdrag fra styret i Storebrand Optimér ASA avgir vi som uavhengig sakkyndig, i samsvar med -
allmennaksjeloven § 13-10, denne redegjerelsen for fisjonsplanen datert 23. mai 2012 for Storebrand
Optimér ASA. Ved fisjonen overdras de eiendeler som fremgér av fisjonsplanen til Gjellebekkstubben
10 AS. Styret i hvert selskap er ansvartig for informasjonen og de verdsettelser som vederlaget bygger
pA. VAir oppgave er 4 utarbeide en redegjorelse om fastsettelse av vederlaget.

Denne redegjorelsen bestir av to deler. Den forste delen angir hvilke fremgangsméter som er brukt ved
fastsettelse av vederlaget til aksjeeierne i det overdragende selskapet. Den andre delen er vir uttalelse

om vederlaget.

Del 1: Fremgangsmate ved fastsettelse av vederlaget

Fastsettelsen av vederlaget til aksjonzrene i Storebrand Optimér ASA er basert p4 forholdet mellom
virkelige verdier av eiendeler, rettigheter og forpliktelser i henholdsvis Storebrand Optimér ASA og
Gjellebekkstubben 10 AS. : .

Delingen av Storebrand Optimér ASA bygger pd skatteloven § 11-8 hvoretter selskapets aksjekapital
- skal deles i samme forhold som delingen av de virkelige verdiene som foretas. -

Fisjonen inneberer at bdde nominell og innbetalt aksjekapital samt virkelige nettoverdier i Storebrand
Optimér ASA ved fisjonen deles med henholdsvis 92,50966 % pé overdragende selskap og 7,49034 %
pa overtakende selskap.

Storebrand Optimér ASA har en portefolje av neringseiendommer og aksjer i bersnoterte selskaper,
deler av investeringene ef gjeldsfinansiert. Styrets fastsettelse av verdi for Storebrand Optimér ASA er
basert pA en beregning av verdijustert egenkapital for selskapet. Sammenlignet med andre metoder er .
det denne metoden styret har vurdert som mest hensiktsmessig i forhold til & beregne et godt estimat pa
verdi for selskapet. Styret vurderer at verdijustert egenkapital gir en fornuftig markedsverd1 og at
verdien av selskapet, etter beste skjonn, er fastsatt til markedspris.

Basert pa verdsettelsen er det beregnet en nettoverdi av eiendeler og gjeld som henholdsvis fisjoneres
ut fra og blir liggendc igjcn i Storebrand Optimér ASA,

Den benyttede fremgangsmaten for fastsettelse av vederlaget er etter var mening hensiktsmessig.

° Tohmatsu and its member fierns, -

Deloitte refers to one or mare of Deloitte Touche Tohmatsu, a UK Limited company, and its network
of member firms, each of which is a legally separate and independent entity. Please see -

www . deloitte.com/nodomoss for detarled descnptlon of the Iegai structure of Delome Tow:he Medlemmer av Den Norske Rewsorforenlng

) ) T ~"Org.nr: 980 211 282 :




side 2

Deloitte.

Del 2: Den uavhengig sakkyndiges uttalelse

Vi har utfert var kontroll og avgir var uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag SA
3802 "Revisors uttalelser og redegjorelser etter selskapslovgivningen”. Standarden krever at vi
planlegger og utferer kontroller for 4 oppna betryggende sikkerhet for at vederlaget til aksjeeierne i
Storebrand Optimér ASA er rimelig og saklig begrunnet. Arbeidet omfatter kontroll av verdsettelse av
vederlaget. Videre har vi vurdert de verdsettelsesmetoder som er benyttet og av forutsetninger som
ligger til grunn for verdsettelsen. Vir kontroll gir etter var mening et forsvarlig grunnlag for vér
uttalelse.

Vi mener at begrunnelsen for vederlaget til aksjeeierne i Storebrand Optimér ASA pa 1 aksje i
Gjellebekkstubben 10 AS for hver aksje i Storebrand Optimér ASA , er rimelig og saklig, basert pa
verdsettelsen av selskapene som beskrevet ovenfor.

Oslo, 23. mai 2012
Deloitte AS

eV L \‘L)tx&\o@‘

enrik Woxholt
statsautorisert revisor
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