FISJONSPLAN/DEMERGER PLAN

FELLES FISJONSPLAN
FOR
FERNCLIFF TIH 1 AS
oG
SAGA TANKERS ASA

COMMON DEMERGER PLAN
FOR
FERNCLIFF TIH 1 AS
AND
SAGA TANKERS ASA

Fisjonsplanen er utarbeidet bide p norsk og
engelsk. Ved uoverensstemmelser mellom de
to versjonene, skal den norske versjonen ha
forrang.

The demerger plan has been prepared both in
Norwegian and English. In case of any
divergences between the two versions, the
Norwegian version shall prevail.

Selskapsinformasjon

Company information

Overdragende sclskap er Ferncliff TTH 1 AS,
adressc Sjelyst plass 2, 0278 Oslo, org.nr.
998 995 809, med forretningskontor i Oslo

kommune.

The transferor company is Ferncliff TIH 1 AS,
address Sjolyst plass 2, 0278 Oslo,
organisation no. 998 995 809, with its
residence in Oslo.

Overtakende selskap er Saga Tankers ASA,
adresse c/o Ferncliff TIH 1 AS, Sjelyst plass 2,
0278 Oslo, org.nr. 995 359 774, med
forretningskontor i Oslo kommune.

The transferee company is Saga Tankers ASA,
address ¢/o Ferncliff TTH 1 AS, Sjplyst plass 2,
0278 Oslo, organisation no. 995 359 774, with
its residence in Oslo.

Fisjonen - bakgrunn

The demerger - background

Styrene i selskapenc har i fellesskap kommet
frem til denne fisjonsplan, om fisjon av
Ferncliff TIH 1 AS med overfering av aksjer og
selskapsandcler til det overtakende selskap
Saga Tankers ASA.

The Board of Directors in the two companies
has concluded on this demerger with the
transfer of shares and partnership shares to
the transferee company Saga Tankers ASA.
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Fisjonen reguleres av reglene i
Allmennaksjeloven av 13. juni 1997 nr. 45
(asal) kapittel 14, samt Skattelovens og
Regnskapslovens bestemmelser om fisjon.

The demerger is regulated by the Public
Limited Companies Act chapter 14, and in
addition regulations in the Income Tax Act and
the Accounting Act.

Ved fisjonen vil folgende aksjer og
selskapsandeler ("aksjene”) bli overfart fra
Forncliff TIH 1 AS til Saga Tankers ASA:

Upon the demerger, the following shares and
partnership shares ("the shares") will be
transferred from Ferncliff TIH 1 AS to Saga
Tankers ASA:

Vallhall Fotballhall KS: 32,072% andel/share
Valhall Fotballhall AS: 980 006 aksjer/shares
Vallhall Fotballhall Drift AS: 1 055 aksjer/shares

Prospector Offshore Drilling S.A.: 5 768 o072 aksjer/shares
SD Standard Drilling Plc: 46 162 086 aksjer/shares

Formélet med fisjonen av Ferncliff TTH 1 AS
for overfaring il Saga Tankers ASA er & skille
ut de aksjene og selskapsandelene som fremgar
av utkast til &pningsbalanse (fisjonsbalanse)
for Saga Tankers ASA, fra Ferncliff TIH 1 AS til
Saga Tankers ASA, for & videreutvikle
eicrskapet til disse i Saga Tankers ASA.

The purpose of the demerger of Ferncliff TIH 1
AS for transferring to Saga Tankers ASA is to
transfer the shares and partnership shares that
appears from the draft opening balance sheet
(demerger balance sheet), from Ferncliff TIH 1
AS to Saga Tankers ASA to further develop the
ownership of these in Saga Tankers ASA,

Vederlaget til aksjonaren i det
overdragende sclskap, samt kapital- og
vedtektsendringene ved fisjonen

Consideration to the shareholder in the
Transferor Company, changes in share
capital and changes in the articles of

association

TFisjonen giennomfares ved nedsettelse av
aksjekapitalen i Ferncliff TIH 1 AS i samme
forhold som selskapets virkelige verdier
fordeles ved fisjonen. Fastscttelsen av virkelige
verdi er basert pa cn verdivurdering av den
gjenvaerende virksomheten i Ferncliff TTH 1

AS, og aksjene som utfisjoneres til Saga

The demerger will be accomplished by
reduction of the share capital in Ferneliff TIH 1
AS in the same ratio as the division of the net
value. The determination of the net value is
based on a valuation of the remaining business
in Ferncliff TTH 1 AS, and of the shares that
will be demerged to Saga Tankers ASA.
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Tankers ASA.

Partene er i henhold til verdivarderingen cnigi
at virkelig verdi av aksjene som utfisjoneres til
Saga Tankers ASA utgjer 7,1766 % (avrundet)
av den virkelige verdien av Ferncliff TTH 1 AS
for fisjonen. Virkelig verdi av Ferncliff TTH 1
AS etter fisjonen vil sdledes veere 92,8234 %
(avrundet) av den ndvaerende verdien av
selskapet. Nominell og innbetalt aksjekapital,
herunder eventuell overkurs, og virkelige
nettoverdier 1 Ferncliff TIH 1 AS vil ved
fisjonen bli fordelt etter dette bytteforholdet.

In accordance with the valuation, the parties
agree that the shares that are transferred to
Saga Tankers ASA are 7.1766 % (rounded) of
the net value of Ferncliff TIH 1 AS before the
demerger. The net value of Ferncliff TIH 1 AS
after the demerger is 92.8234 % (rounded) of
the current value of the company. Nominal and
paid in share capital, including any share
premium, and real net values of Ferncliff TTH 1
AS will be divided in accordance with this.

Ved fisjonen nedsettes aksjekapitalen i
Ferncliff TIH 1 AS med kr 58 778,16 fra

kr 819 022 til kr 760 243,84 ved reduksjon av
palydende pé selskapets aksje med

kr 58 778,16 fra kr 819 022 til kr 760 243,84, 1
samsvar med verdien av aksjene som skytes
inn i det overtakende selskapet.
Nedsettelsesbelapet benyttes i sin helhet som
tingsinnskudd ved fisjon til eksisterende
selskap etter allmennaksjeloven § 14-2 ved
overfering av aksjene som angitt i
fisjonsplanen og 1 utkast til &pningsbalanse
som tingsinnskudd til Saga Tankers ASA ved
en kapitalforhagyelse i dette selskap.

Upon the demerger, the share capital in
Ferncliff TTH 1 AS will be reduced by

NOK 58 778.16 from NOK 819 022 to

NOK 760 243.84 by reduction of the face value
of the share in the company by NOK 58 778.16
from NOK 819 022 to NOK 760 243.84, in
accordance with the value of the shares that is
transferred to the transferee company. The
reduction amount will be used as contribution
in kind to the transferee company cf. Public
Limited Companies Act section 14-2 by
transfer of the shares as specified in the
demerger plan and the draft opcning balance
as contribution in kind to Saga Tankers ASA
through a capital increase in this company.

Som folge av kapitalnedsettelsen i Ferncliff
TIH 1 AS som beskrevet ovenfor, endres § 4 1
selskapets vedtekter til:

As a consequence of the reduction of share
capital in Ferncliff TIH 1 AS as described
above, section 4 in the articles of association
will be changed to:

*Selskapets aksjekapital er kr 760 243,84,
Sfordelt pé 1 aksje pdlydende kr 760 243,84.”

"The company’s share capital is
NOK 760 243.84 divided into 1 share at face
value NOK 760 243.84."
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Som vederlag ved fisjonen mottar aksjonseren i
Ferncliff TIH 1 AS 89 056 319 nyutstedte
vederlagsaksjer i det overtakende selskapet
Saga Tankers ASA.

As consideration in connection with the
demerger, the shareholder in Ferncliff TTH 1
AS receives 89 056 319 new shares in the
transferee company, Saga Tankers ASA.

Ved gjennomferingen av fisjonen ctter utlgp av
kreditorfristene vil det skje en forhgyelse av
aksjekapitalen i Saga Tankers ASA med

kr 89 056 319, fra kr 86 777409 til

kr 175 833 728. Forheyelsen av aksjekapitalen
skjer ved overforing av aksjene fra Ferncliff
TIH 1 AS slik det fremgar av vedlagte utkast til
#pningsbalansc. Det samlede aksjeinnskuddet
har en bokfprt nettoverdi pa kr 176 358 342,
hvorav kr 89 056 319 utgjer forheyelse av
selskapets aksjekapital ved utstedelse av

89 056 319 nye aksjer med pélydende kr 1 og
det overskytende belap fordeles med

kr 87 302 023 til regnskapsmessig kontinuitet.

After the creditor notification period has
expired, the share capital in Saga Tankers ASA
will be increased with NOK 89 056 319, from
NOK 86 777 409 to NOK 175 833 728. The
capital increase will be accomplished through
the transfer of the shares, from Ferncliff TIH 1
AS as is appears from the enclosed draft
opening balance. The total share deposit has a
total net book value of NOK 176 358 342
whereby NOK 89 056 319 increase the share
capital, by issuing of 89 056 319 new shares
with a face value of NOK 1, and the excess
value of NOK 87 302 023, which is to be
allocated to accounting continuity.

Som felge av kapitalforhayclsen i Saga Tankers
ASA som beskrevet ovenfor, endres § 4 1
selskapets vedtekter til:

As a consequence of the increase of share
capital in Saga Tankers ASA as described
above, section 4 in the articles of association
will be changed to:

“Aksjekapitalen er kr 175 833 728 fordelt pd
175 833 728 aksjer, hver pdlydende kr1.”

"The share capital is NOK 175 833 728,
divided into 175 833 728 shares, each at face
value NOK 1."

Vederlagsaksjene i Saga Tankers ASA utgjer
det hele og fulle vederlag i anledning fisjonen.
Tisjonen gjennomfores med full eiermessig
kontinuitet.

The consideration sharcs constitute the whole
and full consideration in connection with the
demerger. The demerger is accomplished with
full ownership continuity.
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Egenkapital i Ferncliff TIH 1 AS etter
fisjonen

The equity in Ferncliff TTH 1 AS after the
demerger

Etter fisjonen og kapitalnedsettelsen som
foreslitt i punkt 3 ovenfor, vil det fortsatt vaere
dekning for sclskapets bundne egenkapital, jf.
asal. 14-3 (3), jf. asal. § 12-2. Dettc skal
bekreftes av sclskapets revisor ved en
erklaering som vil bli fremlagt for
generalforsamlingen.

After the demerger and capital reduction as
proposed in paragraph 3 above, it will still be
coverage for the company's restricted equity,
cf. the Public Limited Companies Act section
14-3 (3), cf. section 12-2, This shall be
confirmed by the company's auditor in a
statement that will be presented to the General
Meeting.

Fordclingen av selskapenes ciendeler,
rettigheter og forpliktelser

The division of the company's asscts,
rights and obligations

Fisjonen innebarer at Ferncliff TIH 1 AS
overdrar aksjene og selskapsandelene som
nevnt i pkt. 2 til Saga Tankers ASA.

The demerger implies that Ferncliff TIH 1 AS
transfer the shares and partnership shares as
mentioned in paragraph 2, to Saga Tankers
ASA.

Aksjene og andelene overfores med de
rettigheter og forpliktclser som knytter seg til
disse 1 henhold til lov og avtaler.
Skatteposisjonene fordeles i henhold til
skatteloven kapittel 11.

The shares and the partnership shares are
transferred together with connected rights and
obligations in accordance with applicable lJaw
and agreements. Tax positions are divided in
accordance with the Income Tax Act chapter
11,

Dokumenter og arkivmateriale skal s langt
mulig felge den elendel, rettighet eller
forpliktelse som materialet er knyttet til. Det
annct selskap skal kun ha rett til & beholde
slikt materiale dersom sclskapet er forpliktet il
det i henhold til lov eller forskrift.

Documents and records shall, as far as
possible, follow the asset, right or liability
which the material relates to. The other
company shall only be entitled to retain such
material if the company is obliged to do so
under law or regulation.

L
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Forholdet til de ansatte

Conditions of employment

Ingen ansatte overfares ved fisjonen. De
ansatte i Ferncliff TIH 1 AS og Saga Tankers
ASA vil fortsette sine ansettelsesforhold i disse
selskapene med de samme rettigheter og
forpliktelser som de hadde for fisjonen.

No employees will be transferred in connection
with the demerger. The employees of Ferncliff
TIH 1 AS and Saga Tankers ASA will continue
their employment in these companies with the
same rights and obligations as they had before
| the demerger.

Forut for styrets beslutning om & foresla fisjon
skal eventuelle tillitsvalgte i Ferncliff TIH 1 AS
og Saga Tankers ASA t4 informasjon og
mulighet til & drefte fisjonen i samsvar med
arbeidsmiljoloven § 16-5 og eventuelle
tariffavtaler.

Prior to the Board of Directors’ decision to
propose the demerger, any representatives in
Ferncliff TIH 1 AS and Saga Tankers ASA shall
receive information and the opportunity to
discuss the demerger in accordance with the
Working Environment Act section 16-5 and
any collective agreements.

Fisjonsplanen med vedlegg, samt rapport fra
styret, skal gjores tilgjengelig for selskapets

ansatte.

Demerger Plan with appendices and report of
the Board of Directors, shall bc made available
to employees.

Aksjeeierens rettigheter i det
overtakende seclskapet og vilkér for
utgvelse av rettigheter som aksjeeier i
det overtakende selskapet

The shareholders rights in the
transferee company ant the conditions
for exercising the rights as shareholder

in the transferce company

Aksjonaren i Ferncliff TIH 1 AS far fulle
rettigheter som aksjonzr i Saga Tankers ASA
etter fisjonen fra ikrafttredelsestidspunktet/
virkningstidspunktet for fisjonen som angitt 1
asal. § 14-8 og i punkt 10 nedenfor.

The shareholder of Ferncliff TIH 1 AS will
obtain full rights as owner of the new shares in
Saga Tankers ASA by the time of implementing
in accordance with the Public Limited
Companies Act section 14-8 and in paragraph

10 below.
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Det er ingen aksjonarer som har eller gis
swrlige rettigheter i anledning fisjonen.

No shareholders have or will obtain special
rights in connection with the demerger.

Szrlige rettigheter, tegningsretter mv.

Special rights, subscription rights ete.

Det er ingen aksjonar som har szrlige
rettigheter og det skal ikke utstedes
tegningsrettsaksjer eller konvertible
obligasjoner som kan gi rett il aksjer i det
overtakende sclskapet.

No shareholder has special rights and no
subscription right shares or convertible bonds
that gives right to obtain shares in the
transferee company shall be granted.

Det foreslas ikke gitt szrlige rettigheter eller
fordeler for styret, daglig leder eller uavhengig
sakkyndige i anledning fisjonen.

In connection with the demerger, no special
rights or benefits will be given to the Board of
Directors, chief executive or independent
expert.

Regnskapsmessige og skattemessig
forhold

Accounting and tax matters

Regnskapsmessige forhold:

Accounting matters:

Fisjonen vil bli gjennomfart med
regnskapsmessig kontinuitet. Fisjonen skal ha
regnskapsmessig virkning fra og med 1.7.2014.

The demerger is to be implemented with
continuity for accounting purposes. The
demerger shall be implemented with
accounting effect from 1.7.2014.

Ved virkningstidspunktet for fisjonen, se punkt
10 nedenfor, vil det overtakende selskapet Saga
Tankers ASA overta aksjenc til bokfarte verdier
i regnskapet til Ferncliff TIH 1 AS. Det vises til
utkast til &pningsbalanse for det overtakende
selskapet som fremgér av vedlegg 1 til
fisjonsplanen.

Upon the effective date of the demerger, sec
paragraph 10 below, the transferee company
Saga Tankers ASA will receive the shares at
book value in the accounts of Ferncliff TIH 1
AS. Reference is made to the draft opening
balance sheet of the transferce company that is
included in Appendix 1 to the demerger plan.
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Skattemessige forhold:

Tax matters:

Fisjonen vil bli gjennomfert med skattemessig
kontinuitet etter reglene i skattcloven kapittel
11, Skattemessig kontinuitet innebeerer blant
annet at det overtakende selskapet ved
gjennomfaringen av fisjonen overtar de
skattemessige posisjoner tilknyttet aksjene
som skal overferes fra Ferncliff TIH 1 AS til det
overtakende selskapet.

The demerger will be carried out with
continuity for tax purposes under the
provisions of the Income Tax Act Chapter 11,
Tax continuity implies that the transferee
company at the completion of the demerger
takes over the tax positions related to the
shares to be transferred from Ferncliff TTH 1
AS to the transferee company.

Basert pé fast ligningspraksis vil skattemessig
virkningstidspunkt settes til 1. januar i det &ret
fisjonen far selskapsrettslig virkning, jf. pkt. 10
og 11.

Based on assessment practice, the tax effective
date is set to January 1 of the year of the
demerger gets legal effect, see paragraph 10
and 11.

10

Virkningstidspunkt

Date of effect

Fisjonen har virkning fra og med det
selskapsrettslige virkningstidspunktet for
fisjonen, det vil si p tidspunktet for
gjennomfering av fisjonen ved registrering i
Foretaksregistcret etter utlopet av fristen for
innsigelser fra selskapets kreditorer, jt.
allmennaksjeloven § 14-8 jf. § 13-17.

The demerger is effective from the company
Jaw cffective date of the demerger, i.e. at the
time of the registration of the implementation
of the demerger in the Register of Business
Enterprises after the deadline for objections
from the company's creditors, cf. the Public
Limited Companies Act section 14-8 cf. § 13-17.

Fra dette tidspunktet vil aksjene som fremgér
av utkast til 4pningsbalanse anses overfart til
det overtakende selskapet.

Trom this point, the shares specified in the
draft opening balance are considcred
transferred to the transferee company.

Tisjonsprosessen skal igangsettes snarest
mulig etter at den er vedtatt av sclskapenes
generalforsamlinger, og fisjonen skal
gjennomfares snarest mulig etter utlgpet av
kreditorfristene.

The demerger process shall be initiated as soon
as possible after it is approved by the General
Meetings, and the demerger will be
implemented as soon as possible after the
cxpiring of the creditor notice periods.
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Registrering

Registrering

Denne fisjonsplan skal meldes til
Foretaksregisteret s snart som mulig.
Generalforsamlingene som skal behandle
fisjonsplanen kan tidligst avholdes en maned
etter at fisjonsplanen har blitt kunngjort av
Foretaksregisteret pi Bronneysundregistrencs
hjemmesider.

The demerger plan must be reported to the
Register of Business Enterprises as soon as
possible. The General Meetings is to deal with
the demerger plan may be held no earlier than
one month after the demerger plan has been
announced by the Register of
Bronneysundregistrene at the register's
website.

Etter fristens utlop kan generalforsamlingene
vedta fisjonsplanen. Generalforsamlingenes
beslutninger om fisjon skal meldes
Foretaksregisteret innen én méned etter at
beslutningene er fattet, jf. allmennaksjeloven
§8 14-7 jf. 13 14. P4 bakgrunn av Tegistreringen
av fisjonsbeslutningene, vil Foretaksregisteret
kunngjere en kreditorfrist pa 6 uker. Etter
utlgpet av kreditorfristen giennomfores
kapitalnedsettelsen i Ferncliff 1TH 1 AS,
samtidig som kapitalforheyelsen i Saga
Tankers ASA registreres.

After the deadline, the General Meetings in
each company may approve the demerger plan.
The General Meetings decisions on the
demerger must be notified the Register of
Business Enterprises within one month after
the decision is made cf. the Public Limited
Companies Act sections 7-14 cf. 13-14. On the
asis of the registration of the demerger
decisions, the Register of Business Enterprises
will announce a creditor notice period of 6
wecks. After the expiry of the deadline for the
creditors, the capital reduction in Ferneliff TTH
1 AS is implemented, while the capital increase
in Saga Tankers ASA is registered.

@vrige forutsetninger for fisjonsplanen

Other conditions for the demerger plan

Gjennomfaringen av fisjonen ved registrering i
Foretaksregisteret etter utlgpet av fristen for
innsigelser fra selskapets kreditorer, er

The implementation of the demerger in the
Register of Business Enterprises after the end
of the creditor notification period is based on
the following conditions:

betinget av:
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o Alle vilkr knyttet til fisjonen er oppfylt,
herunder blant annet giennomfaring av
fisjonsprosessen 1 samsvar med denne
fisjonsplan og allmennaksjelovens
bestemmelser, samt gyldige styre- og
generalforsamlingsvedtak og
registreringer i Foretaksregisteret.

o All conditions related to the demerger isT
fulfilled, including implementation of the
demerger in accordance with this
demerger plan and the conditions in the
Public Limited Companies Act, including
valid resolutions by the General Meetings
and registrations in the Register of

Business Enterprises.

«  Alle eventuelt ngdvendige samtykler /
tillatelser / godkjennelser / bekreftelser /
konsesjoner, bde privat- og
offentligrettslige, er innhentet cller i
tilstrekkelig grad finnes betryggende
avklart.

« Al approvals/ permissions/ acceptances/
confirmations which are necessary for
companies in the group for
implementation of the demerger, both
private-law and public-law, are in place or
is sufficient cleared.

e Det overtakende selskap er tilfort de
ciendeler, rettigheter og forpliktelser som
fremgar av vedlagte utkast til
Apningsbalanse.

«  All assets, rights and liabilities which
appear from the demerger balance sheet
have been transferred to the transferee
company. For this purposes it is referred
to the attached demerger balance sheet.

«  Det er en Klar forutsetning at fisjonen kan
gjennomferes som en skattefri fisjon i
overensstemmelse med skatteloven

kapittel 11.

o Ttisa clear requirement that the demerger
can be completed as a tax-free demerger
in accordance with the Tax Act, Chapter
1L

13

Fullmakt til & foreta endringer

Authority to make changes

Styrene i Ferncliff TIH 1 AS og Saga T ankers
AS kan etter at fisjonsplanen er godkjent av
generalforsamlingene og frem til innsendelse
av melding om gjennomfaring av fisjonen,
gjennomtfare mindre endringer i fisj onsplanen,
herunder beslutte at fisjonen ikke skal
gjennomfpres, dersom det avdekkes eller

opplyses om nye forhold som anses dha
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After the approval of the demerger plan by the
General Meetings and until the
implementation of the demerger, the Board of
Directors in Ferncliff TIH 1 AS and Saga
Tankers ASA may perform minor changes in
the demerger plan, including decide to not
implement the demerger, if new conditions

appears or is informed that will have



vesentlig betydning for selskapenc.

significant consequence for the companies.

14

Underrctning til aksjeeierne

Notice to shareholders

Styrets rapporter om fisjonen, samt sakkyndig
redegjorelse for fisjonsplanen vil bli utarbeidet
sh snart som mulig.

The Board of Directors reports on the
demerger and expert account of the demerger
plan will be prepared as soon as possible.

Denne fisjonsplan med vedlegg, samt styrets
rapporter og den sakkyndige redegjerelsen, vil
bli gjort tilgjengelig for aksjeeicrne pé Saga
Tankers ASA sine internettsider, senest en
maned fer generalforsamlingen skal behandle
figjonsplanen.

This demerger plan with appendices and board
reports and the expert report will be made
available to the shareholders at Saga Tankers
ASA's website at least one month before the
General Mecting shall approve the demerger
plan.

Tvister

Disputes

Eventuelle tvister mellom Ferncliff TIH 1 AS og
Saga Tankers ASA i forbindelse med denne
fisjonsplan skal avgjeres for norske domstoler.
Partene vedtar Oslo tingrett som verneting.

Any disputes between Ferncliff TIH 1 AS and
Saga Tankers ASA in connection with this
demerger plan shall be settled by Norwegian
court of justice and in accordance with
Norwegian law. The agreed forum is Oslo
municipal Court,
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Vedlegg til fisjonsplanen

Attachments to the demerger plan

1 Utkast til apningsbalanse for Saga Tankers

ASA.
Revisors bekreftelser av §pningsbalansen.

W N

Vedtekter for Ferncliff TIH 1 AS etter
fisjonen.

o

Vedtekter for Saga Tankers ASA etter

fisjonen.

7 Arsregnskap, drsberctning og
revisjonsberetning for Ferncliff TTH 1 AS
for de siste 2 &t (ble stiftet 2012).

8 Arsregnskap, arsberetning og
revisjonsberetning for Saga Tankers ASA
for de siste 3 ar.

g Utarbeidet og revidert mellombalanse for
Saga Tankers ASA

10 Utarbeidet og revidert mellombalanse for

Ferncliff TIH 1 AS

1iillegg vil falgende forelegges for
generalforsamlingenc:

-

Styrets rapport om fisjonen

2 Sakkyndig redegjorelse om fisjonen

3 Revisors bekreftelse av dekning for
bunden egenkapital i Ferncliff TIH 1 AS
etter fisjonen,

4  Eventuelle uttalelser fra ansatte.

Gjeldende vedtekter for Ferncliff TTH 1 AS.

Gjeldende vedtekter for Saga Tankers ASA.

1

2

9

Draft opening balance for Saga Tankers
ASA.

Auditor's confirmation of the opening
balance.

Current Articles of Association for Ferncliff
TIH 1 AS.

Articles of Association for Ferncliff TIH 1
AS after the demerger.

Current Articles of Association for Saga
Tankers ASA.

Articles of Association for Saga Tankers
ASA after the demerger.

The annual accounts, directors” report and
auditor’s report for Ferncliff TIH 1 AS for
the last 2 years (established 2012).

The annual accounts, directors’ report and
auditor’s report for Saga Tankers ASA for
the last 3 years.

Prepared and audited interim balance for
Saga Tankers ASA.

10 Prepared and audited interim balance for

Ferncliff TTH 1 AS.

In addition, the following will be submitted to
the General Meetings:

w

The Board of Directors' report on the
demerger

Expert statement on the demerger

The auditor's confirmation regarding
coverage for restricted equity in Ferncliff
TIH 1 AS after the demerger.

Any statements from the employces

L
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Denne fisjongplanen ex urstedtio —to —~ This demerger plan issued in 2 - two - copies,
eksemplaver, ettfor hvex av partene. one fox each party.

Oslo, den 23. juli 2034 / Oslo, 23 July 2014

Styret i / The Board of Directors in
Ferncliff XTH 1 AS:

Dystein Stray Spetalen

Seyret i / The Board of Directors in
Saga Tankers ASA:

PR EUG—

Dystein Stray Spetalen *) Eritg Eilertsen Martin Nes

+) Etrersom Dystein Stray Spetalen ex =) As @y stein Stray Spetalen is the sole
eneaksjonm i det averdragende selskapet, og sharehol iex in the txansferor company, and
eier en betydelig andel av aksjene i det owns a majoxity of the shares in the transferec
overtakende selskapet, harhan som compaay, ho has as 4 Board Membey in the
stytemedlem i det overtakende selakapet transferee company declared himselfto be
exleert seg inhabil i saker anglende innglelse | disqualifielin conmection with signing and

og godigennelee av denne figjonsplanen, formal approval of this demeuger plan,

3219280-1




Denne fisjonsplanen er utstedti2 —to —

This demerger plan issued in 2 - two - copies,
one for each party.

ksemplarer, et for hver av p

Qslo, den 23. juli 2014 / Osdlo, 23 July 2014

Styreti/ The Board of Directors in

Ferncliff TTH 1 AS:

ﬂysteiﬁ Stray Spetalen

Styret i / The Board of Directors in

Saga Tankers ASA:

@ystein Stray Spetalen ®)

Brita Eilertsen

Martin Nes

*) Ettersom @ystein Stray Spetalen er
eneaksjoner | det overdragende selskapet, og
eier en betydelig andel av aksjene i det
overtakende selskapet, har han som

) As Pystein Stray Spetalen is the sole
shareholder in the transferor company, and
owns a majority of the shares in the transferee
company, he has as a Board Member in the

dlem 1 det overtakende selskapet

.5

erklert seg inhabil i saker angdende inngelse

1

styr

lse av denne fisj

transferee company declared himself to be
disqualified in connection with signing and

og godkj

formal approval of this demerger plan.
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Denne figjonsplanen er utstedtiz —to —
eksemplarer, ett for hver av partene.

This demerger plan issued in 2 - two - copies,
one for each party.

Oslo, den 23. juli 2014 / Oslo, 23 July 2014

Styret i/ The Board of Directors in

Ferncliff TIH 1 AS:

sl

ystem Strdy Spetalen

Styreti/ The Board of Directors in

Saga Tankers ASA:

Gystein Stray Spetalen *)

Brita Eilertsen

Martin Nes

*) Ettersom @ystein Stray Spetalen er
eneaksjonar i det overdragende selskapet, og
efer cn betydelig andel av aksjene i det
overtakende selskapet, har han som
styremedlem i det overtakende selskapet
erklert seg inhabil i saker ang&ende inngéelse

og godkjennelse av denne fisjonsplanen.

*) As @ystein Stray Spetalen is the sole
shareholder in the transferor company, and
owns a majority of the shares in the transferee
company, he has as a Board Member in the
transferce company declared himself to be
disqualified in connection with signing and
formal approval of this demerger plan.
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